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'0�	��H�/�Q�
�?�#���H/�7&�/0�' �%��T�!������� ���� !/�0��%%2�������1F�#��&����81a�0�-
������G��5���82�N��F !DC�#���'�.0�0/��N��d���/0���P�������/0���/0�#12R�8a�0�-���%%2��

�'0�	1��H�/�Q�
���),�� G���H�/����'�	Q�������'0�	��H�/�Q�
��^��S�6��5���8���/0������K�
���>�7!��0�F�D�*�6��������12.�h5�14���'0�	1��H�/�1Q�
���)1,�� G���H�/��������;����3��1k�8���'�1.

�!����83	4��H/�7&��%2;�6���'0�U�N���12����'/�0����1���/0��/��1�!����1���0�1�=���*����1&����/
v+��#���H/�7&�/0� 	�#��&����G���%%2���0���<���2���?KbxB��@?�DE���h�1Q���&�81+;�#� �

�����2&�!����������%2;�6����+;�/0�0�;���'�.<���1��/���H�/�1������)1,�� G���'�1.����H�/�1Q�
�
��'0�	�?Kb_B��C_J�E� F�^G%��hL2
�����F�0�>L
���*����#���-�8+;��/�0�a��=0��*�� !�

<���	�)�?Kx?B��CX�DEo�%������	
����'0�	��/�Q�
�����#�2w&��/�8a�0�-����'���'����� 	�
:��	��^�QO&��� 		�/0�4��/�3��<� 	F����E�� 		�0/����</� ��a�E��81��`1�	��8+;��.�6��p

<>/�S���'�?KJKB��?KK�DE���������%��/�S�[�/�����������/0�8$=����&���%2;�6����I�0�'�.
v.�' �!�8a�0�-[/�$�������6�A�'/� �0�8a�0�-_������/�1Q�
��/0�81a�0�-�v�1�����*� 1	!����
�!�=����'0�	��8��'���/��N����/�:��	���!6����h�Q���&����� 	�������������1S��0��1.�:��1	�� !��&

                                                 
1. Documentary Credits 

C�D��3��O��'�����T����3;�����&��0�F"��
Lazar Sarna, Letters of Credit, The Law and and Current Practice 2nd ed. 

Canada, 1986; H.C. Gutteridge and Mauric Megrah, The Law of Bankers’ 
Commercial Credits, 3rd ed. London, 2005. 

3�. Uniform Customs and Practice for Documentary Credits 

��H�/����#�����H/�4����/�U�a�UCP��'0/����/0��UCPDC���0�1F��1���0�0���,!�D���H�/�1���#��1a*
0��),�� G����/�2F����,!�/bXX���%%2���#����!�=/6���t�&�<I.C.CE���� F��,�	�UCP 600����� ���!�0�1F�D
UCP 600�����6�CXXx�8��;�����N�'0L���D������#���/0���6���%��f�/�3&���H�/����/0�H��$&�> 
����0���
UCP 500�8��� F��0�$��D��

4�. Cash With order 
5�. Sight Payment 
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�}$���/�0�0/��N 	��<���!��+&��;�+�����	�9�?KbKB��Cb�DE�����= 	1F�����'0�	1��/�Q�
���� �
#���'�./�6���/0����0��� 	.��Y!�/0�N�h�!��������2������ 1!6�0�r��H/�17&�����%%2���Do���v1��!�)���1.

'�;�I�0�#�9=�����81a�0�-�'��1��>65����1��:��1	������/����2����/� ��a��'0�	��/�Q�
��'����'
0/� 11!��*�811���/0�6���11QN��/�5�11��'�11+���#�11��H/�117&�/0�� 11F�0/���6���11��6�11���11%%2���0/�0�p

<g�/0������?KbKB��?C@DE��
0/�0��!�=�0���k�.����'0�	��/�Q�
�����8��>65���)!�#�����P�&�"��1��6����1����1!�=��1����'�

���+!���%G&�/0����)!���' 	������1I�0�'��6����8��'/�7&� 	�������'0�0/��1N�m1���/��1�
8��8�����/0�����>��N�����81�� 	�1������1)����'0�	1��/�Q�
��TY��D��*�6��h5�14�������1���1���1;

�
�27������tLS��'0�	��/�Q�
���8a�0�-�[�/�#�	W�v��!�)����0�F�La������N�����/��
��H�/�Q�
�����/�1Q�
��T��1,=�0�0/��1N�0��3!���N�����2
�8k�.����'/�7&� 	�������	
����'0�	

� 	��,=��!�����/�Q�
���P�����������/�Q�
��:N���/0�������v+Q1���8��'/�Q�
��#�	W�z,	���� ;��
�N������%G&�����97&��*�'����6���� !����N���� ,!�8��D��1���/��Z��H�+;�����;�&���������1&

8k�2.�����0����-��*��N�����/���H/��P���'0�	��/�Q�
��T��,=�0�0/��N�D����81+;�#1���/0
v�����/�Q�
��T��,=�0�0/��N��0�a��N����8k�3P���+	&��T.�\-�#���/0������ 1F��1�a�0�-��*�����&

8������=�/��N���%G&�����97&���8�N0�0/���D����1��'0�	1��/�Q�
��T��,=�0�0/��N�0�/����/�&�6�
�4�
��'/�7&����1!�=��1���8��� �*��2
�����*�8k�.���6���!�=�!�=��N�������$&�����������1��'�
���/�����*��N�1���#�1�Q&�/0��.�1=���H��$����0�0/��N�]�!�#������0/�a���/0��)!���'�.����H��1{!

��e�/����6��������V����0� !��D�a�����*�������81����� 1�
� 1	!����1!���0��
��%2;�6��#�3��0��
�����/
����� �
���������2P� �
���������0��I�0��a����� !����*������3;� �
� 	!������/�,��0��
�����/

���1���1{!�������2;����I!�/0�����&�+��,&����0�������/�w�� �
���������1�!�0�^1�QO&��1��N�� 1�*�� 1!��D
8.�QF�� F0���#�3��0��
���/�Q�
��T��,=�0�0/��N������ 	W�.���H��1$&�l0/�0�0�1;�����.���'�1.

��	�	�0���*�8k�.���/0�H��$&�����������7	���.�0�F�����81���1�����'k 1;�D���^1O	����17��!�/0
���v)���N�����=\�����G����� 	���/�Q�
��T��,=�0�0/��N����v����������.�81��̀ 1��N�����'�1.

��L�����%G&�6����0�F���F�Z=�/�	���! ��>��������	��!�'�.�8�;���+���81�����'�/�0���
T���8+;�/0��&���-��6���/0� � ;��e����������=��#���H/�7&�8���%%2��D��

��S��>�+$���8�Y!�TY��/0��������#���/0��*�������N����m���/���'0�	��/�Q�
��'�.����1.
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���/��N����2;���/���0/���0��=�D>�0�TY��/0�����1�/0�/�Q�
��T��,=�0�0/��N��N����8k�.��
��97&��GQ�����������%G&�0�F�DGQ��/0��������1�������1!���0�1�
��1��/�1Q�
��T��1,=�0�0/��N�������

���/�,��0��
����0�0/��N�#����>�0��GQ��/0��� F� .��a�������������0�1F����>�1��1GQ��/0��
�0���'�	Q�����/�Q�
��T��,=�0�0/��N��?X������%G&��! ����!�N�00�=�D��

����TV��#R9W��L.�M(��X����(�Y�������"��������6E:��"�������

��F�����������'0�	1��/�1Q�
��>�1+$����1G���1�O	����1�81��
/�81+;��TY��#���/0�8�����
�*�������N����m���/���'0�	��/�Q�
�����S���#�	j2.�����.��������/��1N��1/���0/�1����12;��/�1S

���]�9!��G�����%4��]�P����&�0��=�0�F����G&�MY,��/�S�D��

�����ZU6(�"��������6E:��L.�M(�[��

����/��/0��G����F�����>�1+$��#��Q&�����	�Q���'0�	��/�Q�
��T��,=�0�0/��N��N����8�3P
8��'0�	��/�Q�
��Df��3&���GQ��#���/0��8+;�#� ��'0�	��/�Q�
��6��'0 3���'�.������y�1O�

��),&������,���4�	
��8��+!�/0�����e�/���*�� 	.0��F0�D���1��!/�Q�
���1��'0�	��H�/�Q�
�?���91�!
���� ���!����������0�F#���8a�0�-�v����1Q	;�6���1��8���%%2���������*�f1��3&��1��f1%�Y��'�1.

8��� F���a�0�-�"o�������*�`1;����1���1��81��' 	1��'0�	1��/�Q�
��������~�1���1���1!����1�
'������/��+;��8a�0�-��'��,��8��a/0���� +
����MY,��0�	���e�/����QN�/0�:$!��0�1�=p�

<�����I����c��&�=CXX_B��Ax?�DE�#2P�f��3&�#��#��������'0�	1��/�1Q�
��6���1%��'���1U&���
����e�/���*��0��� 	�� .0�����#1����� 1���81���0�0�/��N� ��z&�0/���MY,��0��/�������/�����1���1�

�2.�����/�1F���*��I�0��4�	
����8a�0�-�v����#������S���1�� 1F����0�D����f1��3&��`1�&�&�#� 1�
�2!��{!�����3��;� /�D��

����/�'0�	��/�Q�
����I�0��a��T��,=�>�9��/�Q�
��� 		������81���1!����1��h5�123�����1���/0�1
                                                 

?D��Letter of Credit��*�/�U�a������������L/C�8��� �0�=����3��D6��!�0/���0�	�'���m1�&� ������
� 		�/0�4������;/�a���+&�/�Q�
���;��8���/0�/�{	������ �����00�=��%���� F���� F�MY,�����!/�Q�
��D�*6������;

�e�/������!/�Q�
��������!���#�2w&�s�F��/�0�	��#���
��yLO4��� !�0��1��'0�	��H�/�Q�������[�/�#1����1&� 1�*�0�1;�
#���'/�7&�8a�0�-��f�4�&��/��%%2�� 	�D��
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��������:$!�'�����7��!�/0���� 	!�0�����f�%)���/��!�����/0�/�1���m���F�8��
/�s�F�����&�06�
'��'��6��/�Q�
�06�0�r���������/�/�Q�
���;���:$!�<���kQG�?KbAB��bK�DEf��3&�#��������1�����1!

�	��/�Q�
���7��!���0�$��'0�8�8��/�Q�
��� 	��,=��!��� k+3&���>�9������2.����D���81�����/0
'��������/0�s��,��>�9�����f��3&�#���/0������N�1����1O��/�]�1!��1��������=�/��N� ��z&�0/���:$!

y�������!�����/�Q�
���P������/�F��/�Q�
��� 		��8��� ,!�'�D��
�!����Q��� k+3&��'0�	��/�Q�
����I�0�f��3&�/0�����G��/�Q�
��� 	��,=��1��0�1F�����1���1�

/��0�~��������8��a/0�`;��'�.�'��:$!�����/�Q�
���P�������1%Q��8a�0�-�/�{	�����:$!
���/0�4����!/�Q�
��/0�y�O��0�	���e�/����QN�/0���MY,�����6�/0��	�3���00�=<��'0�	��/�Q�
�

�!��������!���?�?@JAB��K�DE&�#���~�������8�����/0#���#2P�/0�'0�	��/�Q�
���f��3����1�
��!���'��,����/�Q�
��� 	��,=��!��������'0�0/��N</�Q�
���P�����E���G����1��0�1F��'�/�0��

�*�������N����/�R*�'��������/0�/�Q�
��� 	��,=��!����Q��� k+3&����l8�.�����%&�:$!��00�1=�
<>/�S���'�?Kx?B��KA�DE�f1��3&�#������3��;�6��'0� 1���1&������14�	
���81��/�0/�1a���81k�

������F��/�'0�	��/�Q�
������0�FD��
���L
���/�'0�	��/�Q�
��9�!��a������!�0�'�����81��a/0�~�1������!�������%��������� !�

�/0�4�'��,�0�F�y�������!��� k+3&�����2�,���������17��!�/0��1��81��/�1Q�
��� 		���'����*��:1$!
�����*�/0�/��Z���%Q�� !��&����1U��0�	1���e�/��s�F�����/��1��!/�Q�
��/0�y����y�1������1!���6����� 1		�

�8���/0�/�Q�
�� 	�<�� 	%=�.?@bJB��_A�DE#����� ���f��3&�#���/0����81��a/0�81k�.��������
�/�F��'��,��8�����!�0��!���'��6�����L
���/�'0�	��/�Q�
��� F���� F�'��D��

���&��'0�	��/�Q�
����I�0�f��3&�/0�!���������!�����*�`;���������� �0�=���%&���/�0����1.
H������QN����8a�0�-����1���2��0�	�����./���������G&���QN�/0��/�'��,��`!�;�6���/0�4�'�.

���� +
� !��=�D�!�����=�.����n/0� 	1��1��/0��/�^���&�H��e9;��.� 1		�����/�1Q�
���/��Z1�� 	1��
���� ���!�/�Q�
��/�U�a��������'0�	��0�F�<��#2)-?@x?B��?@?�DE���81�����/0��f��3&�#���/0

���������^1���&�]�1!��1����*��1P�����'�1�6��/�1Q�
��T��,=�8��a/0�����;�&����'0�	��/�Q�
�
����G��/�Q�
��� 	��,=��!������0�0/��N�� F8��D#� �����1����1��8Q�!��8+;����81a�0�-�8k��

                                                 
1�. Documentary Credit, Bank of Montreal, Canada. 
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��8��'��,������!���^���&�6���F�!����/�Q�
���;��������1�����1���=�H/�14�'0�1�6� 1��z&���1I�0
[�/�#���/0���a0����S�����4�	
���/�F��8��� ,!�'��D��f1��3&�#���8Qd����)!��#���0�;����

�*�����8������La�I�0�������f1��3&��*��17��!���/�1R*��1���1;�&�����/�'/�Q�
��0�	�����f�/�3&
�0����*����� +3&� 	��/�����!�0�8a�0�-�'����'/�*�a/0�l !������`1��N�/0��/�/�1Q�
��T��1,=�81��

���%&�0�0/��N���^���&����0���T.�\-�#���/0������8����������*��N�1���81k�.���#�1�Q&���1Q!0��1�
v���.D��

����{!����:��;�'0� ���&����/�Q�
��>�+$��6��'�I�0�f��3&���T�1����1U$&�6���� /���'�1&
�	��H�/�Q�
���),�� G���H�/����/0�n/ 	��f��3&�l8��/�0/�a��'0?�8��D��0�1��~�������

C��!����*�`;���������8��'/��N��!�=�.��	3�����'0�	��H�/�Q�
���� F0���H�/����<���1!��
/�Q�
��� 	��,=�E/��0���8��a/0�����	�'�.�'��,��[��<8��a/0/�Q�
��� 		��E���'�1�6���1�

���f�����0�a�/����s��,��9�!���/�Q�
��/0�/����0�	��������/0��&�0�F/�Q�
��m���F�8��
"��
?D ����R�MYF�����/���a�0�-<'�/�Q�
��:$!�E����������������H���1���1�� 1.0�>�17!�����0��

'��m�&��/0�4 	��8a�0�-��� ���	�����QN��/�:$!l��
CD �����*���� .0��6�;��'�I�0��!������������1QN��/�H���1��#�������� .0�>�7!���/�8a�0�-

 	��8a�0�-��l 

KD ����;��'�I�0��!����� . ���/�0�	���%��3���6�<��D��D�-_XX��?KJCB��?_�DE��
�� F��e�/��f�/�3&��`�&�&�#� �����������/�1Q�
��6���14�a��1Q	;��1�� 1��z&���81Qd��H�)!�0�;�

c�.��'0�	��������8k�3��;�>� � !/� !DC����{!������#1���/0�� 1/��������1a����1��81����1���F��1;
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Shamster Jute Mills Ltd. V. Sethia(London) Ltd.(1987) 1 Lloyd's Rep. 388.��
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1. �Applicant 

2 ��  … Acting at the request and on the instructions of a customer(The 

"Applicant")…��
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