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 چکيده

ریسک اعتباری ناشي از این است که دریافت کنندگان تسهیلات، عمدی و یا غیر ارادی، توانهایي  

بازپرداخت اقساط بدهي خود به بانک را ندارند که وضعیت ایهن ریسهک در ایهران در مقایسهه بها      

ایهن پهژوهش بررسهي میهزان     میانگین جهاني در وضعیت بحراني قرار دارد. به همهین دلیهل، ههدف    

ههای   تاثیرگذاری متغیرهای کلان اقتصادی بر ریسک اعتباری صهنعت بانکهداری ایهران طهي سهال     

تحهت سهناریوهای    1333بیني وضعیت ریسک اعتباری در سال  سازی و پیش و شبیه 1336تا  1396

ایهن پهژوهش،    های اسهتفاده شهده در   باشد . داده گیری از آزمون استرس مي استرس مختلف با بهره

 سری زماني و فصلي است.

سازی آزمون استرس و رسیدن به هدف پهژوهش، ابتهدا بها اسهتفاده از مهدل خهود        به منظور پیاده    

( متغیرهای کلان اقتصهادی تاثیرگهذار بهر ریسهک     ARDLهای توزیعي گسترده ) توضیحي با وقفه

مشهخص شهده اسهت. بهر ایهن اسهاس       اعتباری شناسایي و میزان تاثیرگذاری هر یک بر ایهن متغیهر   

متغیرهای نرخ تورم، نرخ ارز، نرخ بیکاری و شاخص مسکن در مجمهوع تهاثیر مثبهت و متغیرههای     

ههای دولتهي و    تولید ناخالص داخلي، نرخ سود تسهیلات بانکي و حجم تسهیلات اعطایي به بخش

 غیر دولتي، اثر منفي بر ریسک اعتباری دارند.

بینهي مقهادیر    ههای بحرانهي و پهیش    سازی وضهعیت  ری از آزمون استرس، شبیهگی در ادامه با بهره    

انجهام شهده کهه ایهن امهر در قالهب سهه سهناریو بها عنهاوین            1333فصل سال  3ریسک اعتباری در 
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سناریوهای استرس خفیف، استرس شدید و ابهر اسهترس صهورت گرفتهه اسهت کهه در ههر کهدام،         

 شود. بر ریسک اعتباری اعمال مي های متفاوتي بر متغیرهای تاثیرگذار شوک

دهند که کاهش دستوری سود  ها نشان مي نتایص به دست آمده از آزمون استرس و سناریوسازی

منجهر بهه کهاهش ریسهک اعتبهاری       1333تسیلات بانکي در هر سه سناریو ابتدا در فصل اول سهال  

همچنهین انباشهت مقهادیر    شود اما افزایش نرخ ارز، افزایش نرخ تورم، کاهش رشد اقتصهادی و   مي

ههای شهدیدتر، منجهر بهه      هایي بها شهوک   گذشته ریسک اعتباری، باعث افزایش سریع و در سناریو

 .شود های بعد مي افزایش افسار گسیخته ریسک اعتباری در دوره

، تسهیلات بانکي، متغیرهای کلان ARDLآزمون استرس، ریسک اعتباری،  های کليدی:واژه

 اقتصادی

 .JEL: G21، E51، E44بندی  طبقه
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 . مقدمه9

ترین مشکلات ساختاری اقتصاد ایران، ضعف سیستم بانکداری است که  از اصليیکي 

های کلان اقتصادی به کل بدنه اقتصاد و به عبارتي  دهنده بحران  ترین عامل سرایت مهم

دهه باشد. این وضعیت در  ایجاد کننده مشکلات اقتصادی از سطی کلان به سطی خرد مي

تر بوده است. به همین جهت، شناسایي ریسک در سیستم بانکداری کشور  اخیر ملموس

رو روی، سیستم بانکداری با دو مقوله  اینرود. از  ناپذیر به شمار مي  امری مهم و اجتناب

که یکي نوع ریسک و دیگری ابزاری است که توسط آن ریسک شناسایي و باشد مي برو

 شود. مدیریت مي

توان به ریسک  کنند که از جمله مي های مختلفي نظام بانکي را تهدید مي ریسک     

و ... اشاره نمود. به عقیده اکثر کارشناسان  3، ریسک عملیاتي8، ریسک اعتباری1نقدینگي

های  ترین ریسکي که در سالیان اخیر نظام بانکي کشور را تهدید کرده و آسیب بانکي، مهم

باشد. ریسک  ری کشور وارد نموده است، ریسک اعتباری ميفراواني به صنعت بانکدا

کند که مشتریاني که اقدام به اخذ تسهیلات از شبکه بانکي  اعتباری زماني بروز پیدا مي

اند، ارادی یا غیر ارادی نتوانند به موقع اقدام به بازپرداخت اقساط خود به نظام بانکي  نموده

نکي به اصلاح معوق یا غیرجاری خواهند شد که در نمایند. در این صورت مطالبات نظام با

این صورت چرخه تامین مالي توسط شبکه بانکي با اختلال روبرو شده و علاوه بر اینکه 

شود، این بحران با شدتي بیشتر به بدنه اقتصاد کشور منتقل  نظام بانکي وارد بحران مي

 گیرد.های اقتصادی را در بر مي گردد  و تمامي بخش مي

مارهای اقتصادی ارائه شده توسط مراجع رسمي و معتبر نیز وضعیت بحراني مطالبات آ 

کنند. با بررسي این آمار و مقایسه آن با میانگین جهاني،  غیرجاری نظام بانکي را تایید مي

گردد که وضعیت مطالبات غیرجاری بانکي که عامل بروز ریسک اعتباری نیز  مشاهده مي

ای که میانگین درصد مطالبات  گونه ای قرار دارد، به  نندهست، در وضعیت نگران که

                                                           
1. Liquidity Risk 

2. Credit Risk 

3. Performance Risk 
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، به طور میانگین بیش از 1396-36های  غیرجاری بانکي از کل تسهیلات پرداختي طي سال

رقم بر اساس  نیادر حالي که  .(1339درصد بوده است )اسلاملوییان و همکاران،  18

باشد و  پرداختيدرصد تسهیلات  6تا  8بین  ستیبا يالملل م استانداردها و عرف بین

 این آمار، که شود يپرخطر محسوب م سکیبه عنوان ر ،درصد 6بیش از  یاعتبار سکیر

از  الملل، نیاست که در عرف ب يجهان نیانگینسبت به م یبرابر 9تا  3دهنده اختلاف   نشان

های بانکي  نظامبا  سهیدر مقاپر ریسک  يبانک های  نظام یکي ازبا عنوان  رانیا ينظام بانک

 (.1333)احمدیان،  شود يم ادیکشورها  ریسا

همانطور که اشاره گردید، عدم بازپرداخت تسهیلات به نظام بانکي به صورت ارادی و     

گیرد. در این پژوهش تمرکز بر عواملي است که خارج از اراده  یا غیر ارادی صورت مي

رجاری شدن مطالبات نظام بانکي مشتری هستند و منجر به بروز ریسک اعتباری و غی

 شوند. مي

به منظور شناسایي عوامل بروز ریسک و جلوگیری یا کاهش اثرگذاری هر ریسک بر     

های مختلف، اقدام به مدیریت  مجموعه مورد بررسي، لازم است تا به وسیله ابزارها و روش

وجود دارد که های مختلفي  ریسک نمود. در رابطه با مدیریت ریسک اعتباری نیز روش

جزء جدیدترین باشد. این آزمون  مي 1ها، آزمون استرس یکي کارآمدترین این روش

المللي   کید نهادهای معتبر بینشود و مورد تأ ابزارهای مدیریت ریسک محسوب مي

های  است و به همه بانک 8المللي پول و همچنین کمیته بازل  اقتصادی، از جمله صندوق بین

عضو ابلاغ گردیده تا این آزمون را در سیستم بانکداری خود مرکزی کشورهای 

توان  ميآن  لهیوس  که به استنگر  آینده يابیارز . همچنین این آزمون یکسازی نمایند پیاده

و متناسب با آن،  یيشناسا تهدید کنند،را  ينظام بانک ،در آیندهکه ممکن است  یيها شوک

 انجام گیرد. ياستیاقدامات س

                                                           
1. Stress Test 

2. Basel Committee on Banking Supervision (BCBS) 
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، به 1338ای در سال  بانک مرکزی جمهوری اسلامي ایران طي ابلاغیه همین منظوربه    

است تا از این آزمون جهت مدیریت و شناسایي انواع کرده های کشور توصیه  همه بانک

یریت ریسک اعتباری تاکید شده استفاده نمایند. در این ابلاغیه به طور ویژه بر مدها  ریسک

 است.

عدم  موثر بر اقتصادیکلان  رگذاریشده است که عوامل تاث يپژوهش سع نیدر ا   

 مشخص زین کیهر  یرگذاریتاث زانیم نیو همچن یيشناسا لاتیموقع تسه  بازپرداخت به

خودرگرسیوني با آزمون استرس و همچنین تکنیک گیری از  با بهره برای این منظور .گردد

به شناخت و میزان تاثیرگذاری متغیرهای کلان اقتصادی بر وضعیت  ،1های توزیعيوقفه

سازی شرایط بحران با توجه به  شبیهو  نکول تسهیلات در نظام بانکي کشور پرداخته شده

وضعیت ریسک  بررسي و 1336تا  1396های  طي سالهای آزمون استرس  سناریوسازی

 ه است.بیني شد اعتباری در آینده یعني چهار دوره بعد پیش

 یبانک مرکز يعنی رانیدر ا یبه صورت مستقل و مواز يدو نهاد رسم نکهیبا توجه به ا   

در  نکهیو ا کنند يرا منتشر م یکلان اقتصاد یرهایمربوط به متغ یو مرکز آمار، آمارها

 نیدر ا باشد، يدو نهاد فاحش م نیمنتشر شده توسط ا یآمارها نیموارد، اختلاف ب يبعض

بانک  یها آمار و اطلاعات، از داده ينیاز کژگز زیمنظور پره  شده است تا به يعپژوهش س

های استفاده شده در این مطالعه، فصلي و به صورت  در ضمن داده استفاده شود. یمرکز

 باشند. سری زماني مي

مروری بر شود. پس از آن  به مباني نظری پژوهش پرداخته مي پژوهش در ادامه   

 صورت ،پژوهش مورد نظرموضوع داخلي انجام شده در ارتباط با  مطالعات خارجي و

 به معرفي داده ها و اطلاعات آماری، تصریی مدل، نتایص، چهارمدر بخش  و گیرد مي

 گیری و نتیجهبندی،  در پایان جمعو  شود پرداخته ميهای تحقیق  برآورد مدل و تحلیل یافته

 .گردد مي پیشنهادات ارائه 

 

                                                           
1. Auto-Regressive Distributed Lags 
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 . مبانی نظری2

های تولیدی،  مین مالي بخشادر ت مهميها به عنوان بخش اصلي نظام مالي، نقش  بانک

 صهنعت بانکهداری در اقتصهاد ایهران از. دارندعهده  تجاری و مصرفي و حتي دولتي بر

در عمل  ،دلیل عدم توسعه لازم بازار سرمایه زیرا به ،برخوردار است بسیار بالایياهمیت 

مین مهالي بلندمهدت و ادار ت در چارچوب نظام بانکي کشور عهده این بازار پولي اسهت کهه

سفانه این بخش نیز در امت که (1338)سوری و همکاران،  باشهد هها مهي مهدت بنگهاه کوتهاه

 بودن اکثریت نظام بانکي در کشور دولتيچندان موفق نبوده است.  دخو اهدافرسیدن به 

 ترین مرکز توجه به منظور تامین مالي، نظام بانکي و مهم  به آن شده است که اولینمنجر 

 باشد.

اشخاص حقوقي و حقیقي با توجه به شرایط اقتصادی خود و  از همین روی

ریزی بلندمدت جهت اخذ تسهیلات و باز  های صورت گرفته، اقدام به برنامه بیني پیش

 نمایند.  پرداخت آن  مي

د خارجي یا داخلي نتوان وارده بر شرایط کلان اقتصادی کشور که ميهای  شوک   

گیرنده نتواند به تعهداتش در   د تا شخص وامنممکن است شرایطي را به وجود آور ،دنباش

ساز به وجود آمدن    موعد مقرر در مقابل سیستم بانکي عمل نماید که این خود زمینه

بانکي خواهد شد که متاسفانه این پدیده به خصوص در یک  غیرجاریمطالبات معوق و 

 دهه گذشته در اقتصاد ایران، سرعت بیشتری به خود گرفته است.

میزان مطالبات  موضوع، بر اساس آمار بانک مرکزی، به منظور پي بردن به اهمیت این   

میزان در سال  هزار میلیارد تومان بوده که این 83نزدیک به  1393بانکي در سال  غیرجاری

هزار میلیارد تومان رسیده است. میزان  38درصدی، به حدود  6/31، با رشدی 1393

درصدی، به حدود  36، با رشدی 1393نیز در مقایسه با سال  1338سال  غیرجاریمطالبات 

، میزان مطالبات غیرجاری به حدود 1336هزار میلیارد تومان و همچنین در آذر ماه سال  98

درصدی را نشان  6/39، رشدی 1338میلیارد رسیده است که نسبت به سال هزار  118

 (.1333دهد )نماگرهای اقتصادی بانک مرکزی،  مي
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باشد  دهنده وضعیت بحراني ریسک اعتباری در کشور مي بررسي آمارهای رسمي نشان   

که این قرار دارد در حالي 6تا  8ای بین  به طوری که میانگین جهاني این ریسک در بازه

برابری نسبت به میانگین  9تا  3درصد است که نشان از اختلاف  13عدد در کشور، حدود 

جهاني دارد بنابراین مدیریت موثر ریسک اعتباری در کشور به طور جدی احساس 

 شود. مي

در ارزش  رییکه معمولا به صورت تغ منتظره ریغ دادهاییرو توان ياعتباری را م  سکیر   

که  دیآ يوجود م به  يزمان  سکیر نینمود. ا فیتعر زین دهد يرخ م ها يبده ای ها یيدارا

خود را به بانک نداشته  يباز پرداخت بده یيتوانا ای لیتما لات،یکنندگان تسه  افتیدر

 یاعتبار سکیبازل، ر تهیکم انی. به بشود يم ادی زیبه عنوان نکول ننیز باشند که از آن 

توافق  طیطبق شرا قابل بانک نسبت به انجام تعهداتشطرف م ای رندهیگ احتمال قصور وام 

 .باشد يشده م

NPLs(در صنعت بانکداری به منظور محاسبه ریسک اعتباری از    
 گردد ( استفاده مي1

. مطالبات غیرجاری شود که در بانکداری ایران از آن به عنوان  مطالبات غیرجاری یاد مي

 ماه از سر 3ماه و کمتر از  8از  شتریکه بنیز خود شامل مطالبات سر رسید گذشته )مطالباتي 

 ماه از سر19ماه و کمتر از  3از  شتریکه ب يمطالبات(، مطالبات معوق )آنها گذشته باشد دیرس

ماه از 19از  شتریکه ب يمطالبات( و مطالبات مشکوک الوصول )آنها گذشته باشد دیرس

 (.1338پور و اکبری،  باشد )شوال ( ميآنها گذشته باشد دیسررس

 سکیر زانیم نییطور گسترده به منظور تع به ریز يسنت چهار شاخص يطورکله ب    

 :شود يگرفته م نظر ها در برای بانک اعتباری

یا به عبارتي  الوصول  گذشته، معوق و مشکوک دیسررس مطالبات مجموع نسبت. 1

 .یياعطا لاتیتسهکل به  مطالبات غیر جاری

 .ها یيالوصول به دارا  گذشته، معوق و مشکوک دیسررس مطالباتمجموع  نسبت. 8

 .یياعطا لاتیالوصول به تسه  مطالبات مشکوک رهیذخ نسبت. 3

                                                           
1 . Non-Performing Loans 
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 .ها یيالوصول به کل دارا  مطالبات مشکوک رهیذخ نسبت. 3

گردد و  معمولا در ایران به منظور محاسبه ریسک اعتباری از شاخص اول استفاده مي

یا به عبارتي مطالبات  الوصول گذشته، معوق و مشکوک دیسررس مطالبات مجموع نسبت

زاده و  شود )قلي اعطایي، ریسک اعتباری  نامگذاری مي لاتیتسهکل به  غیر جاری

وهش از این شاخص بهره گرفته شده که این شاخص پژ(، بنابراین در این 1333شالیاری، 

 ( نشان داده شده است.1در رابطه )

(1) 
کل تسهیلات /مطالبات مشکوک الوصول + مطالبات معوق + مطالبات سر رسید گذشته = ریسک اعتباری  

 کل تسهیلات/مطالبات غیر جاری=

 

گیری  مناسب اندازههای   گویای نبود مدل ،نظام بانکي غیرجاریتسهیلات حجم زیاد    

. بنابراین باشد ميکشور  در شبکه بانکي های مدیریت ریسک و سیستم اریبریسک اعت

امری ضروری به نظر  هیلات و ریسک اعتباری نظام بانکيشناسایي عوامل تاثیرگذار بر تس

با توجه به ابلاغیه بانک مرکزی مبني بر استفاده بانکها از آزمون استرس، این رسد.  مي

 گیرد.موضوع مورد بررسي قرار مي

 ایو  یریپذ بیآس زانیاست که م سکیر تیریمدنوین ابزار  کی استرس آزمون   

 يابیارز یمختلف، مثلا شوک اعتبار یها را در برابر شوک یمقاومت موسسات اعتبار

از وقوع  يناش یها انیز توانند يم زانیتا چه م ها ستمیکه س دهد ينشان م نیو همچن کند يم

 .خود ادامه دهند تیرا پوشش داده و به فعال ياحتمال یها شوک نیا

نادر اما  عیشوک، طبق وقا یساز  هیهدف آزمون استرس در واقع شب يبه طور کل   

 زانیم يابیمنظور ارز با فرض وقوع اتفاقات گذشته، به  نیالوقوع و همچن محتمل

 آزمون نیا نی. همچنباشد يکشور م یقتصادا طیشرا راتییبانک در مقابل تغ یریپذ بیآس

دهد  ها به مدیریت بانک هشدار مي پیامدهای نامطلوب و غیرمنتظره برخي ریسک رددر مو
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آنها  یرگذاریاز تاث ایاز اقدامات موثر، از شدت اثر آنها بکاهند  يتا با اعمال برخ

 استفاده نمود. ي نیزبه منظور حفظ ثبات مال کیتکن نیتوان از ا . لذا ميندینما یریجلوگ

مربوط است، نه  يو مال یکلان اقتصاد طیکه به شرا يمدنظر قراردادن عوامل ن،یبنابرا   

 یعنوان ابزار به  زین شرفتهیپ یگردد بلکه در اقتصادها مي يمال یها تنها باعث کنترل بحران 

یکي  که آزمون استرس شود ير برده مدر اشکال مختلف به کا يناظران بانک یبرا يتیریمد

منظور مدیریت موثر ریسک بسیار حائز  که به  است رویکردهای مربوط به این  از روش

این آزمون یک همچنین باشد.  های مختلفي برای اجرا مي برگیرنده روش اهمیت بوده و در

گیری،  اندازهابزار تکمیلي در کنار دیگر ابزارهای مدیریت ریسک بوده که با شناسایي، 

نگر نسبت به مسائل و   ها و همچنین ایجاد یک رویکرد آینده کنترل و کاهش ریسک

های  ها و موسسات اعتباری به منظور رویارویي ایمن با شوک مشکلات احتمالي، به بانک

امر  نیکه ا کند ميپوشش زیان های ناشي از آنها کمک  ومختلف مثل شوک اعتباری 

 در شرایط وقوع شوک و بحران خواهد شد. کشورلي شبکه بانکي منجر به حفظ ثبات ما

های استرس خرد و کلان تقسیم بندی  استرس به لحاظ فراگیری به آزمون  آزمون   

شود و همچنین  سازی مي شود. آزمون استرس خرد معمولا در سطی یک بانک پیاده مي

و تاثیر آن  انیرفتار مشتر لیتحلبا استفاده از  ،یکلان اقتصاد یرهایبدون در نظر گرفتن متغ

مقابل، آزمون استرس کلان در سطی چند بانک یا در گیرد. در  يانجام م  بر ترازنامه بانک

استرس کلان به  یها جامع، آزمون فیتعر کیدر گردد.  سطی یک نظام بانکي اجرا مي

 يمال ستمیس کی یریپذ بیآس يابیکه جهت ارز شود ياطلاق م یيها کیمجموعه تکن

گیرند و به عبارتي  مورد استفاده قرار مي یاقتصاد دیقابل انتظار اما شد یها نسبت به شوک

بر  ينیب شیاما قابل پ یقو یها شدت تاثیر شوک نیاسترس کلان، تخم یها هدف آزمون

 .(1393)صابریان رنجبر و حیدری،  است يمال ستمیس کی

پذیرد که با توجه به کارکرد هر روش، هر  آزمون استرس به سه روش مختلف انجام مي   

توانند در قالب آن روش  های استرس خرد و کلان و یا هر دو آزمون مي یک از آزمون

 انجام پذیرند.
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 :1. آزمون حساسیت1

رد زا بر وضعیت مالي موسسه اعتباری را مو آزمون تاثیر تغییر یک عامل ریسک نیا

متغیرها توجهي نداشته و  رییدهد. این نوع آزمون، به علت تغ بررسي و مطالعه قرار مي

 کند. نمي نیهر یک از این تغییرات را تعی عهمچنین احتمال وقو

 :8. آزمون معکوس8

آزمون با فرض یک نتیجه نامطلوب از یک بحران مالي و حرکت به سمت عقب،  نیا

پردازد. هر  مي يایجاد چنین وضعیت نامطلوب عللیا به بررسي و تجزیه و تحلیل علت 

 زمونتواند با توجه به نوع فعالیت و عوامل ریسکي موثر بر فعالیت خود، آ موسسه مي

 استرس معکوس خاص خود را انجام دهد.

 :3. آزمون تجزیه و تحلیل سناریو3

زا بر مبنای سناریو بر وضعیت مالي  روش، تاثیر همزمان تغییر چند عامل ریسک نیدر ا

. سناریوها ممکن است که تاریخي شود يم يبررس ينظام بانک ایموسسه اعتباری و 

هایي که در گذشته مانند سقوط بازار سهام، کاهش ارزش پول ملي و یا وقایع طبیعي  )اتفاق

ا فرضي )وقایع قابل قبولي که شدید هستند اما ( و یستکه در گذشته تجربه شده ا

این نوع از آزمون استرس معمولا دارای رویکردی کلان است.  .غیرمحتمل نیستند( باشند

به عبارت دیگر در این آزمون، تاثیر تغییر در شرایط کلان اقتصادی بر موسسات اعتباری و 

پذیری  اسایي میزان آسیب سیستم بانکي با استفاده از یک مدل اقتصادی، به منظور شن

کل سیستم بانکي مورد بررسي قرار  ریپذی و در نهایت آسیب  يمجموعه مورد بررس

 گیرد. مي

بنابراین، آزمون استرس استفاده شده در این پژوهش با توجه به موضوع مورد مطالعه،    

سازی آن  باشد که از روش تجزیه و تحلیل سناریو به منظور پیاده آزمون استرس کلان مي

 استفاده شده است.

                                                           
1. Sensitivity Test 

2. Reverse Test 

3. Scenario Analysis Test 
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بایست  به منظور اجرای آزمون استرس با استفاده از روش تجزیه و تحلیل سناریو، مي   

مراحل این انجام گیرد که در قسمت بیان روش الگو، توضیحات پیرامون هر یک از این 

 گردد.  سازی مي مراحل تشریی و فرایند اجرایي هر مرحله پیاده

 مورد نظر یها ریمتغ نیرابطه ب نییبه منظور تع یتصادمدل اق کی نییتع. 1

 . تعریف سناریوهای شوک8

 بحران طیو شرا یعاد طینظر در شرا مورد  ریرفتار متغ یساز  هیشب. 3

 بحران طیبا رفتار آن در شرا یعاد طیمورد نظر در شرا ریرفتار متغ سهیمقا. 3

 یرهایآزمون استرس به منظور شناخت متغ یساز  ادهیپژوهش به دنبال پ نیابه طور کلي 

 يدر نظام بانک یاعتبار سکیر تیهر کدام بر وضع یرگذاریتاث زانیو م یکلان اقتصاد

بحران و با  طیشرا یساز  هیشب لهیبه وس ندهیدر آ سکیر نیرفتار ا يبررس نیکشور و همچن

 .دباش يم ترسآزمون اس یها یوسازیتوجه به سنار

 

 . پيشينه پژوهش3

ها و موسسات بزرگ مالي  میلادی آزمون استرس فقط در بانک 38تا اوایل دهه 

طور رسمي   ، کمیته بازل به1333. در سال شدصورت محدود اجرا مي المللي، آن هم به بین

به تعریف آزمون استرس و اصطلاحات و اصول کلي مربوط به آن پرداخت و این آزمون 

 سازی نمود. یادهرا به صورت موردی در چندین بانک پ

المللي پول  های ارزیابي ثبات مالي توسط صندوق بین ، پس از آغاز برنامه1333از سال    

پذیری   و بانک جهاني، کمیته بازل آزمون استرس را یک ابزار مهم جهت ارزیابي آسیب

 )به ویژه ریسک اعتباری( های بانکي و همچنین روشي به منظور مدیریت ریسک سیستم

ها و موسسات مالي توصیه نمود که از آزمون استرس بیش از  معرفي نمود و به همه بانک

 .(8883، 1پیش در جهت ثبات مالي مورد استفاده گیرد )سرج و ویرولاینن

                                                           
1 . Sorge and Virolainen, 
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شد که ارزیابي کمیته بازل از   ، مشخص8889پس از بحران مالي آمریکا در سال    

طور کلي سیستم بانکداری ایالات متحده به   به ها و حداقل میزان سرمایه مورد نیاز بانک

منظور مقابله با بحران مالي احتمالي که به وسیله آزمون استرس از قبل توسط این کمیته 

 است. بیني شده بود، صحیی بوده  پیش

های کشورهای عضو کمیته بازل تمامي  به بانک 8818و اوایل  8811در اوخر سال    

تحلیل سناریو ابلاغ گردید و  و  ی آزمون استرس به روش تجزیه ساز اصول و مقررات پیاده

تحلیل  و مقرر شد که این آزمون در قالب یک برنامه منسجم و دقیق، به صورت تجزیه 

پذیرد تا هرچه بیشتر با اقدامات عملي مناسب، از وارد آمدن  سناریو چند عاملي انجام 

 شود. اثرات سوء آنها کاسته  های احتمالي به سیستم جلوگیری یا از شدت شوک

ها و فرایند ارزیابي  های داخلي بانک ، کمیسیون مقررات سیستم8813سرانجام در سال    

مقرر نمود که  های اعتباری ککمیته بازل، در رابطه با ریس 1(BRSAکفایت سرمایه )

این  ها، حداقل سالانه آزمون استرس به صورت ماهانه اجرا گردد و در مورد سایر ریسک

های کشورهای  گردید که همه بانک  مصوب 8816آزمون اجرایي شود و همچنین در سال 

 سازی آزمون استرس در سیستم خود، از راهنمای عضو کمیته بازل، به منظور پیاده

)5102(BRSA  های آن  های خود را بر اساس دستورالعمل سازی استفاده نمایند و سناریو

ها و فرایند ارزیابي کفایت سرمایه  های داخلي بانک انجام دهند )کمیسیون مقررات سیستم

 (.8816کمیته بازل، 

سازی آزمون استرس پیرامون موضوعات مختلف  ای در زمینه پیاده مطالعات گسترده   

سازی  ت. به دلیل اینکه موضوع مورد مطالعه در این پژوهش در زمینه پیادهانجام گرفته اس

در  خارجي و داخليباشد، مطالعات انجام گرفته  آزمون استرس کلان ریسک اعتباری مي

 این رابطه به ترتیب مرور خواهد شد. 

  

                                                           
1 . Banking Regulation and Supervision Agency  
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 . مطالعات خارجی3-9
خلاصه مطالعات خارجی. 9جدول  

 و نتایج نکات مهم عنوان نویسندگان ردیف

9 

و  ١واسکوئز

 همکاران

(8813) 

یک مدل آزمون استرس 

ریسک اعتباری   کلان

 برای بانکداری  برزیل

گذاران  با استفاده ازآزمون استرس، نشان داده شده است که سیاست

بانکي برزیل در شرایط رکودی یا تورمي، از چه نوع تسهیلاتي در 

 ن نشوند.پرتفوی تسهیلات استفاده کنند تا وارد بحرا

2 
 اسکندر

(8816) 

بررسي مقاومت صنعت 

بانکداری ترکیه در مواجه 

با ریسک اعتباری و ارائه 

 های سیاستي توصیه

با  يت معوق بانکلباو مطا یکلان اقتصاد یرهایمتغ نیرابطه ب ي. بررس1

 يزمان یو سر VAR یها استفاده از آزمون استرس و مدل

 يخطریرابطه مثبت غ ،و مطالبات معوق یکلان اقتصاد یرهایمتغ نی. ب8

 وجود دارد.

3 

و  8اوندر

 همکاران

(8813) 

 آزمون استرس کلان و

 ياتیبرنامه عمل کی

 یبرا

 هیترک یبانکدار صنعت

 يت معوق بانکلباو مطا یکلان اقتصاد یرهایمتغ نیرابطه ب ي. بررس1

 هیترک یدر صنعت بانکدار

 تیبر وضع یکارینرخ بهره، نرخ ارز و نرخ ب ،ی. نرخ رشد اقتصاد8

 تیبر وضع یکاریو نرخ ب یو نرخ رشد اقتصاد ،مطالبات معوق کلان

 اثرگذار هستند. ،مطالبات معوق خرد

0 

حسن و 

 همکاران

(8813) 

 تیریمد یا سهیمقا آنالیز

 سرمایه  کفایتو سکیر

متعارف و  یها بانک نیب

 يمبتن ،هیدر ترک يمشارکت

 بر آزمون استرس

 استرس یوهایسنار ریتاث سرمایه تحت  نرخ کفایت راتییتغ ي. بررس1

بودن  نییمتعارف، از پا یها با بانک سهیدر مقا يمشارکت یها . بانک8

 .نندیب يم بیآس شتریسرمایه ب  نرخ کفایت

در نرخ ارز  يناگهان راتیینسبت به تغ يمشارکت یها بانک تی. حساس3

 است. شتریب يمطالبات معوق بانک شیو افزا

1 

 میترووی 
و 3

همکاران 

(8819) 

سازی آزمون استرس  پیاده

های  کلان در بانک

 کوچک و متوسط آلمان

های شدید در متغیرهای کلان اقتصادی، عملکرد این  . بر اثر شوک1

 باشد. ها مناسب نمي ها در مورد برخي از ریسک نوع از بانک

آزمون استرس، ریسک اعتباری بیشترین اختلالات را . بر اساس نتایص 8

 نماید. ها وارد مي های کلان بر عملکرد این نوع از بانک در اثر شوک

9 

و  3کارنت

همکاران 

(8819) 

های  بررسي رفتار بانک

آمریکایي در رابطه با 

اجرای آزمون استرس 

ابلاغي توسط فدرال 

 رزرو

اند  سازی نموده استرس را پیادههایي که در سیستم خود آزمون  . بانک1

اند، عملکرد  هایي که از آزمون استرس استفاده نکرده در مقایسه با بانک

 اند. مالي مناسب تری داشته

های سیاسي محتمل بر  سازی آزمون استرس، هزینه . پیاده8

 دهد. ها را به شدت کاهش مي های بانک گذاری سرمایه

 های مختلف منبع: مطالعات پژوهش

                                                           
1 . Vasquez 

2 . Savas Onder 

3. Mike Mitrovic 

4 . Marcia Carnett 
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 . مطالعات داخلی3-2
 خلاصه مطالعات داخلی. 2جدول 

 نکات مهم و نتایج عنوان نویسندگان ردیف

9 

حیدری و 

 همکاران

(1393) 

های  بررسي اثر شاخص

کلان اقتصادی بر 

 ها مطالبات معوق بانک

سازی آزمون استرس، این نتیجه به دست آمده که از میان  با پیاده

رشد ناخالص داخلي بدون نفت، حجم متغیرهای کلان اقتصادی، تورم، 

نقدینگي و نرخ تسهیلات، به ترتیب بیشترین تاثیر را بر روی مطالبات 

 معوق سیستم بانکي دارند.

2 

اداره مطالعات 

و مقررات 

بانک  بانکي

 مرکزی

(1338) 

رهنمود انجام آزمون 

 بحران

ات سسوموثر در م استرسسازی یک آزمون   پیاده. بیان چگونگي 1

 در دو حوزه ریسک اعتباری و ریسک نقدینگي  اعتباری

 عبه تحلیل سناریو و احتمال وقو ای از مفاهیم پیشرفته مربوط صهلاخ. 8

 با استفاده از روش تحلیل حساسیت ارائه شده است. هر سناریو در آینده

3 
 صدقي

(1338) 

 سکیسازی ر  هیشب

 طیاعتباری در شرا

 ستمیبرای س يبحران

 ای منتخبکشوره يبانک

های  عضو گروه بانک کشورهایي بانک ستمیاعتباری در س سکیر. 1

 ينیب شیپي، تحت آزمون استرس بحران طیدر شرا ایمرکزی شرق آس

 شده است.

سازی، نظام بانکي به شوک رشد اقتصادی  . بر اساس نتایص شبیه8

 پذیر است. آسیب

مطالبات معوق . افزایش نرخ بهره، باعث حفظ نظام بانکي ناشي از 3

 شود. مي

0 

دادبین و 

 حنجری 

(1333) 

 یها بر آزمونمروری 

بحران در صنعت 

  يشنهاداتیو پ یبانکدار

 یصنعت بانکدار یبرا

 رانیا

 فمختل یدر کشورها يبخش مال استرس یها ر آزمونومر. 1

در  ميستیکلان س استرس یها انجام آزمون یبرا شنهاداتپی  . ارائه8

نرخ سود،  ،یاعتبار سکیر یها در حوزه رانیا یدارکصنعت بان

 نرخ ارز و يتیسرا ،ينگینقد

1 
 احمدیان

(1333) 

تحلیل شاخص استرس 

بانکي در شبکه بانکي 

 کشور

هایي  های بزرگ کشور )بانک سازی آزمون استرس در بانک . با پیاده1

سال(، بیشتر در معرض ریسک نقدینگي و اعتباری  16با عمر بیش از 

 قراردارند.

های بزرگ با ایجاد تنوع در سبد دارایي و  شود که بانک . پیشنهاد مي8

 پرتفوی تسهیلات خود، ریسک سبد دارایي خود را تعدیل نمایند.

9 

آبادی و   صالی

 اللهیاری

(1336) 

کاربرد آزمون استرس از 

و  ينظارت دگاهید

بر  یگذار مقررات

 يموسسات مال

روش و بیان  سکیر تیریاسترس در مد آزمون يعلل طراح . بررسي1

 آن در سطی خرد یریبه کارگ

آزمون استرس از  یاجرا وي طراح يو چگونگ یيچرا. بررسي 8

 یگذار و مقررات ينظارت دگاهیکلان و کاربرد آن از د دگاهید

 های مختلف منبع: مطالعات پژوهش
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 روش تحقيق، برآورد الگو و تجزیه و تحليل اطلاعات .0

. گردد تفاده شده در پژوهش معرفي ميقبل از تشریی روش تحقیق، متغیرهای اسابتدا 

اگرچه در زمینه تاثیر متغیرهای کلان اقتصادی بر مطالبات معوق و ریسک اعتباری، 

از  ها اما هرکدام از این پژوهش ي و خارجي زیادی انجام گرفته استمطالعات داخل

 1گیری از مطالعات کاسترو این پژوهش با بهره . دراند متغیرهای متفاوتي استفاده نموده

(، متغیرهای کلان اقتصادی تاثیرگذار بر ریسک اعتباری 8813) 8( و یورداکول8813)

های   فصلي و مربوط بازه زماني سال های استفاده شده در این مطالعه هداد اند. انتخاب شده

ها با استفاده از  ل دادهو همچنین برآورد الگوها و تجزیه و تحلی  باشد مي 36-1396

 انجام گرفته است.  Eviews 9و  Microfit 4.1افزارهای  نرم

تا حساسیت متغیر وابسته  ه متغیرها به فرم لگاریتمي باشنددر این مطالعه سعي شده تا هم   

نسبت به متغیرهای توضیحي سنجیده شود، اما به دلیل اینکه تعداد زیادی از مقادیر مورد 

ی دو متغیر رشد نرخ ارز و رشد تولید ناخالص داخلي منفي هستند، بنابراین از استفاده برا

شکل ساده این دو متغیر بهره گرفته شده و همچنین از فرم لگاریتمي سایر متغیرها استفاده 

 شده است. به طور کلي متغیرهای استفاده شده در این پژوهش شامل:

CR)لگاریتم ریسک اعتباری )متغیر وابسته  : 

IR( لگاریتم نرخ تورم   :CPI) 

URلگاریتم نرخ بیکاری : 

ER)نرخ رشد ارز )دلار آمریکا : 

GDPنرخ رشد تولید ناخالص داخلي : 

IRL)لگاریتم نرخ سود تسهیلات بانکي )نرخ سود تعیین شده توسط شورای پول و اعتبار : 

HI )لگاریتم شاخص مسکن )میانگین قیمت هر متر مربع مسکن در سراسر کشور : 

PGL: های دولتي و غیر دولتي لگاریتم نرخ تسهیلات اعطایي نظام بانکي به بخش 

                                                           
1. Vitor Castro 

2. Funda Yurdakul 
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 آزمون استرس .0-9

اشاره گردید، فرایند پیاده سازی آزمون استرس  مباني نظری  همانطور که در قسمت

 گردد: در ادامه به ترتیب هر مرحله معرفي و تشریی مي باشد که شامل چهار مرحله مي

 

 مورد نظر یها ريمتغ نيرابطه ب نييبه منظور تع یمدل اقتصاد کی نييتع .0-9-9

جهت شناسایي متغیرهای توضیحي و تعیین میزان  بایست مدلي پایه در این مرحله مي

زیربنای اجرای بقیه  وابسته را مشخص نمود. این مرحله تاثیرگذاری هر متغیر بر متغیر

های  بیني در شرایط عادی، تعیین میزان شوک مراحل آزمون استرس از قبیل پیش

سازی شرایط  توان به متغیرها وارد کرد، سناریوسازی و شبیه  الوقوع و منطقي که مي محتمل

ها در شرایط عادی و بحراني  ینيب دست آمده از پیش بحران و در پایان، مقایسه نتایص به 

 است که همه این مراحل بستگي به برآورد صحیی الگوی پایه دارد.

منظور برآورد مدل اقتصادی که زیربنای اجرای آزمون استرس  به در این پژوهش

از الگوی ، گردد سازی مي باشد و تمامي روندهای آزمون استرس در قالب این مدل پیاده مي

در این مدل،  کهشود  ( استفاده ميARDLهای توزیعي گسترده ) وقفهخودتوضیحي با 

 باشد. انباشتگي متغیرهای مورد استفاده حائز اهمیت نمي  موضوع مانایي و هم

سپس با استفاده از آزمون همگرایي ، ابتدا الگوی پویا برآورد و ARDL روشبر اساس 

وجود رابطه بلندمدت بین متغیرها (، t( )بر مبنای آماره 1338) 1بنرجي، دولادو و مستر

شود و در صورت وجود رابطه بلندمدت، تخمین ضرایب بلندمدت متغیرها ارائه  بررسي مي

های  مبنای استفاده از مدلگردد و در ادامه این همگرایي و وجود رابطه بلندمدت،  مي

 رهایمتغ مدت هخطا در واقع نوسانات کوتا یی. الگوی تصحنماید يم فراهم خطا را ییتصح

دهد. به عبارتي در الگوی تصحیی خطا و ضریب  ارتباط مي ها بلندمدت آن ریرا به مقاد

ECM مدت بین متغیر وابسته و  )به عنوان شرط کافي رابطه بلندمدت(، نوع رابطه کوتاه

 گیرد. متغیرهای توضیحي مورد بررسي قرار مي

                                                           
1 . Banerjee, Dolado & Master 
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ته نشان داده شده است که به منظور های متغیر وابس ( مقادیر مربوط به وقفه3در جدول )   

و اطمینان از وجود رابطه بلند مدت،  همگرایي بنرجي، دولادو و مسترسازی آزمون   پیاده

 باشد. آگاهي از این مقادیر الزامي مي

 
 های متغير وابسته و مقادیر مربوط به وقفه ARDL نتایج تخمين الگوی پویا با روش .3جدول 

 Microfit 4.5افزار  های پژوهش از نرم : یافتهمنبع

بایست آزمون زیر را انجام داد.  مدت، مي جهت اطمینان از وجود رابطه بلند  اکنون به   

اگر مجموع ضرایب متغیرهای با وقفه مربوط به متغیر وابسته کوچکتر از یک باشد، به 

∑عبارتي رابطه      
 
مدت به سمت الگوی  برقرار باشد، الگوی پویای کوتاه     

های متغیر وابسته  هکند. بنابراین اکنون که مدل پویا و وقف بلندمدت تعادلي گرایش پیدا مي

 ( باشد:8بایست به صورت رابطه ) ( نشان داده شده است، آزمون فرضیه مي3-3در جدول )
                
                

 

 آید: ( به دست مي3مربوط به فرضیه فوق، از رابطه ) tآماره    

t= 
(        )  

  (Φ̇ )   (Φ̇ )   (Φ̇ )
 

                        

                     
 =         

 
فاصله ( در 1338از آنجایي که مقدار بحراني ارائه شده توسط بنرجي، دولادو و مستر )

محاسباتي بیشتر از قدرمطلق  tباشد، بنابراین قدرمطلق  مي -33/3درصد برابر  36 اطمینان

شود، یعني یک رابطه تعادلي بلندمدت  رد نمي   مقدار بحراني است و در نتیجه فرضیه 

 بین متغیرهای الگو وجود دارد.

T-Ratio (احتمال) متغير ضریب تاثير انحراف معيار 

(183/8 )3396/1- 83991/8 8398/8- CR(-1)"

(313/8 )61833/8 83168/8 8989/8 CR(-2) 

(839/8 )3936/1 13899/8 8338/8 CR(-3) 

(8) 

(3) 



948  17، تابستان  32/ شماره سازی اقتصادیفصلنامه تحقيقات مدل 

 

با توجه به اینکه این اطمینان مبني بر وجود رابطه بلندمدت بین متغیر وابسته و متغیرهای    

مدت با  ، از همین روی پس از برآورد رابطه بلندگردیدتوضیحي موجود در مدل حاصل 

( ارائه شده است 3)تایص تخمین بلندمدت الگو در جدول ، نMicrofitافزار  استفاده از نرم

گردد که متغیر وابسته در بلندمدت،  با بررسي اطلاعات موجود در جدول، مشاهده ميکه 

ارتباط معناداری با متغیرهای نرخ تورم، شاخص مسکن و متغیر نرخ رشدحجم تسهیلات 

 های دولتي و غیر دولتي ندارد. پرداختي به بخش

 38دهد، ریسک اعتباری با نرخ بیکاری در سطی  نشان مي( 3)همان گونه که جدول    

درصد ارتباط معنادار و مثبت دارد. یعني افزایش )کاهش( یک درصدی نرخ بیکاری، 

 .شود درصدی ریسک اعتباری در بلندمدت مي 86/1باعث افزایش )کاهش( حدود 

 
 ی بلندمدتنتایج تخمين الگو .0جدول 

  Microfit 4.1افزار  های پژوهش با استفاده از نرم منبع: یافته

 

هنگامي که بیکاری در سطی جامعه گسترش شود، اینگونه تفسیر ميبه لحاظ اقتصادی،    

اند و در همان زمان اقدام به اخذ  در گذشته شاغل بودهتعدادی از این افراد بیکار یا  یابد مي

و از   اند، و یا اینکه بیکار بوده اند و اکنون بیکار شده تسهیلات از نظام بانکي نموده

اند تا در آینده نزدیک مشغول به کار شوند و  و امیدوار بوده  تسهیلات بانکي استفاده نموده

 CR :وابستهمتغير 

T-Ratio (احتمال) متغير ضریب تاثير انحراف معيار 

(836/8 )8999/1 8988/8 8998/8 IR 

(868/8 )1891/1 3336/8 8333/1 UR 

(883/8 )3836/8 8816/8 8839/8 ER 

(888/8 )3998/6- 8838/8 8193/8- GDP 

(888/8 )3989/3- 8338/8 3338/8- ILR 

(338/8 )8833/1 1316/8 1338/8 HI 

(333/8 )8331/8- 8383/8 8819/8- PGL 

(911/8 )3993/8 6998/1 3889/8 C 
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ا پرداخت نمایند. در هر دو صورت، این افراد در با درآمد حاصل از آن، اقساط تسهیلات ر

باشند و این امر مطالبات معوق بانکي را  حال حاضر از پرداخت دیون خود ناتوان مي

 یابد. دهد و در نتیجه ریسک اعتباری نیز افزایش مي افزایش مي

 انیجر جادیا منظور بهکنندگان  مصرفیي توانا ی،کارینرخ ب شیافزابه طور کلي با    

موجب  ی،کاریب شیافزانیز  ها بنگاه در رابطه با. یابد يکاهش م يو پرداخت بده ینقد

ها و  بنگاهی نقد انیکاهش جرموجب  جهیکاهش مصرف کالاها و خدمات شده و درنت

 .شود يم یشانها يپرداخت بده جهتآنها  یيکاهش توانا

شود  بلندمدت، مشاهده ميدر رابطه با ارتباط بین نرخ رشد ارز و ریسک اعتباری در 

 درصد بر ریسک اعتباری دارد. 36که نرخ ارز، تاثیرگذاری مثبت و معناداری در سطی 

ای مواجه  از منظر اقتصادی، افزایش نرخ ارز بسیاری از مشتریان را با مشکلات عدیده   

ت، کند. به این صورت که تعهدات گذشته ارزی سیستم بانکي با نرخ قبل ایجاد شده اس مي

بایست با نرخ جدید انجام گیرد. نوسانات  اما در شرایط کنوني، تسویه تعهدات مذکور مي

دهد و ممکن است آنها را با ضرر و زیان  گذاری را نیز افزایش مي نرخ ارز، ریسک سرمایه

کننده تسهیلات به جز نرخ  مالي در جهت بازپرداخت این تسهیلات مواجه سازد. دریافت

ای را نیز بسته به میزان تغییرات نرخ ارز بپردازد. در این  زم است هزینهسود تسهیلات، مل

کنندگان تسهیلات به جهت بار مالي، با امید به کاهش نرخ ارز و  شرایط، بسیاری از دریافت

 کنند. بازپرداخت در نرخ ارز گذشته، از پرداخت آن خودداری مي

ارز اقدام به گشایش اعتبار اسنادی از طرف دیگر، مشتریاني که بر اساس نرخ گذشته    

پرداخت خود را بر اساس نرخ ارز زمان گشایش، پرداخت نموده و به   کرده و مبالغ پیش

اند، حال  های بازرگاني نموده استناد موارد موصوف و بر اساس نرخ قبل، اقدام به فعالیت

شود و در  موقع تعهدات مشتریان مي  افزایش ناگهاني نرخ ارز منجر به ناتواني در انجام به

 یابد. نتیجه ریسک اعتباری بانک افزایش مي

شود بین این متغیر و  همانطور که مشاهده ميباشد.  رشد ناخالص داخلي مي متغیر بعدی   

هنگامي که رشد  درصد وجود دارد. 33ریسک اعتباری، ارتباط منفي و معنادار در سطی 
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وامدار فروش و افزایش  ود، هر چند که بخشي از این رشدشایجاد مياقتصادی در کشور 

های دیگر از  باشد، اما طبق آمارهای بانک مرکزی و بانک جهاني، بخش قیمت نفت مي

 به طور معمول در این رشد سهیم هستند.  خصوص کشاورزی  قبیل صنعت، خدمات و به

رونق بر شرایط خرد و کلان  آید، نه تنها زماني که رشدی پایدار در اقتصاد به وجود مي   

تر ثباتي است که نا اطمیناني را از فضای  شود، بلکه از آن مهم اقتصادی جامعه حاکم مي

کنند که فعالان  برد و این دو عامل، یعني رونق و ثبات کمک مي حاکم بر اقتصاد از بین مي

اند،  ردهاقتصادی، چه در سطی خرد و چه در سطی کلان که از تسهیلات بانکي بهره ب

ریزی مطمئن نسبت به پرداخت دیون خود به بانک اقدام نمایند و همین  بتوانند با برنامه

 منجر به کاهش ریسک اعتباری نظام بانکي خواهد شد.

مشاهده  یر نرخ سود تسهیلات بانکي(، در رابطه با متغ3با بررسي خروجي جدول )   

 33ریسک اعتباری در بلندمدت و در سطی  شود که این متغیر ارتباط معنادار و منفي با مي

های اخیر، رکود تورمي بر اقتصاد کشور  در ایران نیز به دلیل اینکه در سال درصد دارد.

های ضد رکودی خود به صورت دستوری اقدام به  حاکم بوده و دولت نیز به دلیل سیاست

های  از بنگاه کاهش نرخ سود تسهیلات بانکي نموده است، به دلیل این کاهش، بسیاری

اقتصادی اعم از خانوارها و صنایع تولیدی، ترغیب به اخذ تسهیلات از نظام بانکي 

ماه بعد از  3ماه یا  3شوند، اما در موعد بازپرداخت تسهیلات خود که به طور معمول از  مي

شود، به دلیل وجود شرایط رکود تورمي ناتوان از عودت دیون  اخذ تسهیلات آغاز مي

وند و این امر باعث افزایش مطالبات غیر جاری اعم از سررسید گذشته، معوق و ش خود مي

 یابد.  گردد و در نتیجه ریسک اعتباری نظام بانکي افزایش مي الوصول مي مشکوک

های گذشته، کاهش نرخ سود تسهیلات بانکي به  به طور کلي با وجود اینکه در سال   

بوده است، اما این کاهش های کاهش رکود اقتصادی مدنظر دولت  عنوان یکي از سیاست

باعث افزایش شکاف نرخ بهره شده و در نتیجه به افزایش مطالبات معوق منجر  نرخ بهره

شده است. بنابراین کاهش سود تسهیلات بانکي منجر به افزایش ریسک اعتباری در 

 بلندمدت شده است.



  999   ... ایران بانکداری صنعت در اعتباری ریسک بر موثر عوامل شناسایی

 

( وجود دارد که ECMگوی تصحیی خطا )متناسب با هر الگوی بلندمدت، یک ال

دهد. در این  ها ارتباط مي مدت متغیرها را به مقادیر تعادلي بلندمدت آن نوسانات کوتاه

مدت بین متغیر  منظور بررسي روابط کوتاه ( به 6قسمت، مدل تصحیی خطا در جدول )

 غیرهای توضیحي مدل ارائه شده است. وابسته و مت

شود، ضریب جزء تصحیی خطا  دل تصحیی خطا مشاهده ميهمانطور که از برآورد م

(ecm(-1)( معادل )به -9398/8 )  دهنده این است که  دست آمده است که این مقدار نشان

گیرد و در هر دوره، حدود  مدت به سمت تعادل بلندمدت سریع انجام مي تعدیل مدل کوتاه

 شود. ها تعدیل مي درصد عدم تعادل 38

شود که مقادیر گذشته متغیر ریسک اعتباری،  ه دست آمده مشاهده ميبا بررسي نتایص ب

باعث افزایش مطالبات غیر جاری و در نتیجه افزایش ریسک اعتباری در دوره جاری شده 

درصد، ارتباط معنادار  38است. به عبارتي ریسک اعتباری با مقادیر گذشته خود در سطی 

 و مثبت دارد.
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 الگوی تصحيح خطابرآورد نتایج  .1جدول 

 dCR : متغير وابسته

T-Ratio (احتمال) T-Ratio (احتمال) T-Ratio (احتمال) T-Ratio (احتمال) 

(893/8 )9893/1 (893/8 )9893/1 (893/8 )9893/1 (893/8 )9893/1 

(838/8 )3936/1 (838/8 )3936/1 (838/8 )3936/1 (838/8 )3936/1 

(813/8 )9839/8 (813/8 )9839/8 (813/8 )9839/8 (813/8 )9839/8 

(883/8 )8998/3 (883/8 )8998/3 (883/8 )8998/3 (883/8 )8998/3 

(881/8 )3383/3 (881/8 )3383/3 (881/8 )3383/3 (881/8 )3383/3 

(199/8 )3398/1 (199/8 )3398/1 (199/8 )3398/1 (199/8 )3398/1 

(839/8 )8893/8 (839/8 )8893/8 (839/8 )8893/8 (839/8 )8893/8 

(836/8 )8398/8 (836/8 )8398/8 (836/8 )8398/8 (836/8 )8398/8 

(888/8 )8663/6- (888/8 )8663/6- (888/8 )8663/6- (888/8 )8663/6- 

(339/8 )9968/8- (339/8 )9968/8- (339/8 )9968/8- (339/8 )9968/8- 

(888/8 )9831/6- (888/8 )9831/6- (888/8 )9831/6- (888/8 )9831/6- 

(883/8 )3183/8- (883/8 )3183/8- (883/8 )3183/8- (883/8 )3183/8- 

(833/8 )1833/8 (833/8 )1833/8 (833/8 )1833/8 (833/8 )1833/8 

(881/8 )3916/3 (881/8 )3916/3 (881/8 )3916/3 (881/8 )3916/3 

(883/8 )8339/3 (883/8 )8339/3 (883/8 )8339/3 (883/8 )8339/3 

(133/8 )6816/1- (133/8 )6816/1- (133/8 )6816/1- (133/8 )6816/1- 

(981/8 )8668/8- (981/8 )8668/8- (981/8 )8668/8- (981/8 )8668/8- 

(883/8 )3338/8- (883/8 )3338/8- (883/8 )3338/8- (883/8 )3338/8- 

(989/8 )3686/8 (989/8 )3686/8 (989/8 )3686/8 (989/8 )3686/8 

  Microfit 4.1افزار  های پژوهش با استفاده از نرم منبع: یافته

با توجه به ارتباط مقدار جاری متغیر ریسک اعتباری با مقادیر گذشته خود، 

 نرخ ریسک اعتباری نمایند تا يسع بایست ابتدا مياقتصاد کلان کشور  گذاران استیس

 ریسک اعتباریآن بر  ریتا تاث نمایند عدیلت ای گونه  ها را به گذشته بانک یها دوره

 هیقبل تسو یها  دوره ریسک اعتباری زماني که به عبارتي، بعد به حداقل برسد. یها دوره
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بعد  یها دوره نیو همچن گرید یمساله به عوامل اقتصاد نیا رواریبه صورت زنج ،شودن

 .خواهد یافت شیافزا ریسک اعتباریو  شود يممنتقل 

شود که ریسک  (، مشاهده مي6با بررسي اطلاعات مربوط به نرخ تورم در جدول )   

توان  مي درصد، ارتباط معنادار و مثبت دارد. 36اعتباری با تورم در دوره جاری در سطی 

دلیل تاثیرگذاری تورم بر ریسک اعتباری را مربوط به کاهش قدرت خرید و درآمد 

شود که توانایي شخص در پرداخت دیون  باعث ميگیرنده دانست که  حقیقي شخص وام

مقرر به بانک کاهش یابد. همچنین با افزایش نرخ تورم، نرخ بهره حقیقي کاهش  در موعد 

شود که در بنگاه اقتصادی این انگیزه به وجود آید تا در  یابد و این امر باعث مي مي

 افزایش خواهد یافت.پرداخت دیون خود تعلل کند و به این جهت ریسک اعتباری نیز 

با نرخ بیکاری  مدت در کوتاه دهد، ریسک اعتباری نشان مي (6) همان گونه که جدول

های اول و  با وقفهدرصد ارتباط معنادار و مثبت دارد و همچنین  33و وقفه اول آن در سطی 

ولید در رابطه با متغیر رشد ت درصد، ارتباط معنادار و مثبت دارد. 36دوم نرخ ارز در سطی 

درصد، ارتباطي معنادار و معکوس بین تولید ناخالص  33در سطی  نیز ناخالص داخلي

های  با وقفهمدت  همینطور ریسک اعتباری در کوتاه داخلي و ریسک اعتباری وجود دارد.

درصد، ارتباط معنادار و منفي دارد.  33اول و دوم متغیر نرخ سود تسهیلات بانکي در سطی 

 باشد. ارتباط ریسک اعتباری با این چهار متغیر مشابه حالت بلندمدت ميتحلیل پیرامون 

شود که نرخ رشد شاخص مسکن در دوره  (، مشاهده مي6با بررسي خروجي جدول )

مدت، تاثیر معنادار و مثبت بر  درصد در کوتاه 36جاری و  و دو دوره قبل، در سطی 

مسکن افزایش یابد و در نتیجه  به لحاظ اقتصادی، هرچه قیمت ریسک اعتباری دارند.

یابد و بیشتر  رکود در بخش مسکن حاکم شود، تقاضا برای خرید مسکن کاهش مي

کند. در این وضعیت  تقاضاها به سمت بازار رهن و اجاره در این حوزه سوق پیدا مي

گذاری کرده و در این مسیر نیز از  گذاراني که در حوزه مسکن اقدام به سرمایه سرمایه

 شوند. اند با مشکل روبرو مي لات بانکي نیز استفاده نمودهتسهی
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گذاران  هیکه سود سرما يزمان به دنبال حاکم شدن شرایط رکودی در بخش مسکن،

بخش کاهش  نیدر ا يو چرخش مال یگذار هیروند سرما ،ابدی يبخش مسکن کاهش م

 هلازم اقدام ب یها ينیب شیو انجام پ قیبا داشتن برنامه دق شهیگذاران هم هیسرما. ابدی يم

 ،نگرند يرا م هیمدت قض فراتر و اصطلاحا بلند دیبا د يکنند و به نوع يم لاتیگرفتن تسه

امکان دارد  نیب نیبرسند. در ا یو سودآور يبه بازده يپس از صرف مدت بایست مي رایز

 یآورمانع از سودبرخي نوساناسات اقتصادی مانند افزایش تورم و رکود در بخش مسکن، 

عمل کند.  يبانک ستمیعهد خود در مقابل ستنتواند به  گذار و سرمایهباشد  هیسرما يو بازده

 شود. يم يمطالبات و معوقات بانک جادیموضوع باعث ا نیهم

درصد با وقفه  36شود که ریسک اعتباری در سطی  ( مشاهده مي6با بررسي جدول)

 غیر دولتي، ارتباط معنادار و منفي دارد. های دولتي و دوم متغیر تسهیلات پرداختي به بخش

شود، به دو دلیل از  های دولتي و غیر دولتي پرداخت مي هنگامي که تسهیلات به بخش

شود. اول اینکه فعالان اقتصادی  میزان مطالبات غیر جاری و ریسک اعتباری کاسته مي

نمایند و یا  بایست اقدام به پرداخت اقساط معوق خود جهت دریافت تسهیلات جدید مي

اینکه از طرف بانک تسهیلات آنها امهال شود، یعني در قرارداد جدیدی که ما بین بانک و 

شود، سررسیدهای جدیدی به منظور بازپرداخت اقساط  گیرنده صادر مي شخص وام 

گردد و مطالبات غیر جاری بانک به عنوان تسهیلات جدید اعطایي  مشتری لحاظ مي

(، صورت کسر 1-8شود. به عبارتي در رابطه ) اری تبدیل ميتعریف و به مطالبات ج

یابد و این باعث کاهش مقدار کسر، یعني ریسک اعتباری  کاهش و مخرج افزایش مي

 شود. مي

افزایش تسهیلات پرداختي به  یز که تفسیری شبیه دلیل اول دارد این است کهدلیل دوم ن

ین صورت باعث کاهش ریسک اعتباری مدت، به ا های دولتي و غیر دولتي در کوتاه بخش

شوند که با افزایش اعطای تسهیلات، مخرج کسر افزایش و در نتیجه مقدار کسر، یعني  مي

یابد )طبق آمار بانک مرکزی، سرعت رشد حجم تسهیلات از  ریسک اعتباری کاهش مي
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بوده های اخیر بیشتر  سرعت رشد مطالبات غیر جاری نظام بانکي به طور میانگین در سال

 باشد(. است. به عبارتي میزان افزایش صورت کسر کمتر از مخرج کسر مي

های متداول در اقتصادسنجي  بایست آزمون به منظور اطمینان از صحت مدل تخمیني مي

های تشخیصي مربوط به  (، آزمون3از نظر فروض کلاسیک آزمون شوند. در جدول )

 انجام شده است. فروض استاندارد کلاسیک
 

 های تشخيصی مربوط به الگوی تصحيح خطا آزمون .9جدول 
 

  Microfit 4.1افزار  های پژوهش با استفاده از نرم منبع: یافته

 برآورد شده هی  مشکلي از لحاظ فروض کلاسیک ندارد. دست آمده، مدل بنابر نتایص به 

 

 تعریف سناریوهای شوک .0-9-2

درصد  1در این مرحله قبل از ورود به مرحله سناریوسازی، ابتدا به کمک تابع واکنش آني

 يیایپوگردد. توابع واکنش آني،  مشخص مي رگذاری هر متغیر بر متغیر وابستهتاثی

 اریانحراف مع کیبه اندازه  ها تکانهوارد شدن دستگاه را در طول زمان به هنگام  رهاییمتغ

 دستگاه به تکانه واحد اعمال اییپاسخ پو ي،آن واکنش توابع . با استفاده ازدنده ينشان م

شود که  مي تر، نشان داده  به بیان ساده .گردد يم  مشخص رهایاز متغ کیشده از سوی هر 

به اندازه یک انحراف معیار از  (1396-36وره گذشته مورد مطالعه )وک آني در دیک ش

وجود   به را طي این دوره متغیرهای کلان، چه میزان تغییرات در مقادیر ریسک اعتباری

 .آورد مي

                                                           
1. Impulse Response Function 

 آزمون آماره
 آزمون

F LM 
 خودهبستگی سریالی 888/8 838/8

 شکل تابعی مدل 363/8 399/8

 نرمال بودن توزیع 633/8 -

 ناهمسانی واریانس 681/8 633/8



999  17، تابستان  32/ شماره سازی اقتصادیفصلنامه تحقيقات مدل 

 
ميزان تغييرات در متغير ریسک اعتباری در اثر یک شوک آنی به هر یک از متغيرهای  .7 جدول

 به اندازه یک انحراف معيار  مدل
 

 

 Eviews 9افزار  های پژوهش از نرم : یافتهمنبع

 

در اثر  دوره آینده 18)ریسک اعتباری( در (، میزان تغییرات متغیر وابسته 9در جدول )

نشان داده شده است که همانطور  راف معیار در هر کدام از متغیرهاتغییر به اندازه یک انح

ترتیب رشد ناخالص داخلي، نرخ   شود، از بین متغیرهای موجود در مدل، به که مشاهده مي

سود تسهیلات، مقادیر گذشته ریسک اعتباری، نرخ ارز و نرخ تورم، بیشترین میزان 

و   یعني ریسک اعتباری دارند. بنابراین، در سناریوسازی وابستهرا بر روی متغیر تاثیرگذاری 

ها بر این متغیرها وارد خواهند شد و بقیه متغیرها به  های شرایط بحران، شوک سازی  شبیه

 شوند. در سناریوها ثابت فرض مي هم اندک در تغییرات متغیر وابستهدلیل س

ها از آنها استفاده شود  که قرار است در سناریو هایي بایست اندازه شوک اکنون مي

ای باشند که احتمال وقوع آنها در آینده  گونه ها نیز باید به تعیین گردند که این شوک

توان به عنوان  وجود داشته باشد. به عبارتي دیگر، هر میزان تغییرات در متغیرها را نمي

تسهيلات 

 اعطایی

شاخص 

 مسکن

نرخ سود 

 تسهيلات

رشد 

 اقتصادی
 نرخ ارز

نرخ 

 بيکاری
 نرخ تورم

ریسک 

 اعتباری
 دوره

8888/8 8888/8 8888/8 8888/8 8888/8 8888/8 8888/8 9938/8 9 

8636/8- 1693/8- 8333/8- 8993/8 8933/8 1933/8 8831/8 6936/8 2 

1999/8- 8889/8- 1919/8- 1331/8- 1389/8 8969/8 1393/8- 3693/8 3 

8838/8- 8889/8- 3838/8- 3333/8- 3193/8 1333/8 8898/8- 8196/8 0 

1899/8- 8333/8 8381/8- 3998/8- 8638/8 1839/8- 8333/8- 8366/8 1 

8838/8- 1889/8 3833/8- 3896/8- 8383/8 1396/8 8833/8 8368/8 9 

8166/8- 1183/8 3383/8- 6813/8- 3396/8 8383/8 8163/8 8989/8 7 

1339/8 8938/8 3333/8- 3336/8- 3381/8 1833/8 3636/8 1893/8- 8 

1936/8 8898/8 3616/8- 6363/8- 3898/8 1193/8- 8631/8 8838/8 1 

1383/8 8691/8- 3836/8- 6388/8- 3933/8 1838/8 3189/8 8868/8 94 

 ميانگين 8933/8 1138/8 8338/8 8386/8 -3938/8 -3889/8 -8113/8 8189/8

درصد  37/91% %     24/8 %    87/0 % 17/99 30/29% 90/22% %   89/4 %  71/4

 از کل
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اریخي و اصول اقتصادسنجي، بایست به لحاظ ت ها مي شوک در نظر گرفت و این شوک

 الوقوع باشند. واقعي و محتمل

از دو روش استفاده شده است. در روش اول، با بررسي روند تاریخي  برای این کار

اطعي که در مقایسه با سایر متغیرها اعم از توضیحي و وابسته، نقاط بحراني هر متغیر در مق

دی به خود گرفته است، به عنوان آن متغیر، مقادیر متفاوتي نسبت به روند عا مقاطع

های احتمالي که ممکن است در آینده نیز به همین متغیر وارد شوند در نظر گرفته  شوک

آیند.  ها بر اساس انحراف معیار هر متغیر به دست مي شده و در روش تکمیلي دیگر، شوک

اله، س 86وره از همین روی، انحراف معیار هر یک از متغیرها از مقادیر میانگین خود در د

مورد بررسي قرار گرفته و حداکثر تغییرات هر متغیر نسبت به  1336تا  1398یعني از سال 

در نظر گرفته  توان به آن متغیر وارد نمود میانگین، به عنوان حداکثر میزان شوکي که مي

 است.

 بر این اساس، با بررسي تغییرات گذشته و انحراف معیار متغیرهایي که قرار است در

سناریوها به عنوان متغیرهای تاثیرگذار به آنها شوک وارد شود، حداکثر میزان شوک 

به دست آمده است. به این صورت که  توان به هر یک وارد نمود معقول و علمي که مي

توان بر مقادیر گذشته متغیر وابسته )ریسک اعتباری( در  حداکثر درصد شوکي که مي

و برای متغیرهای رشد ناخالص داخلي، نرخ سود درصد  19سناریوها اعمال نمود، 

درصد   31و  69، 81، 133تسهیلات بانکي، نرخ ارز و نرخ تورم این مقدار به ترتیب 

درصد  xاین است که به میزان  درصدی در هر متغیر xباشد. منظور از افزایش )کاهش(  مي

 31از مقادیر گذشته متغیر، به مقدار آن اضافه شود. به عنوان مثال، منظور از افزایش 

 31درصد باشد، با افزایش  18درصدی نرخ تورم این است که اگر در این دوره تورم 

 درصد خواهد رسید. 1/13درصدی، این میزان به 

تاثیرگذاری را بر متغیر در این مرحله پس از شناسایي متغیرهایي که بیشترین میزان 

توان بر هریک  وابسته دارند و همچنین مشخص نمودن حداکثر میزان شوک مجازی که مي

ر ریسک اعتباری از متغیرها وارد نمود، سناریوهای استرس مختلفي که در آنها رفتار متغی
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استرس در  طیشرا یساز هیو شب یوسازیمرحله سنارگردند.  تعریف مي شود سازی مي شبیه

 يبررس ویتحت سه سنار یاعتبار سکیر ریصورت است که رفتار متغ نیپژوهش به ا نیا

 .شود يم 

به  شود، به متغیرهای تاثیرگذار ه مينامید 1در سناریو اول که سناریو استرس خفیف

شوک وارد   دست آمد قبل به   درصد حداکثر میزان شوکي که در قسمت 38اندازه 

برای چهار دوره  ARDLتحت این شرایط با استفاده از مدل  یشود و رفتار ریسک اعتبار مي

های اعمال شده  گردد و دلایل تغییرات متغیر وابسته در اثر شوک بیني مي پیش 1333ال س

شود )یعني با فرض ثابت ماندن متغیرهای نرخ بیکاری، شاخص  بررسي مي بر هر متغیر

درصد  6دولتي و غیر دولتي، با های  مسکن و همچنین نرخ تسهیلات اعطایي به بخش

درصد  19درصد افزایش در نرخ تورم،  18افزایش در مقادیر گذشته ریسک اعتباری، 

درصد کاهش در  3درصد کاهش در نرخ تولید ناخالص داخلي و  39افزایش نرخ ارز، 

دوره بعد ایجاد خواهد  3نرخ سود تسهیلات بانکي، چه تغییراتي در میزان ریسک اعتباری 

 (.شد

درصد حداکثر شوک  38، به میزان 8در سناریو دوم یا همان سناریو استرس شدید

 38شود تا مشخص گردد که با افزایش  مجاز، به متغیرهای تاثیرگذار، شوک وارد مي

ها در این سناریو نسبت به حالت قبل، چه تغییراتي در رفتار متغیر  درصدی حجم شوک

  سه با شرایط عادی و حالت استرس خفیف، به، در مقای1333ریسک اعتباری در سال 

های اعمال  آید و مانند سناریو گذشته، دلایل تغییرات متغیر وابسته در اثر شوک وجود مي

درصدی در مقادیر گذشته ریسک  18شده بر هر متغیر، بررسي خواهد شد )افزایش 

درصدی  39ش افزایش نرخ ارز، کاه 33درصدی نرخ تورم، افزایش  86اعتباری، افزایش 

 درصدی نرخ سود تسهیلات بانکي(.  13در نرخ تولید ناخالص داخلي و کاهش 

                                                           
1. Mild Stress 

2. Extreme Stress 
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الوقوعي  شود، حداکثر شوک محتمل تعریف مي 1در سناریو سوم که سناریو ابر استرس

 گردد. که ممکن است در آینده بر متغیرها وارد شود، اعمال مي

 

 بحران طیو شرا یعاد طینظر در شرا مورد  ريرفتار متغ یساز  هيشب .0-9-3

در این مرحله ابتدا رفتار و تغییرات متغیر ریسک اعتباری در شرایط بدون استرس 

به وسیله همان  1333)شوک( یا به عبارتي شرایط عادی برای چهار فصل )دوره( سال 

سازی  شبیه به دست آمد (1-1-3که در قسمت ) ARDLالگوی پایه به دست از روش 

شود و روند طبیعي ادامه پیدا  ن حالت هی  نوع شوکي به سیستم وارد نميگردد که در ای مي

در شرایط عادی ارائه شده  1333(، مقادیر ریسک اعتباری در سال 9کند. در جدول ) مي

 است.

 

، در شرایط 9319فصول اول تا چهارم سال  زده شده برای  بينی مدل تخمين نتایج پيش  .8جدول

 دنباش جدول، به صورت لگاریتمی می)اعداد مندرج در  عادی

 سال فصل بينی شده مقدار پيش

 9319 اول 19/1

 9319 دوم 93/8

 9319 سوم 99/8

 9319 چهارم 81/8

 Eviews 9افزار  های پژوهش از نرم : یافتهمنبع

 

سازی شده متغیر  که  نشان دهنده مقادیر شبیهاست ارائه شده  (3)  همچنین در ادامه جدول

اعتباری تحت سناریوهای استرس خفیف، استرس شدید و ابر استرس در سال ریسک 

 باشد. و مقایسه این مقادیر با شرایط عادی مي 1333
 

 

 

                                                           
1. Hyperstress 
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تحت  ARDL روشسازی شده ریسک اعتباری به وسيله  ای شبيه مقادیر مقایسه .1جدول

و مقایسه  9319دوره( سال استرس شدید و ابر استرس طی چهار فصل ) ،سناریوهای استرس خفيف

 )اعداد مندرج در جدول، به صورت لگاریتمی است( شرایط عادیآنها با 
بينی  مقدار پيش

شده  )شرایط 

 عادی(

بينی  مقدار پيش

شده )سناریو ابر 

 استرس(

بينی  مقدار پيش

شده )سناریو 

 استرس شدید(

بينی  مقدار پيش

شده )سناریو 

 استرس خفيف(

 سال فصل

 9319 اول 68/1 39/1 38/1 19/1

 9319 دوم 93/3 93/3 33/6 93/8

 9319 سوم 13/1 33/1 91/1 99/8

 9319 چهارم 38/8 88/3 83/3 81/8

 Eviews 9افزار  های پژوهش از نرم : یافتهمنبع

 

با رفتار آن در  یعاد طیدر شرا وابسته )ریسک اعتباری( ريرفتار متغ سهیمقا .0-9-0

 بحران طیشرا

به  دست آمده ها و شرایط عادی به  بیني در سناریو مقادیری که از فرایند پیشبا مقایسه 

بیني شده متغیر ریسک اعتباری  وضوح مشخص است که در هر سه سناریو، مقدار پیش

نسبت به شرایط عادی  های وارد شده ، با توجه به میزان شوک1333برای دوره اول سال 

این مقدار کمتر شده است. دلیل این  یش یافته،ها نیز افزا کمتر است و هرچه شدت شوک

بیني، کاهش دستوری نرخ سود تسهیلات از طرف بانک مرکزی  امر در اولین دوره پیش

ودی دولت، در های ضد رک های اخیر نیز این اقدام در راستای سیاست باشد که در سال مي

سوی مشتریان خواهد  منجر به سه واکنش از ت. این امراجرا شده اس نظام بانکداری کشور

 شد.

که با نرخ  اولین واکنش نسبت به این تغییر، افزایش تقاضا از سوی کساني است   

اند. همین امر منجر به  قادر به اخذ تسهیلات از نظام بانکي نبوده سودهای قبلي در گذشته

واهد مدت خ ای بسیار کوتاه افزایش تسهیلات پرداختي در برابر مطالبات غیرجاری در دوره
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در هر سه سناریو نسبت به شرایط عادی،  جه ریسک اعتباری نیز در این دورهشد و در نتی

 کاهش خواهد یافت.

دومین واکنش نسبت به کاهش نرخ سود تسهیلات از طرف کساني خواهد بود که به    

نظام بانکي بدهکارند. به عبارت دیگر، این افراد که در گذشته از تسهیلات بانکي استفاده 

اند،  اقساط تسهیلات دریافتي خود را به بانک پرداخت نکرده اند و بنا به هر دلیلي نموده

شوند. بر  سود تسهیلات، متقاضي اخذ تسهیلات از نظام بانکي مي اکنون با کاهش نرخ

بایست افراد متقاضي اقساط  اساس قانون بانکداری کشور، جهت اخذ تسهیلات جدید مي

خت اقساط معوق خود به نظام معوق نداشته باشند. به همین دلیل، این افراد نسبت به پردا

شود و  کاسته مي غیرجاریدت، از حجم مطالبات م در کوتاه بنابراینکنند و  اقدام مي بانکي

 یابد. در نتیجه ریسک اعتباری کاهش مي

متقابل خواهد بود، به این صورت که نظام بانکي در جهت  سومین واکنش به این تغییر   

و در نتیجه کاهش ریسک اعتباری خود، به مشتریاني که در  غیرجاریکاهش مطالبات 

ند و اکنون بنا به دلایل اقتصادی ناتوان ا از نظام بانکي نموده گذشته اقدام به اخذ تسهیلات

کند که با امهال تسهیلات معوق خود با نرخ سودهای  اعلام مي از بازپرداخت آن هستند

توانند اقساط معوق خود را پرداخت و از عواقب  روز شده، مي جدید و در سررسیدهای به 

یابد  کاهش مي غیرجارینابراین، حجم مطالبات اجتناب نمایند. ب رو حقوقي و قضایي پیش 

 مدت کاسته خواهد شد. حداقل در کوتاه و متعاقب آن از مقدار ریسک اعتباری

البته این کاهش ریسک اعتباری بلندمدت نخواهد بود و با وخیم شدن شرایط اقتصادی    

رد. با بررسي گی کشور، این روند کاهشي با سرعتي بسیار بیشتر، روندی معکوس به خود مي

، به یکباره و 1333شود که از دوره دوم سال  جداول ارائه شده در قسمت قبل، مشاهده مي

شود. علت این افزایش  به صورت جهشي، به حجم ریسک اعتباری نظام بانکي افزوده مي

گیرندگان در پرداخت اقساط   سریع، به بدتر شدن شرایط اقتصادی جامعه و ناتواني وام

 گردد. زميتسهیلات با
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باشد. با افزایش هرچه بیشتر نرخ تورم،  یکي از دلایل این افزایش، افزایش نرخ تورم مي   

های  صرف پرداخت یابد و بیشتر درآمد افراد روز به روز کاهش مي راددرآمد واقعي اف

باقي نخواهد ماند که آن را  شود و در این صورت، درآمد کافي مربوط به امور روزمره مي

تر بودن  رداخت اقساط تسهیلات خود نمایند که این وضعیت، با توجه به بحرانيصرف پ

تر شده و تعداد افرادی که  های استرس شدید و ابر استرس، وخیم شرایط در سناریو

یابد و در  به شدت کاهش مي ها در این سناریو انند اقساط خود را پرداخت نمایندتو مي

 افزایش خواهد یافت.  به صورت جهشي ا آن، ریسک اعتبارینتیجه متناظر ب

از دلایل دیگر افزایش جهشي ریسک اعتباری، کاهش رشد اقتصادی است که به 

شدت  وارده بر این متغیر در سناریوها با شدیدتر شدن میزان شوک این افزایش ترتیب

هر چند که شاید شود،  گیرد. هنگامي که رکود در فضای اقتصادی کشور حاکم مي مي

ناشي از کاهش فروش و کاهش قیمت نفت باشد، اما طبق آمارهای  ز این رکودبخشي ا

اورزی، خدمات و به خصوص های دیگر از قبیل کش بانک مرکزی و بانک جهاني، بخش

 به طور معمول در این رکود سهیم هستند.  بخش صنعت

ط خرد و آید، نه تنها رکود بر شرای هنگامي که رکودی مستمر در اقتصاد به وجود مي   

استمراری است که نا اطمیناني را در  تر بلکه از آن مهم شود کلان اقتصادی جامعه حاکم مي

دست  و عامل یعني رکود و استمرار رکودآورد و این د وجود مي  فضای اقتصادی جامعه به

دهند تا فعالان اقتصادی، چه در سطی خرد و چه در سطی کلان که از  به دست هم مي

اند، نتوانند نسبت به پرداخت دیون خود به بانک اقدام نمایند و  ي بهره بردهتسهیلات بانک

 همین منجر به افزایش سریع ریسک اعتباری نظام بانکي خواهد شد.

یعني سناریو استرس شدید و سناریو  تر های قوی افزایش نرخ ارز در دو سناریو با شوک   

باشد.  ک اعتباری از دوره دوم به بعد ميابر استرس، نیز دلیل دیگری بر افزایش سریع ریس

کند. به این صورت  ای مواجه مي بسیاری از مشتریان را با مشکلات عدیدهافزایش نرخ ارز 

 بانکي با نرخ قبل ایجاد شده است اما در شرایط کنوني که تعهدات گذشته ارزی سیستم

ریسک  ارزدید انجام گیرد. نوسانات نرخ تسویه تعهدات مذکور باید با نرخ ج
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دهد و ممکن است آنها را با ضرر و زیان مالي در جهت  گذاری را نیز افزایش مي سرمایه

 بازپرداخت این تسهیلات مواجه سازد. 

ای را نیز بسته به  کننده تسهیلات به جز نرخ سود تسهیلات، ملزم است هزینه دریافت    

کنندگان تسهیلات به   از دریافتمیزان تغییرات نرخ ارز بپردازد. در این شرایط بسیاری 

از پرداخت آن  ليجهت بار مالي، با امید به کاهش نرخ ارز و بازپرداخت در نرخ ارز قب

 کنند.  خودداری مي

اقدام به گشایش اعتبار اسنادی  تریاني که بر اساس نرخ گذشته ارزاز سوی دیگر مش   

اند و  پرداخت نموده ز زمان گشایشد را بر اساس نرخ ارپرداخت خو  اند و مبالغ پیش نموده

اند، حال  های بازرگاني کرده به استناد موارد موصوف و بر اساس نرخ قبل اقدام به فعالیت

شود و در  منجر به ناتواني در انجام به موقع تعهدات مشتری مي افزایش ناگهاني نرخ ارز

ش شدیدتر باشد، که هرچه رشد این افزای یابد نتیجه ریسک اعتباری بانک افزایش مي

 میزان افزایش ریسک اعتباری نیز بیشتر خواهد بود.

 

  ارائه پيشنهادها گيری و . نتيجه1

هدف این پژوهش شناسایي متغیرها و میزان تاثیرگذاری هر متغیر بر رفتار ریسک 

اعتباری در صنعت بانکداری ایران به کمک آزمون استرس بوده است. به همین منظور، از 

استفاده شده که این  1396-36های  ماگرهای اقتصادی بانک مرکزی مربوط سالهای ن داده

باشد. متغیرهای استفاده شده در این پژوهش به  ها به صورت فصلي و سری زماني مي داده

ترتیب متغیر نرخ تورم، نرخ بیکاری، نرخ ارز، تولید ناخالص داخلي، نرخ سود تسهیلات 

های دولتي و  بانکي پرداختي نظام بانکي به بخش بانکي، شاخص مسکن و حجم تسهیلات

 غیر دولتي بوده است.

که کاهش دهند  نشان مي ها نتایص به دست آمده از آزمون استرس و سناریوسازی   

منجر به  1333اریو، ابتدا در فصل اول سال در هر سه سن دستوری سود تسیلات بانکي

، افزایش نرخ تورم، کاهش رشد اما افزایش نرخ ارز شود کاهش ریسک اعتباری مي
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افزایش سریع و در  باعثاقتصادی و همچنین انباشت مقادیر گذشته ریسک اعتباری، 

گسیخته ریسک اعتباری در ای شدیدتر، منجر به افزایش افساره هایي با شوک سناریو

های  ریزی بایست برنامه مي برای جلوگیری از بروز این اتفاق شود که های بعد مي دوره

 انجام گیرد. منابع بروز بحران که اشاره گردیددقیقي پیرامون 

های سیاستي به منظور بهبود  با توجه به نتایص به دست آمده از پژوهش، برخي از توصیه   

  گردد: وضعیت ریسک کشور در ادامه ارائه مي

که در  های سود تسهیلات و سپرده، زیرا همانطور . پرهیز از اعمال کاهش دستوری نرخ1

پژوهش نیز مشاهده گردید، کاهش دستوری نرخ سود تسهیلات، منجر به ایجاد عوامل 

ها خواهد  شود که در بلندمدت، اثرات منفي بر ریسک اعتباری بانک سوء در اقتصاد مي

 گذاشت.

. افزایش رشد اقتصادی از طریق توجه بیشتر به بخش مسکن به عنوان یک بخش پیشران 8

های مرتبط با بخش مسکن نیز فعال شده )در بخش  شود تا دیگر بخش يدر اقتصاد باعث م

صنعت باعث رونق صنایعي مثل صنایع فولاد، سیمان، چوب و ... و در بخش خدمات نیز 

منجر به رونق بخشیدن به خدماتي همچون خدمات کارگری در ساخت و ساز ساختمان، 

که این  ا به همراه خواهد داشتاقتصادی ر حمل و نقل و ... خواهد شد( و رونق و رشد

تواند منجر به کاهش میزان مطالبات  دست آمده از پژوهش مي  خود با توجه به نتایص به

 نظام بانکي شود.  غیرجاری

از دو طریق باعث کاهش  تبط با دیرکرد بازپرداخت تسهیلات. بخشودگي جرائم مر3

رس نیز اشاره گردید، ریسک اعتباری خواهد شد. همانطور که در قسمت آزمون است

های بعد  باعث افزایش حجم ریسک اعتباری در دوره های گذشته دوره غیرجاریمطالبات 

 غیرجاریتوان با بخشودگي جرائم که خود بخشي از مطالبات  خواهد شد. بنابراین مي

عث تشویق را کاهش داد و از این مهمتر، با غیرجاریشوند، مطالبات  ها را شامل مي بانک

 جهت پرداخت دیون خود به بانک خواهد شد.  از بدهکاران بانکيبخشي 
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های اقتصادی و سیاسي کشور، به ویژه در رابطه با نرخ ارز و  گذاری . ثبات در سیاست3

های  ریزی شود تا فعالان اقتصادی با اطمینان بیشتری اقدام به برنامه نرخ تورم، باعث مي

نمایند، بر  هنگامي که تصمیم به اخذ تسهیلات از نظام بانکي مي بلندمدت نمایند و در نتیجه

 کنند.  به اخذ تسهیلات اقدام مي اند هایي که به دقت انجام داده ریزی مبنای برنامه

گردد  دست آمده، پیشنهاد مي به منظور پیشبرد اهداف این پژوهش و گسترش نتایص به    

 رد زیر را مد نظر قرار دهند:تا سایر پژوهشگران، در تحقیقات خود، موا

تاثیر متغیرهای کلان اقتصادی بر وضعیت ریسک  . با توجه به اینکه در این پژوهش1

مورد بررسي قرار گرفته است،  انکداری کشور به کمک آزمون استرساعتباری کل نظام ب

 سي شود تا تفاوتهای خصوصي و دولتي برر د که این امر به تفکیک بانکگرد پیشنهاد مي

 .شود مشخص آنها در این بخش

 ک آزمون استرسبه کم در هر بانک، وضعیت ریسک اعتباری گردد که . پیشنهاد مي8

 بررسي تاثیرگذار بر ریسک اعتباریبررسي شود که در این صورت متغیرهای مورد 

در توان به عنوان متغیر درنظر گرفت.  ای را مي توانند کلان نباشند و مثلا اقلام ترازنامه مي

 اجرا نمود. آزمون استرس خرد را در این زمینهتوان  واقع مي

شود که وضعیت ریسک اعتباری نظام بانکداری کشور به تفکیک  . پیشنهاد مي3

های وارده بر هر بخش )صنعت، خدمات و کشاورزی( مشخص شود که در این  شوک

ای دولتي و خصوصي ه ها نیز با تفکیک بانک توان مانند پیشنهاد اول، بانک مورد هم مي

 بررسي شوند. 

به تفکیک متغیرهای پولي، مالي و ساختاری بر  وان تاثیر متغیرهای کلان اقتصادیت . مي3

بررسي نمود که این پیشنهاد را نیز  سازی آزمون استرس وضعیت ریسک اعتباری را با پیاده 

 توان در رابطه با هر سه پیشنهاد گذشته نیز انجام داد. مي
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Abstract 

Credit risk is due to that recipients of the facility, deliberately or involuntarily, 

don’t have ability to repay their debts to the banking system that this risk is 

critical in Iran compared to the global. Therefore, the purpose of this study was 

to investigate the effect of macroeconomic variables on credit risk of Iranian 

banking industry during the 2006-2016 years and also simulation and prediction 

of credit risk situation in 2017 under different stress scenarios, bu using stress 

test. Data used in this research is time series and seasonal. In order to implement 

a stress test and achieve the purpose of the research, first, the effective 

macroeconomic variables and the rate of each one's influence on the credit risk 

are determined using Auto-Regressive Distributed Lags (ARDL). Accordingly, 

the inflation rate, exchange rate, unemployment rate and housing index in total 

have a positive effect and variables GDP, the interest rate of bank facilities and 

the volume of concessional facilities to both government and non-governmental 

sectors, have a negative impact on credit risk. In the following, using the stress 

test, simulation of critical situations and prediction of credit risk values in 2017. 

This was done in three scenarios with titles of mild stress, extreme stress, and 

hyperstress that in each scenario, different shocks are applied to the variables 

affecting credit risk. The results of the stress test and scenarios show that the 

compulsory reduction of interest rates on bank facilities in all three scenarios, 

initially in the second quarter of  2017, leads to a reduction in credit risk, but 

rising exchange rates, rising inflation, falling economic growth, as well as 

accumulation of past values of credit risk, has led to a rapid increase in credit 

risk and also in scenarios with more severs shocks, has led to catastrophic 

increase of credit risk in later periods in all scenarios. 
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