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 ده:یچک

دچـار نوسـانات    یوستهبطور پ جهان کشورهاي اقتصاد گذشته، هاي دهه طی

 مـالی  قواعـد اند.  رونق و رکود شده يها و چرخه يبروز ادوار تجار ي،اقتصاد

و کاهش نوسانات  يابزار دولت با هدف ثبات ساز ینتر از مهم یکیعنوان  به

 یـر درگ انگذار از سیاست یاريذهن بس یشه. همباشند می يادوار تجار یدر ط

 یدرا با یاستیچگونه س ي،رکود اقتصاد یامسئله است که در دوران رونق  ینا

 دررو هسـتند کـه    سؤال روبه ینبا ا گذاران سیاستمدنظر قرار دهند. در واقع 

 ایـن  به پاسخ در ؟ خیر یا شود استفاده مالی قواعد از باید تجاري، ادوار طول

تصـادفی کـه    پویـاي  عمومی تعادل مدل از استفاده با حاضر پژوهش سؤال،

 نهـایی،  کالاي کننده تولید بنگاه نامحدود، ریزي برنامه افق با خانوارها شامل

 و نفـت  بخـش  پـولی،  مقـام -دولـت  اي، واسطه کالاي کننده تولید هاي بنگاه

 مـالی  قاعده اعمال حالت دو در سناریوسازي باشد، به می ملی توسعه صندوق

 کـه  داد نشـان  پژوهش هاي یافته. است پرداخته آن اجراي عدم و ضدادواري

 شـدت  نفتی، درآمدهاي بر مبتنی ضدادواري مالی قاعده نفتی، تکانه مورد در

 مـالی،  قاعـده  وجود عدم با مقایسه در را اقتصادي کلان متغیرهاي نوسانات

 در محسوسـی  تفـاوت  پـولی،  تکانـه  مـورد  در همچنـین . اسـت  داده کاهش

   .است نشده مشاهده آن اعمال عدم به نسبت مالی قاعده اجراي اثرگذاري
 

 .DSGE ،نفت ادواري،ضد ی،مال قواعد :يدیکل يها واژه

 .JEL E12،E620  ،E370:يبند طبقه

 

 

 

 

 

Abstract: 
Over the past decades, the economies of the world have 

continually experienced economic fluctuations, business 

cycles, and cycles of boom and recession. Fiscal rules 

are one of the most important tools of the government 

with the goal of stabilizing and reducing fluctuations 

during the business cycle. It is always the minds of 

many policymakers who are involved in the question of 

how a policy should be considered during a period of 

boom or recession. In fact, policy makers are confronted 

with the question of whether fiscal rules should be used 

during business cycles. In response to this question, the 

present study uses a dynamic stochastic general 

equilibrium (DSGE) model and modeling the National 

Development Fund to scenario in two modes of applying 

counterycyclical fiscal rule and its non-implementation. 

The findings of the study showed that, in the case of 

petty impacts, a counterycyclical fiscal rule based on oil 

revenues has reduced the intensity of fluctuations of 

macroeconomic variables compared to the absence of a 

fiscal rule. Also, in the case of monetary impulse, there 

is a significant difference in the effectiveness of the 

implementation of the fiscal rules there is no indication 

of its non-application. 
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 مقدمه -1

 اوایـل  تا. است شده معمول بسیار اخیر هاي سال در مالی قواعد

 اسـتفاده  مورد معدودي کشورهاي در قواعد تنها این 1990 دهه

 و 1980 و 1970 دهـه  طول در عمومی هاي بدهی انباشت. بود

 منـد،  قاعـده  هـاي  چـارچوب  پشـتیبانی  به هاي پولی اتحادیه نیاز

 را خـود  هـاي  سیاسـت  کـه  داشـت  آن بر را بیشتري هاي دولت

 یجهـان  یمـال  بحـران  .نماینـد  عـددي  هاي محدودیت به منوط

اقتصـاد در خصـوص نقـش     جمعـی در خـرد   يمنجر به بازنگر

 شــد ينوســانات اقتصــاد یریتدر مــد یمــال یاســتمناســب س

قواعد مالی سازوکارهاي نهادي بـا هـدف   ). 12: 2014، 1ی(دراق

دنبـال   بـه  پشتیبانی از انضباط و اعتبار مالی است. ایـن قواعـد  

اما اغلب با اشـتغال، رشـد و اهـداف     هستند؛ثبات اقتصاد کلان 

 ـ )، 2008-2009( جهـانی  بحـران  از پـس . اق نـدارد توسعه انطب

 گذاران سیاست توجه کانون در گذشته از بیش مالی هاي سیاست

 تعیـین  کلیـدي  مباحـث  از یکـی  بین این در و است گرفته قرار

 یـک  ).5: 2015 ،2المللـی کـار   سـازمان بـین  (است  مالی قواعد

 کمـک در اقتصـاد   یـاز مورد ن یلاتبه انجام تعد یدبا یقاعده مال

 یـن قرار دهـد. عـلاوه بـر ا    یداريپا یررا در مس ها یکرده و بده

در پاسـخ بـه    یمناسـب  یريپـذ  از انعطاف یدخوب با یقاعده مال

 ها برخوردار باشد.  شوك

 یمـال  در اسـتفاده از قواعـد   یجهـان  یاتعمده تجرب هرچند

از  اي ینـده فزا یلاست، اما تما یافتهتوسعه  کشورهايمربوط به 

با درآمـد کـم در جهـت     ينوظهور و کشورها ياقتصادها يسو

 یمـت دهه گذشته، نوسـانات ق  طی وجود دارد. یاتخاذ قواعد مال

در  يادوار یمـال  یاستس ينفت، موجب بازنگر یژهو کالاها و به

کالاها هستند. شواهد  ینشده است که صادرکننده ا ییاقتصادها

ه کالا، درآمـد  صادرکنند يدهد که در اقتصادها موجود نشان می

معناسـت کـه    ینبد ینا ،و مخارج دولت موافق ادوار بوده است

 کـه  باشند زمـانی  یژه در اقتصادهایی که صادرکننده نفت میو به

و  کنـد  مـی  مخـارج رشـد   یابـد،  افزایش صادراتی کالاي قیمت

 ياسـاس الگوهـا   بـر  ).12: 2018 ،3رودریگـز  وبالعکس (کاستا 

 ـبا یمال استیس ،ينزیاستاندارد ک  نیبـد  ؛باشـد  يضـد ادوار  دی

 شیمخارجش را افـزا  دیبد و رکود، دولت با طیکه در شرا یمعن

 رکـود  از ییرهـا  يبـرا  را اقتصـاد  تـا  دهد کاهش را ها اتیو مال

 ـنظر گذاران سیاست اگر ن،یبنابرا. کند کمک  دنبـال  را نـز یک هی

 انی ـم مثبـت  یهمبسـتگ  کی ـ يتجار ادوار طول در دیبا کنند،

                                                      
1. Draghi (2014) 

2. International Labour Organization 

3. Costa & Rodriguez (2018) 

 و دولت مخارج انیم یمنف یهمبستگ کی و محصول و اتیمال

همچنین  .)158 :2005 ،4و وق ي(تالو کنند مشاهده را محصول

 6بــارو 5مالیــات هموارســازي نئوکلاســیکی نظریــه اســاس بــر

مـازاد را در زمـان خـوب و     ینـه طـور به  بـه  ید)، دولت با1979(

: 2014، 7ولاسـکو  و(سسپدس ید را در زمان بد اداره نما يکسر

 و رکـود  دوران در گـرفتن  قـرض  بـا  بایـد  دولـت  در واقع). 98

 ـ یاتمال هاي نرخ رونق، دوران در آن پرداخت را  یو مخارج دولت

 کینـزي  مکتب دو میاندر  . لذاو هموار کند یمطور کامل ملا به

 موافـق  مـالی  سیاسـت  اتخـاذ  عـدم  خصوص در نئوکلاسیک و

 رشـد  نـرخ  بـین  بررسی روابط چرا کهتوافق وجود دارد.  چرخه،

 مالی، نوسانات و مالی سیاست اي چرخه رفتار با سرانه اقتصادي

: 2008، 8(وواسـت   متغیرهـا  ایـن  بین منفی رابطه وجود بیانگر

853.( 

 هـاي  چرخـه  نوسـان  کـالا،  صـادرکننده  يمعمولاً کشورها

کالا، تجربـه   بنیادي قیمتنوسانات  یلدل بهرا  یشتريب يتجار

 درك متعـددي بـراي   تخمینـی  هـاي  روش و هـا  مدل کنند. یم

 کوچـک  هـاي  اقتصاد تجاري يها در چرخه کالاها  قیمت ارتباط

کـه   دارنـد  سـعی  اقتصادها یناز ا یاري. بساستشده   مطرح باز

 این باشند که داشته ادواري موافق اقتصادي کلان هاي سیاست

 کـالا  قیمـت  نوسـانات  را بـه  تجـاري  هاي چرخه حساسیت امر،

 ).340: 2016 ،9نا و سوتوی(مدکند  می یدتشد

 يموافـق ادوار  یمال يها صادرکنندگان کالا، سیاست اغلب

شـود   مینوسانات اقتصاد کلان  یدکه موجب تشد کنند یاتخاذ م

: 2004 و همکاران، 11کامینشکی؛ 15: 1997 ،10یو پروت ین(گاو

 ـ  ینده،طور فزا ). به160: 2005، و وق ي؛ تالو13  یشـواهد تجرب

حاصل از فروش  ينامناسب درآمدها یریتدهد که مد نشان می

نوسـانات اقتصـادي ایـن کشـورها      در اصـلی  عامـل  یک کالا،

 و همکـاران،  13فرانکـل ؛ 115: 2014 ،12سوسـا  ور ل(آدباشد  می

2013 :35 .( 

 یمـت ق ییراتکه تغ یافتنددر )،7: 2008( و همکاران، ینحس

اثـر   يبـر چرخـه اقتصـاد    یمـال  یاسـت س یقنفت، عمدتاً از طر

 یقش،دق ـ یبـا چـارچوب مـال    یلی،ش ـ ،مثال  عنوان  . بهگذارد یم

                                                      
4. Talvi & Vegh (2005) 

5. Tax- Smoothing 

6. Barro (1979) 

7. Cespedes & Velasco (2014) 

8. Woo (2008) 

9. Medina & Soto (2016) 

10. Gavin & Perotti (1997) 

11. Kaminsky et al. (2004) 

12. Adler & Sosa (2014) 

13. Frankel  et al. (2013) 
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نوسانات اقتصاد کلان مرتبط با نوسـانات   آمیزي یتطور موفق به

کاهش  ینلات یکايآمر يکشورها یگرکالا را نسبت به د یمتق

 چارچوب اتخاذشواهد موجب  ین). ا15: 1،2010ینا(مد داده است

 شـده اسـت   کالاها درآمدي نوسانات مدیریت براي رسمی مالی

: 2013، 2کمهـف و لاکسـتون   ؛35: 2013 مکـاران، (فرانک و ه

115(. 

یف در نسـبتاً ضـع   مالیـاتی  یهو پا نفت بخش به مالی وابستگی

 نفـت  صـادرکننده  در کشورهاي مالی هاي دیگر، مدیریت بخش

 زمـان  از نفـت  قیمـت  شـوك  تاریخچه. کند می دشوار بسیار را

 قیمت چرخه دهد که می نشان 1970 در دهه نفتی شوك اولین

 در نااطمینـانی  موجـب  امـر  ایـن . بینی است پیش  غیرقابلنفت 

 نفت قیمت یششود که روند افزا می دولت آتی درآمدهاي مورد

 سیاسـت  تنظیم براي مالیفشار مقامات  فوري کاهش به منجر

 هـا  ویژگی این. شود می مالی احتیاط براي انگیزهو کاهش  مالی

 ایـن  و ثبـات  اقتصـادي  در عملکـرد  مهمی پیامدهاي توانند می

 ).610: 2012 ،3یو بردل یآنشانس( باشند داشته اقتصادها

 یـز نپـور،   هاشم و هادیان پژوهش يها فتهیا داخلی،در مطالعات 

ادوار  یـدایش پ یـل از صادرات نفـت دل  ینشان داد که درآمد ناش

 بـا  )،1387( است. هوشمند و همکـاران  یراندر اقتصاد ا يتجار

اقتصـاد   تجـاري  هـاي  چرخـه  یلدر تحل گرنجري علّیت آزمون

 نوسـانات  نشان دادند کـه  ،1338-1385 یدوره زمان یط یرانا

 هـاي  چرخـه  اصـلی  منبع عنوان بهتواند  و گاز می نفت صادرات

پـور،   (هادیـان و هاشـم  شـود   شـناخته  ایـران  در اقتصاد تجاري

1382 :120-93.( 

در  تجـاري  يهـا  سـیکل  گیـري  اندازه نیا و قاسمی به طیب

گیـري از   بهـره  و بـا  پرسکات-از فیلتر هودریکبا استفاده  یرانا

ــانی  دوره طــی و ســالانه فصــلی هــاي داده  1350-1382 زم

  دوره هفـت  ایـران  اقتصـاد  داد کـه  نشان آنها ند. نتایجا پرداخته

 هـاي  از سـال  سـال  17 در که است سر گذاشته را پشت تجاري

 حاکم اقتصادي هاي بر فعالیت رکود سال، 15 و در مزبور، رونق

تأثیرگـذار در   متعـدد  عوامـل  از میـان  نفت همچنین. بوده است

اسـت   داشته مؤثرتري نقش ایران در اقتصاد رکود و رونق ایجاد

 ). 183-206: 1389نیا و قاسمی،  (طیب

 يتجار يها سیکل یبا مطالعه همزمان و همکاران گلستانی

 يهـا  سـال  یدر ط ـ ینفت ـ يعضو اوپک با درآمـدها  يکشورها

 ـ بـاط ، به ارت2010-1973  ـ یمثبت  يهـا  سـیکل  یهمزمـان  ینب

                                                      
1. Medina (2010) 

2. Kumhof & Laxton (2013) 

3. Anshasy & Bradley (2012) 

عضو اوپـک ازجملـه    يکشورها يبرا ینفت يبا درآمدها يتجار

 ). 51-86: 1391یافتند (گلستانی و همکاران، دست  یرانا

آن بـوده   از یحـاک  یـز ن و گلخنـدان  ییپژوهش مولا یجنتا

علـت ادوار   یننفـت، مهمتـر   یمـت ق يزا است که شوك بـرون 

-253 :1392، و گلخنـدان  ییمولا( بوده است یراندر ا يتجار

229 .( 

 درآمـدهاي  دهد کـه  می خندان، نشان گل تحقیق هاي یافته

 بـر  را تـأثیر  بیشـترین  انـد  توانسـته  دولـت  کـل  و مخـارج  نفتی

: 1394خنـدان،   گـل (داشـته باشـند    تجاري هاي چرخه نوسانات

104-83 .( 

 نشـان  گـودرزي  و زاده رسـتم  پـژوهش  شده برازش مدل نتایج

 میزان و تورم نرخ نفتی، درآمدهاي چنانچه که است این دهنده

 احتمـال  یابـد،  افـزایش  اي واسطه و اي سرمایه کالاهاي واردات

-64: 196گـودرزي،   و زاده (رسـتم یابـد   می افزایش رونق وقوع

41.( 

 یدتول یزمان ياز سر یرانجنبه از اقتصاد ا ینشناخت ا براي

 1369-1396 ینفــت در دوره زمــان یمــتو ق یناخــالص داخلــ

 یلتـر بـا اسـتفاده از ف   یرهامتغ یکلیس ياستفاده شده است. اجزا

 پرسکات استخراج شده است.-یکهودر
 

 تولید و دولت مخارج سیکلی جز میان همبستگی تحلیل .1 جدول

 ایران در داخلی ناخالص

Correlation   

t-Statistic Y_C OP_C 

Y_C 1.000000  

 -----  

OP_C 0.447368 1.000000 

 2.550608 ----- 

 تحقیق محاسبات: مأخذ

 

-.5

-.4

-.3

-.2

-.1

.0

.1

.2

.3

.4

70 72 74 76 78 80 82 84 86 88 90 92 94 96

Y_C OP_C

 داخلی ناخالص تولید و نفت قیمت سیکلیجزء . 1 شکل

 تحقیق محاسبات :مأخذ
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 جـز  میان ارتباط شناخت براي)، 1( نمودار استخراج از پس

 گرفتـه  بهـره  همبسـتگی  آزمـون  از نفت، قیمت و تولید سیکلی

 را آنهـا  میـان  مثبـت  ارتباط داري معنی صورت به که است شده

 با تولید نفت، قیمت افزایش يها دوره در یعنی. است تأیید کرده

 بـا  تولیـد  نفـت  قیمت کاهش يها دوره در و بوده رو روبه رونق

 .است بوده مواجه رکود

 کامـل  طـور  بـه  توسـعه  حـال  در کشـورهاي  در مسئله این اما

 ،)1-37: 2010( 1همکـاران  و آرادنـاز  مطالعـات . است برعکس

ــو ــدیح و) 1-28: 2010( 2لوزان ــاتینهو ،)1-43: 2010( 3اب  و 4ک

) 327-370: 2015( 5وولتـین  و وق و) 1-32: 2013(همکاران 

. دهنـد  مـی  نشان را ادعا این درستی که است مطالعاتی جمله از

 جهت هم شدت به کشورها این در دولتی مخارج دیگر عبارت به

 و 12: 2008، 6کـوت  و باتاگلینی(کند  می حرکت تجاري ادوار با

 .)93: 2014ولاسکو،  و سسپدس

 صـحت  ادواري موافق سیاست موضوع نیز ایران اقتصاد در

 اشـاره  پیشـتر  که تکنیکی همان با ادعا، این بررسی دارد. براي

 مخـارج  سـیکلی  جـزء  نمودارهـاي  زمانی، دوره همان در و شد

 .است شده استخراج) 2( نمودار در داخلی ناخالص تولید و دولت

 رابطـه  همبستگی، تحلیل کمک با نمودار، بهتر درك براي

تأییـد   نفتـی  درآمدهاي و دولت مخارج سیکلی اجزا میان مثبت

 متغیر دو این بین داري معنی مثبت رابطه اساس این بر و گردید

 .دارد وجود

 دولـت  مخارج شود، می مشاهده 2 نمودار در که گونه  همان

 را تجـاري  ادوار موافـق  رفتـار  مطالعـه،  مـورد  هاي دوره اکثر در

 اقتصـادي،  رونـق  هـاي  سـال  در کـه،  معنا بدین. دهد می نشان

 اقتصـادي،  رکـود  هـاي  سال در و داده، افزایش را مخارج دولت

 ایـن  در مطـرح  نظریـات  بـا  این و. است داده کاهش را مخارج

 .است تناقض در حوزه

 یقاعــده مــال یمطالعــه بــه دنبــال طراحــ یــنرو ا یــنا از

 نفـت  نقش به توجه با و اقتصادي نظریات بر مبتنی ضدادواري

 سیاسـت  یک از صحیحی شکل بتواند تا است کشور اقتصاد در

 نشان دولت، توسط عمرانی و جاري بودجه در را مؤثرتري مالی

 .دهد

                                                      
1. Ardanaz et al. (2010) 

2. Lozano (2010) 

3. Abdih (2010) 

4. Coutinho et al. (2013) 

5. Vegh, & Vuletin (2015) 

6. Battaglini & Coate (2008) 
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 داخلی ناخالص تولید و دولت مخارج سیکلی جزء. 2 شکل

 تحقیق محاسبات: مأخذ
 

 تولید و دولت مخارج سیکلی جزء میان همبستگی تحلیل .2جدول 

 ایران در داخلی ناخالص
Correlation   

t-Statistic Y_C G_C  

Y_C 1.000000  

 -----  

G_C 0.725790 1.000000 

 5.379744 ----- 

 تحقیق محاسبات: مأخذ

 نفـت  قیمـت  هـاي  شوك که دهد می نشان تاریخی شواهد

. دارد نوسـانی  پـر  رونـد  نفت قیمت و هستند بینی پیش غیرقابل

 سـال  در کویـت  و عـراق  جنـگ 1970، دهه اوایل نفتی بحران

 جنــگ آمریکــا، 2001 ســپتامبر 11تروریســتی  حمــلات 1990

 مــیلادي، 2008ســال  نفتــی شــوك و 2003 ســال در عــراق

 نفـت  قیمـت  کنتـرل  غیرقابـل  هـاي  شـوك  از بارزي هاي نمونه

برادلــی،  و آنشاســی ؛160: 2011 ،همکــاران و 7فیلیــز( هســتند

 و اقتصـادي  متعـدد  عوامل در ریشه ها شوك این .)608 :2012

هسـتند   زا بـرون  داخـل  اقتصاد به نسبت و دارند خارجی سیاسی

 از حاصـل  درآمـدهاي  بنابراین .)154 :2011همکاران،  و (فیلیز

با توجه بـه سـاختار    .است همراه زیادي نوسانات با نفت فروش

اقتصاد ایران و همچنین مشکلات ساختاري خـاص کشـور کـه    

ریشه در بودجه عمومی دولت و اثرپذیري شدید آن از نوسـانات  

قیمت نفت و در نتیجـه نوسـانات وجـوه حاصـل از فـروش آن      

 سـوي  از مـالی  قواعد تنظیم بین قوي توسط دولت دارد، ارتباط

 منظـر،  ایـن  از. شود می قراربر نفتی درآمدهاي وضعیت و دولت

 مــالی هــاي سیاســت مســیر نیــز از درآمــدها ایــن در نوســانات

 وضـعیت  از را آنهـا  و کند می متأثر را اقتصادي کلان متغیرهاي

 منـدي  تنظـیم و قاعـده   رو، از ایـن . سـازد  می منحرف باثباتشان

                                                      
7. Filis et al. (2011) 
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 برخـوردار  بسـزایی  اهمیت از کشورها این در مالی هاي سیاست

 اصـول  با مطابق مالی سیاست یک طراحی برايرو  است از این

 بـه  توجـه  کـلان در کشـوري ماننـد ایـران،     در اقتصاد تئوریک

 بر است. علاوه ضروري دولت مالی قاعده تدوین در نفت بخش

 مـالی  قواعـد  تنظـیم  در کـه  دیگـري  مسئله شده، مطرح  نکات

 ادوار موافق هاي سیاست کردن دنبال شود، می مشاهده کشورها

 هاي رونـق  زمان در ها دولت اینکه هاست. توضیح دولت سوي از

ــاي سیاســت اقتصــادي، ــان در و انبســاطی ه ــود،  زم ــاي رک ه

 بـا  اگرچـه  پدیـده  ایـن . کننـد  می دنبال را انقباضی هاي سیاست

 در هـا  دولـت  کنـد  مـی  عنـوان  که کلان اقتصاد در رایج مباحث

آن،  اجتمـاعی  بـار  زیـان  اثـرات  تعدیل منظور به هاي رکود زمان

 بهـره  هاي رونـق  زمان در و دهند می انجام مالی هاي استقراض

 بـا  امـا  اسـت،  تنـاقض  در کننـد،  مـی  بازپرداخـت  را هـا  وام این

اسـت؛ در   تأیید قرار گرفتـه  مورد زمینه این در تجربی مطالعات

 ضـدادواري  مالی قواعد نقش پیرامون که پژوهشی انجام نتیجه

 .رسد می نظر به ضروري باشد، نفت بخش بر تأکید با ایران در

 تعادل مدل یک از استفاده با که است بنا بر این پژوهش این در

 کـردن  دنبال چگونه که شود داده نشان تصادفی پویاي عمومی

 مـالی  هـاي  سیاسـت  مـدیریت  جهت دولت سوي از مالی قواعد

 یـک  عنوان به را ایران کشور اقتصادي کلان متغیرهاي ادواري،

 قـرار  تـأثیر  تحـت  هـا  تکانه با مواجه در نفت، صادرکننده کشور

 است شده تأکید نفت بخش بر مالی قاعده تدوین در. داد خواهد

 اثرگـذاري  ارزیـابی  جهـت  در سناریوسـازي  بـه  اساس این بر و

مطالعـه،   یـن . در ااسـت  شـده  پرداختـه   ضـدادواري  مالی قاعده

 يضـدادوار  یمـال  يهـا  سیاست یریتمد يرا برا یمال يا قاعده

دولــت کــرده تــا واکــنش  یو عمرانــ يوارد تــابع مخــارج جــار

نشـان داده   ینفت ـ يدرآمدها ییراتمخارج دولت به تغ يزا درون

 قاعـده  از دولـت  کـه  اسـت  شده فرض مبنا حالت یک درشود. 

 ضـد (ی مال فعال استیس در گرید عبارت به و کند استفاده یمال

 ـ درآمـد  ریمتغ به دولت واکنش ،)يادوار  قاعـده  در دولـت  ینفت

 گونه هیچ دولت ،گرید تحال در .گرفت خواهد یابیارز مورد یمال

 از پس یمال قاعده در ینفت درآمد تغییر به نسبت سیاستی پاسخ

 بررسـی  بـا  در نهایـت . داد نخواهـد  نشان خود از ها تکانه ورود

 شـودکه  می بحث اقتصادي، کلان متغیرهاي پاسخ-ضربه توابع

 انحـراف  بـر  توانـد  مـی  حـد  چـه  تـا  سـناریوها،  ایـن  از یک هر

 بـا  برخـورد  در آنها باثبات وضعیت از اقتصادي کلان متغیرهاي

 .داشته باشد تأثیر ها تکانه

: بخـش جـاري   اسـت  صورت این به مقاله این سازماندهی

 . در بخـش دوم پیشـینه  شامل مقدمه و کلیـات تحقیـق اسـت   

 شـامل مـدل  شـود. بخـش سـوم     تحقیقات انجام شده مرور می

آیـد.   مـدل مـی   چهارم نتـایج بـرآورد   پژوهش است و در بخش

 اختصـاص  پیشـنهادات و ارائـه   گیري نهایی شامل نتیجه بخش

 .یافته است

 

 پژوهش پیشینه -2

 خارجی مطالعات -1-2

اي، قیمت کالا و طراحی سیاست مـالی   در مطالعه 1برنالد و ترزد

ی پویـا مـورد   با وجود قواعد مالی را در قالـب یـک مـدل عـامل    

تجزیه تحلیل قرار دادند. نتایج نشان داد که بـرخلاف نظریـات   

رایج، با اجراي قاعده مالی، سیاست مـالی در ارتبـاط بـا قیمـت     

کالا موافق ادواري بوده اسـت و بـدین وسـیله سیاسـت مـالی،      

کند (برنالد  نوسانات قیمت کالاها را در اقتصاد داخلی تشدید می

 ).161-180: 2019و ترزد، 

 هــاي ســال هــاي داده و پنــل روش از اســتفاده بــا 2جــالس

 را مـالی  سیاست ادواري رفتار بر مالی قواعد تأثیر 2014-1980

 پـژوهش  هـاي  یافته. است داده قرار پژوهش مورد کشور 60 در

 در و اسـت  بـوده   ضدادواري مالی سیاست که است آن از حاکی

 تـر  بـزرگ  پیشـرفته  اقتصادهاي در و یابد می افزایش زمان طی

را  یمال یاستس يدرجه ضدادوار مالی، قواعد همچنین. باشد می

-162: 2018(جـالس،   دهـد  کاهش می یشرفتهپ يدر اقتصادها

159 .( 

 کشـورهاي  در مـالی  سیاسـت " عنوان با پژوهشی در 3کوه

 ارزیـابی  به "نهادها و نفتی هاي صندوق نقش: نفت صادرکننده

 موافـق  رفتـار  کـاهش  در ادهـا نه کیفیـت  و نفتـی  هاي صندوق

ــت ادواري ــالی سیاس ــانات و م ــادي نوس ــور 42 در اقتص  کش

 بـرداري  خودررگرسیون پنل روش از استفاده با نفت صادرکننده

 هــاي یافتــه. اســت پرداختــه 1960-2014 هــاي ســال طــی در

 موافق رفتار کاهش در نفتی هاي صندوق که داد نشان پژوهش

. اسـت  بـوده  مـؤثر  بـالا  نهـادي  کیفیـت  بـا  کشـورهاي  ادواري

 ارز نـرخ  و دولت مصارف کاهش با نفتی هاي صندوق همچنین

اسـت   بـوده  مـرتبط  پایین نهادي کیفیت با کشورهاي در واقعی

 ).567-580: 2017(کوه، 

 مالی سیاست نقش بررسی به اي مطالعه همکاران در و 4بوا

 درآمـدي  منـابع  نوسانات به توجه با غنی منابع با کشورهاي در

                                                      
1. Bjørnland & Thorsrud (2019) 

2. Jalles (2018) 

3. Koh (2017) 

4. Bova et al. (2016) 
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 کالاهـاي  ي صـادرکننده  کشـور  48 پـژوهش  ایـن  در. پرداختند

 مطالعـه  مـورد  1970-2014 هـاي  سال طی در تجدید غیرقابل

 موافـق  مـالی  سیاست که بود آن بیانگر نتایج. است گرفته قرار

 بـه  مالی قواعد تصویب که رسد می نظر به و است بوده ادواري

 امـا  دهـد  نمی کاهش را ادواري موافق رفتار توجهی قابل میزان

همکـاران،   است (بـوا و  مؤثر عوامل از سیاسی نهادهاي کیفیت

2016 :18-2(. 

توسـعه   نوظهـور،  کشورهاي بررسی همکاران با و 1کمبس

 ایـن  بـه  1990-2011 هاي سال طی توسعه در حال در و یافته

 تجاري هاي چرخه به نسبت مالی سیاست که یافتند دست نتایج

 بـه  بدهی نسبت دامنه که صورتی در و داشته غیرخطی واکنش

 گـذار  سیاست رفتار رود، بالاتر درصد 87 از داخلی ناخالص تولید

 بـا  ادامـه  در محققـین  ایـن . بـود  خواهـد  اي چرخه موافق مالی

 یابند می دست نتیجه این به کشورها این در مالی قواعد بررسی

 در بـدهی  بـار  اثربخشـی  توانـد  مـی  مـالی  سازي قواعد پیاده که

 مثبت اثر این که دهد تقلیل را اي پادچرخه مالی سیاست اجراي

سازي  پیاده واسطه به شده برقرار مالی انضباط از ناشی تواند می

 اي پادچرخه مالی سیاست کارگیري به لزوم اما. باشد مالی قواعد

است  برخوردار بیشتري اهمیت از نفت تولیدکننده کشورهاي در

 ).1013-1038: 2014(کمبس و همکاران، 

 

 داخلی مطالعات -2-2

ي مالیاتی در گذار رضایی در پژوهشی به تحلیل تجربی سیاست

 گـام  دو منظـور،  همـین  بستر ادوار تجاري پرداختـه اسـت. بـه   

 مالیاتی هاي ساختار سیاست اول، گام در: است شده طی اساسی

 يهــا اولویــت و گرفتــه قــرار بررســی مــورد ایــران اقتصــاد در

 میـزان  دوم، گـام  در. شده اسـت  تعیین نیز مالیاتی گذار سیاست

ــی ــاي اثربخش ــاتی ابزاره ــرل در مالی ــا کنت ــدم (ی ــرل)  ع کنت

 يها نرخ اساس، این بر. شده است مشخص تجاري هاي سیکل

 موافـق  علامـت  داشـتن  رغـم  علـی  ایـران،  اقتصـاد  در مالیاتی

 همـین  بـه . اند نبوده برخوردار لازم داري آماري معنی از سیکلی،

 يهـا  واقعیـت  با تجربی يها بررسی بیشتر تطبیق جهت منظور،

 در» مـالی  فضـاي « از مالیـاتی  يهـا  نرخ جاي به اقتصاد ایران،

سـیکلی   موافـق  از نشـان  نتـایج،  و شده استفاده تجربی تحلیل

است (رضایی،  داشته اقتصاد در دولت مالی تأمین دار معنی بودن

1395 :163-131.( 

 بـراي  مناسـب  مالی قواعد اي مطالعه در مهاجري و قاسمی

                                                      
1. Combes et al. (2014) 

 نتـایج . دادنـد  قرار ارزیابی مورد را ایران در مالی گذاري سیاست

 و ملــی توسـعه  صـندوق  ارزي، ذخیـره  حسـاب  کـه،  داد نشـان 

 مـالی  قواعـد  تـرین  مهـم  از عملیـاتی،  تراز کسري گذاري هدف

 محـدودیت  اند نتوانسته عمل در اما هستند ایران در شده طراحی

 نفـت  صـادرات  از حاصـل  منابع استفاده در دولت براي عملیاتی

 بـراي  مـالی  قاعـده  سـه  پـژوهش  این در همچنین. کنند ایجاد

 کسـري  سـقف  تعیـین : از عبارتنـد  کـه  شـود  می پیشنهاد کشور

 اسـتفاده  سـقف  تعیـین  آن، سـالانه  کاهش و نفت بدون بودجه

 سـالانه  تغییرات میزان و بودجه در نفت از حاصل منابع از ریالی

 افـزایش  مقـدار  بـا  هـا  هزینـه  افزایش میزان کردن مرتبط و آن

 ).59-84: 1394مهاجري،  و غیرنفتی (قاسمی درآمدهاي

 بـا  آن بر مؤثر عوامل و مالی سیاست اي چرخه رفتار زارعی

 رفتار بررسی. داد قرار مطالعه مورد را مالی قواعد نقش بر تأکید

 اسـتفاده  با 1357-1391 زمانی دوره در ایران مالی گذار سیاست

 کـه  سـاخت  نمایـان  یافتـه  تعمـیم  گشتاورهاي تخمین روش از

 آن مؤیـد  که است بوده تجاري هاي چرخه موافق مالی سیاست

 ساز ثبات عوامل از یکی عنوان به است نتوانسته دولت که است

 ارزیـابی  همچنـین . نمایـد  ایفـا  نقشـی  کلان، اقتصاد محیط در

 اعتبـاري  بازارهاي به دسترسی دولت، اندازه نفت، قیمت تلاطم

 بـر  مؤثر متغیرهاي عنوان به نهادها کیفیت دموکراسی، خارجی،

 تلاطـم  کـه  دهـد  می نشان مالی سیاست اي چرخه موافق رفتار

 رفتـار  ایـن  بر مؤثر عوامل از نهادها کیفیت ضعف و نفت قیمت

 تشـکیل  و مـالی  سـازي قواعـد   پیـاده  ایـن  بر علاوه. است بوده

 اي چرخـه  رفتـار  بر داري معنی اثر ایران، در ارزي ذخیره حساب

 ). 543-569: 1394است (زارعی،  نداشته مالی سیاست

 عمـومی  تعـادل  مـدل  یـک  بکـارگیري  رافعی با و بهرامی

 هـاي  تکانـه  اثـر  بررسـی  به ایران اقتصاد براي کینزي تصادفی

 بـر  مـالی،  العمـل  عکـس  قواعد مختلف انواع حضور در تصادفی

ــد کــلان اقتصــاد متغیرهــاي ــن در. پرداختن ــه ای  پاســخ مطالع

 آن در که سناریوهایی در تصادفی هاي تکانه به مزبور متغیرهاي

 بـا  کنـد  نمـی  اعمـال  سیاسـتی  العمـل  عکـس  گونـه  هیچ دولت

 ضدادواري صورت به دولت که هنگامی بدیل، دیگر سناریوهاي

 شده مقایسه دهد، می نشان العمل عکس مالی قواعد طریق از و

 بـا  وضـعیت  از متغیرهـا  انحـراف  کـه  داد نشـان  هـا  یافته. است

 کمتـر  کنـد،  مـی  اتخـاذ  فعال سیاست دولت که زمانی ثباتشان،

 ).1-37: 1393رافعی،  و است (بهرامی

 و مـالی  سیاسـت  ماهیـت  ارزیـابی  مهـر در  اوجی و صمدي

 بـه  نخست ایران، اقتصاد براي آن رفتار ادواري خاصیت بررسی

 براساس مالی سیاست بودن غیرکینزي یا کینزي ویژگی بررسی
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 ایـن  نتـایج . پرداختنـد  )2008(تاگـالاکیس،   یافتـه  تعمیم الگوي

 دوره در ایـران  مـالی  سیاسـت  کـه  بـود  آن کننـده  بیان مطالعه

 بـا  مـالی  سیاسـت  و اسـت  داشـته  کینزي ماهیت شده، بررسی

 برآورد اما شود، اعمال ادواري ضد صورت به باید کینزي ماهیت

 سیاسـت  شاخص و تجاري ادوار شاخص بین همبستگی ضریب

 به بود؛ تجاري با ادوار سیاست بودن جهت هم دهنده نشان مالی،

 شـده  اعمـال  تجـاري  ادوار موافق همواره سیاست دیگر، سخن

 اقتصـادي  تثبیـت  در مؤثري نقش مالی سیاست رو، از این. است

است  بوده اقتصادي نوسانات تشدید براي عاملی حتی و نداشته

 ). 49-75: 1390مهر،  اوجی و (صمدي

مـرتبط   انجـام شـده اندك بندي مطالعات تجربـی در جمع

 ایـن مـورد  توان بـه   ایران می بـراي اقتصـاد با موضوع پژوهش

به بخش نفت در قواعـد مـالی   داخلی  مطالعـاتکه  اشاره نمود

انــد،  لی ننمــودهانــد و بخــش نفــت را وارد قواعــد مــا نپرداختــه

خصـوص   مخصوصاً درنظرگیري این نکته که اقتصاد ایران و به

بودجه کشور وابستگی شدیدي به بخش نفـت دارد نیـز لحـاظ    

را  سیاست مالی رفتار ادواري کهاي  نشده است، بنابراین مطالعه

با توجه به ساختار نفتی کشور مورد تجزیه و تحلیل قرار دهد با 

که هدف پژوهش حاضر انجـام ایـن مهـم    باشد  رو می خلأ روبه

که این امر از طریـق واردکـردن درآمـدهاي نفتـی در      باشد می

 پذیرد. قواعد مالی بودجه جاري و عمرانی صورت می

 

 مدل -3

این پـژوهش بـا الهـام از برخـی      DSGEچارچوب اصلی مدل 

 )1-46: 2016( 2)، آلگوژینا9-1 :2017( 1مطالعات از جمله پاپ

 )، سـاخته شـده اسـت. مـدل    33-64: 1396غیبی و همکاران (

 تولید بنگاه نامحدود، ریزي برنامه افق با خانوارها شامل پژوهش

 اي، واسـطه  کـالاي  کننـده  تولید هاي بنگاه نهایی، کالاي کننده

 که باشد می ملی توسعه صندوق و نفت بخش پولی، مقام-دولت

 :پردازیم می آن تشریح به ادامه در

 

 خانوار -1-3

 داراي خـانوار  بخـش  کـه  شـود  می فرض شده، طراحی مدل در

 تـابع  بنـابراین . اسـت  نقدینگی و فراغت مصرف، بر ترجیحاتی

زندگی بـا توجـه    ادوار طی خانوار شده تنزیل انتظاري مطلوبیت

 .شود می تصریح 1 رابطه صورت به )،2016به مطالعه پاپ (

                                                      
1. Pop (2017) 

2. Algozhina (2016) 

)1( 

 ! ! "# $ %%&'( )* +%&'( , %%-'. )/ +%&'. 0
1 23%&'3 )4 +%&'35                       

 عرضه مصرف، دهنده نشان بیترت به  4 و  /، * آن، در که

 67 ،1 رابطـه  در. اسـت  خـانوار  ینگینقد يتقاضا و کار يروین

 سـک یر بیضر ای يا دوره نیب مصرف ینیجانش معکوس انگریب

 ـن عرضـه  کشش عکس دهنده نشان 68 ،ینسب يزیگر  يروی

 . است ینگینقد يتقاضا کشش 69 و کار

 نییتب ریز معادله صورت به خانوار يا دوره نیب یواقع بودجه دیق

 .گردد یم

)2( * 019:;: 01<:;: 0 = 0 > ; ?1@:8:;: 0 A BCD ; 0
A &%E <:FG;: 019:FG;:      

 ـم  H قرضه، اوراق بهره نرخ A &%E آن، در که  ينگهـدار  زانی

 ـم  = خـانوار،  توسط قرضه اواراق  ـمال يهـا  پرداخـت  زانی  یاتی

ــانوار، بخــش  خ
ــتمزد :;:@ ــیحق دس ــرما ; D ،ویق ــش هیس  بخ

. اسـت  یخصوص ـ بخش هیسرما یقیحق بهره A BC و یخصوص

 شـامل  خـانوار  بخـش  مخارج مجموع که دارد یم انیب 2 رابطه

 يها پرداخت و قرضه اوراق و ینگینقد يتقاضا ،یمصرف مخارج

 يدرآمــدها دســتمزد، از حاصــل يدرآمــدها محــل از یاتیــمال

 و قبـل  دوره ینگینقد قرضه، اوراق ينگهدار از حاصل اي بهره

 . گردد یم تأمین يها فعالیت ریسا از حاصل سود

 کـه  کشور ینفت يدرآمدها از یبخش کشور در اینکه به توجه با

 بـه  تیاولو تیرعا با و شود، می انداز پس یمل توسعه صندوق در

 شـود،  مـی  داده صیتخص ـ یخصوص ـ بخش یهیتوج يها طرح

 یخصوص ـ بخش هیسرما انباشت فرایند معادله توان یم نیبنابرا

 ـز صـورت  بـه  )،1396( بر اساس مطالعه غیبی و همکاران را  ری

 :داد ارائه

)3( I ; J )K , L;+I &%; 0 > ;ML; N )OPK+1 Q ;M J Q ; 0 R  )4 (  

 M; < ،یخصوصــ هیســرما اســتهلاك نــرخ ;L آن در کــه

 بخـش  توسـط  آن از یبخش ـ کـه  يا شده افزوده گذاري سرمایه

 گرفته صورت صیتخص توسط آن از یبخش و +; Q( یخصوص

 آن واقـع  در  R. است شده + R( یمل توسعه صندوق يسو از

 صندوق طرف از دوره هر در که است ینفت يدرآمدها از یبخش

 ـن مورد هیسرما انباشت شیافزا جهت خانوارها به یمل توسعه  ازی

faslname
Highlight
معادله ۴ مجدد ارسال شود



 (با وجود صندوق توسعه ملی)نفت  بخش بر تأکید با ایران اقتصاد بر ضدادواري مالی قواعد اثر :همکارانو  کشاورز               84

 

 . شود می داده صیتخص خود

ــاي    ــه متغیره ــه مجموع ــه اول مشــتق نســبت ب ; I}شــروط مرتب P * P 4 P H P گیري بر  که خانوار قادر به تصمیم  { /

 دهد. را نتیجه می9تا  5آنهاست، روابط 

)5( S * &'( ,1S T J O 

)6( 

S U9 %;: )9:;: +&'3 ,1S V:;: 0 W S -% V:XG;:XG = 0 

)7( ,1S V:;: 0 W S -%A E V:XG;:XG=0 

)8( ,1S / &'. 0 S T @:;: =0 

)9( W S -%T -%)K , L;+ 0 S T YA BC , KZ J O 

                                                          
 یینها يکالا کننده دیتول بنگاه -2-3

 دکننـده یتول يهـا  بنگـاه  رفتـار  سـازي  مـدل  بـه  بخـش،  نیا در

 يکـالا  دکننـده یتول يها بنگاه. شود می پرداخته یینها يکالاها

. کننــد یمــ تیــفعال يانحصــار رقابــت ســاختار کیــ در یینهــا

 .است شده گزارش 5 رابطه در امi بنگاه دیتول تکنولوژي

)10( 

[ J1 \] Y[ ̂ Z GGX_:̀%# abc%-d:̀
      

 ـ ینیجانش کشش انگریب e C آن، در که  مختلـف  يکالاهـا  نیب

 ـتول از نـه یبه سـطح  بـه  یابیدسـت  منظـور  بـه . است  فراینـد  د،ی

 .شود می انجام امi بنگاه يبرا 6 رابطه يساز نهیبه

)11( fbgh:i ] j ̂%# [ ̂ ab       
 ـ ،10 رابطـه  دیق به نسبت بنگاه نهیهز تابع يساز حداقل ط رواب

 .کند می حاصل را 13 و12

)12( 

[ ̂ J1k[ ̂j l
&d:̀ [  

)13( 

j J1 mn )j ̂ +& %d:̀%
# abo&d:̀

 

 

 یچسبندگ يتئور چارچوب در ،یینها يکالاها دکنندهیتول بنگاه

 ـفعال) 1983( 1کـالوو  متیق  دوره هـر  ن،یبنـابرا . نـد ینما یم ـ تی

K اندازه به , p آن در که يطور به دارند، يگذار متیق قدرت p قـادر  که ییها بنگاه ،یطرف از. هاست قیمت یچسبندگ درجه 

 استفاده 14 رابطه يبند شاخص فرایند از ستندین يگذار متیق به

 .کنند یم

)14( j J1 )q &%+rsj &%                       
 شـده  نییتع متیق اگر. دهد می نشان را قبل دوره تورم %& q و هاست قیمت يبند درجه مرتبه انگریب tu آن در که يطور به

 کل متیق انگریب  j و میده یم نشان j v با را امi بنگاه توسط

 سود يحداکثرساز فرایند با بنگاه نیا باشد، کامل رقابت بازار در

 w Px آن در کـه  است، رو روبه15 رابطه در يانتظار شده لیتنز

 .آید می دست به 16 رابطه به توجه با و است لیتنز عامل

)15( 

4yz;:vP | ~^!
x"# w Px�j Pxv,1j -x4* -x�[̂ P -x 

)16( 

w Px J1Sx T -xT  

ــا حــل از ــهیبه مســئله نی ــاز ن ــا يس ــه ب ــه توج  ،15 رابطــه ب

 به. شود می حاصل 17 رابطه صورت به بنگاه نهیبه يگذار متیق

 آن در کـه  يطور
d:̀d:̀  ـب %&  از. هاسـت  قیمـت  آپ-مـارك  انگری

 رابطـه  کـالوو،  مـت یق یچسـبندگ  يتئـور  چـارچوب  در ،یطرف

 .است18 رابطه صورت به متیق کینامید

)17( 

ĵ P vj J1 e Ce C , KW 
�
��� )~S+x* -x%&'(��j -xj �d:̀ 4* -x�!x"#

� )~S+x* -x%&'(��j -xj �d:̀ &%�!x"# �
�� 

)18( )j +%&d:̀ J 1~)j &%+%&d:̀ 0 )K, ~+)ĵ P v +%&d:̀  
 

 بـا  17 رابطـه  معادلـه  شده يساز یخط تمیلگار شکل بیترک با

 فراینــد ،18 رابطـه  معادلـه  شـده ي ســاز یخط ـ تمیلگـار  شـکل 

 ـلیف یمنحن و بنگاه يگذار متیق  ـبریه پسی  يهـا  نینـز یک يدی

 .شود می حاصل 19 رابطه یخط تمیلگار شکل به دیجد

                                                      
1. Calvo (1983) 
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)19( q� J1 �%-�rs W q� -% 01 rs%-�rs q� &%+ 

%%-�rs
)%&��+)%&�+� 14*�  01e C 

 در کـه  هاسـت  قیمـت  آپ-مـارك  شوك انگریب C �� آن، در که

-مـارك  شـوك  معادله ،یطرف از. شود می ظاهر پسیلیف معادله

 .شود می حیتصر 20 رابطه صورت به ها قیمت آپ

)20( ���T C J 1���T�C 01�� C 

ــا قیمــت آپ-مــارك آن، در کــه يطــور بــه  بــا برابــر ه

T C J1 d:̀d:̀ T� C و %& J1 d�:̀d�:̀  آپ-مـارك  ثبـات  بـا  مقدار %&

 .است

 

 اي واسطه يکالا کننده دیتول يها بنگاه-3-3

 بـا  اي واسـطه  يکالاها دکنندهیتول يها بنگاه که شود می فرض

 .کنند یم تیفعال 22 و 21 صورت به داگلاس کاب دیتول تابع

)21( [ ��^� J y )I C+�)/ +%&�)I �+� 

)22( y J1y &%r� �d:� 

 آن بـر  فـرض  .است يتکنولوژ شوك انگریب e M ،22 رابطه در

 ـن +� I( یعموم بخش هیسرما که است  ـتقو بـه  زی  ـتول تی  دی

 بخـش  هیسـرما  که آنجا از اما د،ینما یم کمک یخصوص بخش

 نیبنـابرا  دارد، زا بـرون  حالت یخصوص يها بنگاه يبرا یعموم

 بـه  هـا  بنگاه نیا لذا داشت نخواهند آن نییتع در ینقش ها بنگاه

 ـن بـه  نسـبت  خـود  يها نهیهز يساز حداقل دنبال  و کـار  يروی

 نـه یهز تابع يساز حداقل آنها مسئله رو این از و هستند هیسرما

 کاب دیتول تابع بودجه دیق به نسبت که بود خواهد 23 رابطه در

 .شود می حداقل 24 رابطه در شدهی معرف داگلاس

)23( fbg8:P�:FG  / 0 A BCD &%;  

)24( � J   / 0 A BCD &%;0 ¡ )[ , y )D &%; +�)/ +%&�+ 

 25از بهینه یابی مسئله بنگاه شروط مرتبه اول به صورت روابط 

 گردند. زیر تشکیل می 26و 

)25( ¢� ¢D &% J A BC , ¡ y £)D &%; +�&%)/ +%&� J O 

)26( ¢� ¢/ J   , ¡ y )K , £+)D &%; +�)/ +&� J O 

                                                                   

 یپول مقام-دولت-4-3

 ـ مخارج( ¥ ¤ ریمقاد دولت دوره هر در  مخـارج ( ¦ ¤و) یعمران

 شــامل دولــت مخــارج. کنــد مــی مصــرف را منــابع از) يجــار

 ات،یمال منابع از ستیبا یم قرضه اوراق بر اي بهره يها پرداخت

 دیق لذا. شود یمال تأمین قرضه اوراق و پول انتشار نفت، فروش

 :بود خواهد ریز صورت به دولت بودجه

)27( f 0 § 0 = 0 YK , ¨©Z[ �^�J f &%q 0 ¤ ¦ 0 ¤ ¥
0 A &%E § &%q  

 ـ توسـعه  صندوق سهم ©¨ آن در که  ینفت ـ يدرآمـدها  از یمل

 سـهم . شـود  می نییتع کشور بودجه قانون در ساله هر که است

 کـل  از مـذکور  سـهم  کسـر  از پـس  ینفت ـ يدرآمـدها  از دولت

 .آید می دست به ینفت يدرآمدها

 ـمال يهـا  پایه ،یمل درآمد شیافزا با اینکه به توجه با  بـه  و یاتی

 یتـابع  صورت به اتیمال لذا کند، می دایپ شیافزا اتیمال آن تبع

 ـز فرایند از که يطور به شود، می گرفته نظر در یمل درآمد از  ری

 :کند می يرویپ

)28( ª« J t ¬� 0 e  

 ـز صـورت  به یدولت هیسرما يموجود حرکت قاعده نیهمچن  ری

 :بود خواهد

)29( D � J )K , L�+D &%� 0 ® ̄ 

 دولـت  بـراي  مـالی  قواعـد  طراحـی  بـه  مدل، از قسمت این در

با توجه بـه اینکـه طبـق مطالعـات صـورت       .است شده پرداخته

گرفته و مذکور در مقدمـه، درآمـدهاي نفتـی عامـل مهمـی در      

و همچنین ارتباط  باشد هاي تجاري در ایران می پیدایش سیکل

هاي تجاري قیمـت نفـت و    جهتی سیکل مثبت معناداري در هم

طور که در مقدمه اثبـات   تولید ناخالص داخلی وجود دارد (همان

است)، لذا در این پژوهش در قواعد مالی جهـت اعمـال   گردیده 

جـاي تولیـد ناخـالص     سیاست ضدادواري از درآمدهاي نفتی بـه 

) 26: 2017و آلگوژینا  11: 2016داخلی، (طبق مطالعه آلگوژینا 

 در قواعد مالی بهره گرفته شده است. 
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 مخـارج  و گـذاري  سـرمایه  مخـارج  مـالی  قواعـد  زیر معادله دو

 :دهد می نشان را مصرفی

)30( �� ¥ J t�¥�� &%¥ 0 )K , t�¥+�°�¥¬� �^�, ¡�¥§± &%� 0 e ²^ 
)31( �� ¦ J t�¦�� &%¦ 0 )K , t�¦+�°�¦¬� �^�, ¡�¦§± &%� 0 e ²7 

 .است خانوارها توسط قرضه اوراق دیخر  § نفت، درآمد �^� ] ،یمصـرف  مخـارج  ¦ ¤ گـذاري،  سـرمایه  مخارج ¥ ¤ آن در که

 هاي سازي سناریوي براساس ¦�° و ¥�°پارامتر  دو اساس بر

 عـدم  حالت در بدین صورت که شوند؛ می مقداردهی نظر، مورد

 شـود  مـی  گرفته در نظر صفر مقدار آنها براي مالی قاعده اعمال

 تولیـد  تغییـرات  به نسبت مصرفی و گذاري سرمایه مخارج یعنی

 مـالی  قاعـده  اجـراي  حالـت  در. دهنـد  نمی نشان واکنشی نفت

 . داشت خواهند را منفی مقادیر پارامتر دو این ضدادواري

 توان یم ران،یا در يمرکز بانک استقلال نییپا درجه به توجه با

 يبـرا . کـرد  قلمـداد  کشـور  در یپـول  مقـام  مثابـه  بـه  را دولت

 بـا  مطـابق  ،ینگینقـد  حجـم  رشد نرخ کنترل نحوه سازي مدل

 عرضه یپول مقام شود می فرض ،)1989 هانسن و یکول روش(

 رشـد  نـرخ . کند می تیریمد ³ نرخ با دوره هر در را یاسم پول

 تـوان  یم ریز رابطه صورت به را رانیا اقتصاد در ینگینقد حجم

 :داد نشان

)32( 

´ J 4 j 4 &%j 
J 4 j 4 &%j &%

µ j j &% J f f &% q  

 .کند می اتخاذ ³ رشد نرخ يبرا را) 33( رابطه قاعده یپول مقام اساس، نیا بر که

)33( ¶g)´ + J YK , t·Z¶g) �́+ 0 t·¶g)´ &%+0 e · 01t¸²7e ²70 t¸¹�^�e ¹�^� 11 
 حجـم  رشـد  نرخ ثبات با سطح ́� و +t·1º1)OPK آن، در که

 . است ینگینقد

 

 نفت بخش -5-3

 و دیتول یمتول عنوان به رانیا نفت یمل شرکت اینکه به توجه با

 بـه  گـر ید یدولت ـ يها شرکت شتریب مانند رانیا در نفت فروش

 بخـش  دیتول مطالعه نیا در لذا ست،ین سود يحداکثرساز دنبال

 اسـتفاده  سـود  حداکثرکننـده  يدیتول بنگاه روش قیطر از نفت

 مدل يدیتول يها بنگاه قیطر از نفت دیتول نیبنابرا. است نشده

 کی صورت به نفت صادرات از حاصل يدرآمدها و نشده يساز

 .است شده يبند مدل اول مرتبه یحیخودتوض فرایند

)34( ¶gY[ �^�Z J YK , t¹�^�Z¶gY[��^�Z0 t¹�^�¶gY[ &%�^� Z0 e ¹�^� 111P111e ¹�^�»/YOP 6¹�^�Z 
 

 ـا در که  در ینفت ـ يدرآمـدها  سـطح  معـرف  �^��] رابطـه،  نی

ــع ــات، تیوضـ ــب �^�e ¹ باثبـ ــه انگریـ ــا تکانـ ــ يهـ �^�t¹ و ینفتـ N )OPK+ است. 

 

 یمل توسعه صندوق -6-3

 ـ توسـعه  صندوق ریذخا انباشت که شود می فرض ) NDF( یمل

-64: 1396بر اساس مطالعـه غیبـی و همکـاران (    دوره هر در

 :کند می تیتبع ریز فرایند از)، 33

)35( /¼R J /¼R &% 0 ¨½[ �^� , R 0 £�¾/¼ 0 ¿  
 

 ـ توسعه صندوق ریذخا مانده %& R¼/ آن در که  دوره از یمل

 از صـندوق  سـهم  ½¨ است، شده منتقل یفعل دوره به که قبل

 بخـش  بـه  صـندوق  ییاعطـا  لاتیتسـه   R ،ینفت ـ يدرآمدها

 بـه  یخصوص ـ بخش یبده خالص از يدرصد ¾�£ ،یخصوص

  ¿ و شـود  می بازپرداخت صندوق به دوره در که است صندوق

 است صندوق منابع از بخش آن يگذار سپرده از حاصل سود زین

 .است نشده داده صیتخص یخصوص بخش به که

 توسـعه  صـندوق  ریذخا انباشت ییایپو تر قیدق ریتفس يبرا

 ـ توسـعه  صـندوق  منابع گفت دیبا یمل  از عمـده  طـور  بـه  یمل

 توسـعه  صـندوق  بـه  دوره هر در ینفت يدرآمدها از درصد ½¨ کـه  يا گونـه  بـه  اسـت،  نفت فروش از حاصل يارز يدرآمدها

 ـم  R دوره هـر  در صـندوق . شـود  می زیوار یمل  منـابع  از زانی

ــندوق ــه را ص ــش ب ــا بخ ــ يه ــاون ،یخصوص ــوم و یتع  یعم

 یخصوص بخش را آن سهولت، يبرا نجایا در ما که -یردولتیغ

 اعطـا  لاتیتسـه  عامـل  يتجـار  يهـا  بانک قیطر از م،ینام یم

 هـر  در صندوق منابع از درصد ½£ میکن فرض چنانچه. کند می

 :میدار آنگاه شود، می داده لاتیتسه یخصوص بخش به دوره

)36( R J £½/¼R  
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 تـوان  یم را صندوق به یخصوص بخش یبده خالص نیهمچن

 :گرفت نظر در ریز صورت به

)37( /¼ J /¼ &% 0 )K 0 Aa+R , £�¾/¼  
 

 انباشـت  مانـده  شامل صندوق به یخصوص بخش یبده خالص

 ـ دوره بـه  که) %& ¼/( قبل دوره یبده خالص  منتقـل  یفعل

 صـندوق  از یافتی ـدر لاتیتسـه  فرع و اصل علاوه به شود، می

))K 0 Aa+R  (در صـندوق  به لاتیتسه بازپرداخت يمنها 

 ییاعطــا لاتیتســه ســود rd. اســت)  ¼/¾�£( دوره هــر

 اسـت  آن بـر  فرض نیهمچن. است یخصوص بخش به صندوق

 تعلـق  درصـد  Av سـود  دوره، هر در صندوق ریذخا مانده به که

 :ردیگ یم

)38( ¿ J Av/¼R  
 

 بازار هیتسو طیشرا -7-3

 بـا  کـل  يتقاضـا  و کـل  عرضـه  یستیبا بازار هیتسو طیشرا در

 ـتول بـا  برابـر  کل دیتول منظور، نیا يبرا. باشند برابر گریکدی  دی

 .است شده گرفته نظر در ینفت دیتول علاوه به یرنفتیغ بخش

)39( [ J [ �^� 0 [ ��^�  
 بخش گذاري سرمایه مجموع برابر اقتصاد در کل گذاري سرمایه

 بخـش  گـذاري  سـرمایه  و دولتـی  بخش گذاري سرمایه و دولتی

 :است خصوصی

)40( > J > CM 0 ¤ ¥ 
 زیـر  صـورت  بـه  را بـازار  تسویه شرط توان یم ریتفاس نیا با لذا

 :کرد ارائه

)41( [ J * 0 > 0 ¤ ¦ 

 

 مدل برآورد نتایج -4

شـدة   هـاي تعـدیل   ایـن مطالعـه، داده   هاي استفاده شده در داده

مخـارج   پولی، پایه مالیات، داخلی، ناخالص تولید مصرف، یفصل

ــار ــت  يج ــورم  ودول ــان درت ــت  1369-1396 یدوره زم دول

مدل حاضر ابتدا خطی سـازي شـده   لازم به ذکر است . باشد یم

 است و سپس برآورد شده است.

میانگین و انحراف معیار پیشین که بـراي   ابتدا باید توزیع و

 ـ .تعیین شود شود، گرفته می نظر ها در شاخص در نظرگـرفتن   اب

 ـ ها مـی  شاخص عیارانحراف م براي میانگین ومقادیر اولیه   وانت

 توزیـع و . هـا را بـرآورد کـرد    ین، شاخصیزبا استفاده از روش ب

بیـزین   نتایج حاصل از برآورد انحراف معیار پیشین و میانگین و

 است ارائه شده 3 جدول در پارامترها،

 یزهاي مدل ن توزیع پسین برآوردي شاخص توزیع پیشین و

مـدل،   پارامترهايبرآورد  پس ازت. زارش شده اسگ 3در نمودار 

مدل وشبیه سـازي مـدل    در این پارامترها مرحلۀ بعد استفاده از

 .ایران است براي اقتصاد

 مدل يپارامترها يزیب برآورد .3 جدول

 توزیع پارامتر

میانگین 

 پیشین

(انحراف 

 معیار)

میانگین 

 پسین

با وجود 

 قاعده مالی

(انحرف 

 معیار)

میانگین 

پسین با عدم 

وجود قاعده 

مالی (انحراف 

 معیار)

 گاما 67
51/1 

)01/0( 

517/1 

.)11/0( 

517/1 

)01/0( 

 گاما ! 
17/2 

)01/0( 

2.17 

)01/0( 

2.17 

)01/0( 

 گاما " 
39/2 

)01/0( 

2.391 

)01/0( 

2.392 

)01/0( 

β بتا 
962/0 

)018/0( 

973/0 

)012/0( 

973/0 

)014/0( 

 بتا #
5/0 

)02/0( 

594/0 

)015/0( 

595/0 

)015/0( 

 بتا %$
715/0 

)01/0( 

718/0 

)01/0( 

718/0 

)01/0( 

η بتا 
05/0 

)01/0( 

05/0 

)009/0( 

05/0 

)01/0( 

 بتا &$
65/0 

)01/0( 

613/0 

)01/0( 

613/0 

)01/0( 

 بتا '
53/0 

)01/0( 

549/0 

)01/0( 

549/0 

)01/0( 

 بتا )$
538/0 

)01/0( 

521/0 

)01/0( 

521/0 

)01/0( 

 بتا *($
37/0 

)01/0( 

37/0 

)01/0( 

37/0 

)01/0( 

 نرمال *(+
1/0 

)01/0( 

1/0 

)01/0( 
- 

 نرمال *(,
05/1- 

)01/0( 

05/1- 

)01/0( 
- 

 نرمال -(,
85/0- 

)01/0( 

85/0- 

)01/0( 
- 

 - 106/0 1/0 نرمال -(+
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)01/0( )01/0( 

 بتا -($
57/0 

)01/0( 

565/0 

)01/0( 

565/0 

)01/0( 

 بتا .$
57/0 

)01/0( 

565/0 

)009/0( 

57/0 

)01/0( 

 بتا 012/$
79/0 

)01/0( 

79/0 

)01/0( 

79/0 

)01/0( 

 بتا $3/012
15/0 

)01/0( 

15/0 

)01/0( 

15/0 

)01/0( 

 بتا $345
2/0 

)01/0( 

192/0 

)01/0( 

193/0 

)01/0( 

6(
7 

گاما 

 معکوس

01/0 

)∞( 

608/0 

)038/0( 

608/0 

)04/0( 

6(
89 

گاما 

 معکوس

01/0 

)∞( 

108/0 

)008/0( 

119/0 

)008/0( 

6(
/012

 
گاما 

 معکوس

01/0 

)∞( 

008/0 

)003/0( 

009/0 

)006/0( 

6(
:
 

گاما 

 معکوس

01/0 

)∞( 

102/0 

)01/0( 

102/0 

)01/0( 

6(
;
 

گاما 

 معکوس

01/0 

)∞( 

575/0 

)045/0( 

577/0 

)05/0( 

6(
< 

گاما 

 معکوس

01/0 

)∞( 

257/0 

)016/0( 

257/0 

)018/0( 

6(
45

 
گاما 

 معکوس

01/0 

)∞( 

122/0 

)008/0( 

13/0 

)009/0( 

6(
41

 
گاما 

 معکوس

01/0 

)∞( 

008/0 

)003/0( 

008/0 

)005/0( 

 تحقیق محاسبات: مأخذ
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 مدل يپارامترها نیپس و نیشیپ یچگال .3شکل 

 تحقیق محاسبات: مأخذ

 دولت مخارج باشد، می پژوهش اصلی محور که مالی سیاست در

ــه ــور ب ــزا ط ــارج از مج ــرفی مخ ــا مص ــار ی ــارج  يج و مخ

 .دولت در نظر گرفته شده است عمرانی یاگذاري  سرمایه

)=یب مـورد نظـر، ضـرا    هاي يبراساس سناریوي ساز
در  0

 ـ يتوابع مخارج جار  یـک  درشـوند؛   قـداردهی مـی  م یو عمران

 یـات مطـابق نظر  یـد با یمـال  یاسـت اینکـه س  یـل بـه دل  یوسنار

شـود   داده می یببه ضرا یمنف یرباشد مقاد يضدادوار ياقتصاد

 یعنـی  گیرند، می را صفر مقادیر یبراض ینا یگرد یويو در سنار

 نفـت  تولیـد  تغییرات به نسبت مصرفی و گذاري سرمایه مخارج

 و نفتـی  يهـا  تکانـه  بررسی به سپس. دهند نمی نشان واکنشی

 .شود می پرداخته کشور اقتصاد بر پولی

 

 نفتی تکانه -4-1

را نسبت بـه   یرهاغواکنش مت - توان توابع ضربه می 4 نمودار در

مشـاهده   را درآمدهاي نفتی به میزان یک انحراف معیـار تکانه 

تکانـه   اثـر  مـورد  کـه در  دهـد  بررسی این توابع نشان می .کرد

 مثبـت  دارد. تکانـه  مثبت اثر مصرف و تولید بردرآمدهاي نفتی 

 ایـن  اصـلی  دلیـل  شـود.  می نیز تورم افزایش باعث درآمد نفتی

 کـه  بوده نفت از صادرات ناشی ارزي درآمدهاي تبدیل موضوع

است کـه   ینا یتنکته حائز اهم شود. می هزینه دولت در بودجه

 يتر اثر مثبت و بزرگ یو عمران يبر مخارج جار یاثر تکانه نفت

 مـالی  قاعـده  اعمـال نسـبت   مالی قاعده وجود عدمحالت  را در

 یمـال  یاسـت است که در مـورد س  یدر حال یندارد ا ضدادواري

مشاهده شده  یو عمران يرج جاربر مخا یمنف ياثر ي،ضدادوار

 ـ   یناست که ا بـر   یخود موجب کاهش اثرات مثبـت تکانـه نفت

شده است. همان طور کـه در نمـودار    ياقتصاد یرهايمتغ یرسا

 مـالی  قاعـده  اعمـال در حالـت   یرهـا مشهود اسـت نوسـان متغ  

 نشـود  اجرا مالی قاعده که حالتیمقدار و در  کمترین ضدادواري

 . دارندمقدار را  یشترینب
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  مالی، قاعده اجراي عدم سناریو: چین  خط

 .مالی قاعده اجراي سناریو :ممتد خط

 نفت درآمدهاي شوك به آنی العمل عکس توابع .4 شکل

 تحقیق محاسبات: مأخذ

 

 پولی تکانه -4-2

 افـزایش  موجـب  معیـار  انحـراف  یـک  اندازه به پولی تکانه یک

 حجـم  افزایش .شود می تورم نرخ بالارفتن و در نتیجه نقدینگی

 تـأثیر مسـتقیم  ) و دولتـی  خصوصـی (بر مصرف  در جامعه پول

 و تولیـد  شده کل تقاضاي افزایش موجب مصرف افزایش. دارد

 داده در نمـودار نشـان   طور که همان .دهد تأثیر قرار می را تحت

 افزایش دلیل به تقاضا افزایش عمده سهم از آنجا که است شده

 نفتـی  غیر و بوده است، تولیدکل دولت عمرانی و جاري مخارج

 است آن ملاحظه قابل نکته اما. کند تغییر می با آن جهت نیز هم

 نوســانات بــر تــأثیري ضــد ادواري مــالی  سیاســت اجــراي کـه 

 اقتصادي در مقایسه با عدم اجراي آن نداشـته  کلان متغیرهاي

 تکانه مسیر از ادواري مالی هاي سیاست دیگر عبارت به و است

بین اعمال قاعده  تفاوتی یعنی. باشد محسوسی می اثر فاقد پولی

 وجود ندارد.  عدم اعمال آن و ضدادواري مالی
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 سـناریو اجـراي قاعـده    :ممتـد  خط ،خطچین: سناریو عدم اجراي قاعده مالی

 مالی

 پولی شوك به آنی العمل عکس توابع. 5شکل 

 تحقیق محاسبات: مأخذ

 

 گیري نتیجه بحث و -5

 بـراي  تصـادفی  پویـاي  عمـومی  تعـادل  مدل یک مقاله در این

 یمـال  قواعـد  نقش به در آن که است شده تصریح اقتصاد ایران

 از نتـایج  با اسـتفاده  .تأکید شده است نفتی و بخش يادوار ضد

 بـا  و همچنـین  و پـولی  فتـی ن يهـا  تکانه آثار مدل، سازي شبیه

 ـ يبودجـه جـار   یقواعد مال يبر رو یوسازيسنار بـه   یو عمران

قـرار   مورد بررسی يکلان اقتصاد یرهايمتغ يبر رو آنهااثرات 

 .گرفت

 

حضور فعال دولـت در اقتصـاد را در قالـب     یگر،عبارت د به

 یمال يا که قاعده یبا حالت یاسرا در ق يضدادوار یمال یاستس

و  يبودجـه جـار   یگروجود نداشته باشد به عبارت د دولت يبرا

 ـ ییراتمقابل تغ دردولت  یعمران  یعمـوم  یو بـده  یدرآمد نفت

 باشـد،  داشته مالی انفعال حالت و ندهد نشان خود ازرا  یواکنش

در نظر  یرحالت ز دو منظور بدین. است گرفته قرار ارزیابی مورد

 گرفته شده است:

 تغییـرات  خـلاف  در دولت نیعمرا و جاري مخارج در تغییر -

 ) يضدادوار یوجود قاعده مال یو(سنار نفتی هاي درآمد

 ییـرات در مقابـل تغ  یو عمران ـي در مخارج جار ییرتغ عدم -

 ).ضدادواري مالی قاعده وجود عدم یو(سناری نفت يدرآمدها

 :باشد می زیر شرح به مدل سازي شبیه از حاصل نتایج

اسـتفاده   ضدادواري مالی قاعدهکه از  یدر حالت ینفت تکانه -

ــر نوســانات متغ یشــتريب اثرگــذاري نشــود کــلان  یرهــايرا ب

 دارد. ياقتصاد

اسـتفاده   يضدادوار یکه از قاعده مال یدر حالت ینفت تکانه -

 يکلان اقتصاد یرهايرا بر نوسانات متغ کمتري گذاريشود اثر

 دارد.

بـر   محسوسـی  تفـاوت  شـود  اعمـال  پولی تکانه که زمانی -

 قاعـده  ياجـرا  یـان م يکلان اقتصاد یرهايمتغ يرو ياثرگذار

 وجود ندارد.  آن اجراي و عدم ضدادواري مالی

تـوان نتیجـه گرفـت کـه پیـروي دولـت از        در مجموع می

هاي مالی مبتنی بر قواعـد مـالی مشـخص در اقتصـاد،      سیاست

خصوص در مورد شوك نفتـی بـه همـراه     ثباتی کمتري را به بی

: 1393بهرامی و رافعـی (   هاي مطالعه یافتهدارد. که این نتایج با 

 ) مطابقت دارد. 37-1

 نفتـی  هـاي  شـوك  معرض در مدام کشور اینکه به توجه با

و همچنین وابستگی اقتصاد ایران به درآمدهاي نفتی،  دارد قرار

پذیري اقتصاد ایجاد نموده است و اصابت  بستري را براي آسیب

فات در متغیرهـاي کـلان از   این تکانه به اقتصاد، منجر به انحرا

 کـه  شـود  مـی  پیشـنهاد  پایـان  وضعیت باثباتشان شده است، در

ویژه لحـاظ درآمـدهاي    بررسی دقیق اقتصاد کشور، به  با دولت

نفتی در طراحی قواعد مالی، اجراي سیاسـت مـالی مبتنـی بـر     

قاعده را در رسیدن بـه ثبـات اقتصـادي و مصـونیت اقتصـاد از      

 اي قاعـده  مدنظر قرار دهد. همچنین با اتخاذهاي خارجی،  تکانه

و  يدر بودجـه جـار   ینفت ـ يبر درآمدها یمبتن يضدادوار یمال

از  یرا در کــاهش نوســانات ناشــ يخــود، گــام مــؤثر یعمرانــ

 .بر اقتصاد کشور بردارد ینفت هاي تکانه
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