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Abstract 

Comparability is a key tenet of accounting because it allows users of financial statements 

to benchmark a firm against similar firms when distinguishing between alternative 

investment opportunities. The purpose of the present study is to investigate the effect of 

information asymmetry and imperfect market on the impact severity of comparability and 

accounting consistency on the cost of equity capital in listed companies in Tehran Stock 

Exchange. The sample consists of 111companies in the period 2010-2017. accounting 

consistency has been measured by employing the text mining and vector space model. For 

testing hypotheses, multivariable regression model and compound data (with year and 

industry effects control) have been used. The findings show that the comparability and 

accounting consistency has a significant negative effect on the cost of equity capital. The 

results also show that information asymmetry and imperfect market increase the severity of 

the negative impact of comparability and accounting consistency on cost of equity capital. 

These findings imply that investors and users of financial information in the Iranian capital 

market should pay particular attention to the importance of comparability as a between-

firm measure of the quality of accounting information because investors consider the 

comparability of information and it impacts. By the cost of equity capital, they can predict 

their expected returns more accurately and select the optimal investment portfolio. 
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 چکیده
 و یاابیزرا در را ماالی هایصورت کنندگان استفاده که است حسابداری اطلاعات کيفی هایویژگی زا یکی مقایسه قابليت
 .رسااندمی یااری متفااوت، گاذاری سزمایه هایصترف با مواجه هنگام ،(رقبا) مشابه هایکترش مقابل در کترش یك مقایسه

قابليت مقایساه ثيرگذاری أشدّت ت اطلاعاتی و بازار رقابت ناقص بر کنندگی عدم تقارنتعدیلبررسی اثر حاضر هدف پژوهش 
مااری شاامل آ ة. نموناستشده در بورس اوراق بهادار تهران های پذیرفتهسهام عادی در شرکت ةسرمای ةو ثبات رویه بر هزین

گيری نادازهافضاای بارداری الگاوی کااوی و متن فنّاست. ثبات رویه با استفاده از  1396تا  1389شرکت در بازه زمانی  111
و  صانعت( واثارات ساال  کنتارل)باا  هاای ترکيبایرگرسيون چندمتغيره و داده الگویاز  هايهون فرضمنظور آزمشده است. به

حساابداری بار هزیناه  ةیساه و ثباات رویاقابليات مقا دادپژوهش نشان  هاییافتهاستفاده شده است.  14افزار استتا نسخه نرم
ابليات ثير منفی قأت تاطلاعاتی و بازار رقابت ناقص، شدّ تقارنعدم ثير منفی و معناداری دارد. همچنين أت ،سهام عادی ةسرمای

  دهد.یما را افزایش هسهام عادی شرکتة سرمای ةمقایسه و ثبات رویه بر هزین

کنندگان اطلاعات مالی در بازار سارمایه ایاران بایاد باه اهميات قابليات گذاران و استفادهدهد سرمایهها نشان میاین یافته
گذاران با توجاه باه ای نشان دهند؛ زیرا سرمایهشرکتی از کيفيت اطلاعات حسابداری توجه ویژهعنوان یك معيار بينبهمقایسه 

تری، طور دقيا ا بهخود ر مورد انتظارتوانند بازده قابليت مقایسه اطلاعات و چگونگی تأثير آن بر هزینة سرمایة سهام عادی می
 کنند. گذاری را انتخاب مطلوب سرمایه یپرتفو بينی وپيش
 اطلاعاتی ، عدم تقارنسهام عادی، بازار رقابت ناقص ةسرمای ةحسابداری، ثبات رویه، هزین ةمقایس تيقابل های کلیدی:واژه

mailto:e.torabi88@yahoo.com
mailto:dastmw@yahoo.com
mailto:gh.kiani@ase.ui.ac.ir


 
 

 1399تابستان (، 44، پياپی )دوم، شماره دوازدهمهای حسابداری مالی، سال پژوهش /2
 
 

 

 

 مقدمه 

 ۀیکای از مفااهيم اساسای در حاوز ،سارمایهة هزین   

تصاميمات ماالی  در و رودیادبيات مالی به شامار ما

ناارب بااازده  کمتاارینبااه  .]3[دارد مهماای  جایگاااه

 شااود.یساارمایه گفتااه م ةبيناای شااده، هزینااپيش

سارمایه  ةهزینا از شاده بينایکه بازده پيشدرصورتی

ارزش واحاد اقتصاادی کااهش خواهاد  ،کمتر باشاد

بنااابراین ماادیریت باارای حفااا ارزش واحااد ؛ یافاات

بينای شاده را اقتصادی بایاد تالاش کناد باازده پيش

موفقيات  کليد .به سطح هزینة سرمایه برساند کمدست

 .]8[ سارمایه اسات ةکااهش هزینا ،بارای ایان کاار

سرمایه خاود و افازایش ة ها برای کاهش هزینشرکت

گذاری را کاهش سرمایه ریسكداران باید ثروت سهام

گذاری در هار یکی از اجازای ریساك سارمایه .دهند

کااه معنیبدین ؛ریسااك اطلاعاااتی آن اساات شاارکت،

تر بيششرکت ۀ شدئهاراهرچه دقت و کيفيت اطلاعات 

گذاران ریساك اطلاعااتی آن از دیدگاه سارمایه ،باشد

توجااه بااه  بنااابراین ؛خواهااد بااودتر یينشاارکت پااا

شده ازقبيل قابليت های کيفی اطلاعات گزارشویژگی

ت ئاهي. ]4[دارد  ایاهميت ویژه ،مقایسه و ثبات رویه

 ةهای حسااابداری مااالی در بيانياااسااتاندارد تاادوین

کيفاای  هاااییژگیو»عنااوان بااا  8 ۀمفهااومی شاامار

های کيفای یکی از ویژگیرا قابليت مقایسه  «اطلاعات

کنندگان را قادر به که استفادهکند تعریف میاطلاعات 

هاای باين اقالام ها و تفاوتشناسایی و درک شباهت

 هااییژگیبرخلاف ساایر و کند.یمالی م یهاصورت

به یك قلم واحاد  فقط کيفی اطلاعات، قابليت مقایسه

يارد بربگدو قلام را در کمدساتمربوط نيست و باید 

نشااان  ]30[ و هولمسااتروم ]26[ لتهااام و  ی. ف]27[

بهبود در کيفيات اطلاعاات حساابداری ازقبيال  ددادن

را  گذارانیهقابليت مقایساه، ریساك اطلاعااتی سارما

های نقدی شرکت کاهش ورد جریانآازطری  بهبود بر

ساارمایه شاارکت ة موجااک کاااهش هزینااو  دهاادمی

های حسابداری ماالی استانداردت تدوین ئهي شود.می

از متماایز قابليت مقایسه را  8مفهومی شماره  ةدر بياني

)کيفيات  های کيفی اطلاعات درونای شارکتویژگی

و بياان  گياردینظار م در 1حسابداری درونی شارکت(

قابلياات مقایساااه مسااتلزم تطبياا  اقااالام  کناادمی

و اسات های ماالی باين دو یاا چناد شارکت صورت

از کيفيات حساابداری  2شارکتیواقع یك معياار بينرد

سارمایه متماایز از  ةآن بار هزینا بالقوهثير أاست که ت

اثرگذاری کيفيت حسابداری درونای شارکت خواهاد 

هاای حساابداری بارای شدر پاژوه . بيشتر]33[ بود

کيفياات صاادقانه از  ةباودن و ارائايری مربوطگانادازه

مبتنی فقط حسابداری درونی شرکت )کيفيت سود که 

هاای یاك شارکت اسات( اساتفاده بر استفاده از داده

منفای و  ةنها بيانگر وجود یك رابطاآو نتایج شود یم

 ةمعنادار بين کيفيت حسابداری درونی شرکت و هزین

باار  و همکااران . ]28[اسات سرمایة سهام عاادی 

همگرایای  دنشان دادنا ]15[و کاسينو و گاسن  ]12[

 جهانیویژه استانداردهای استانداردهای حسابداری به

واحادهای  ةحسابداری موجک افزایش قابليت مقایسا

سارمایه آنهاا شاده  ةتجاری مختلف و کااهش هزینا

 .است

شاده در باازار سارمایة ایاران در ی انجامهاپژوهش   

های کيفی اطلاعات حساابداری بار یژگیوزمينة تأثير 

هاای مارتبط باا یژگیوة سرمایه، بيشتر به تاأثير هزین

 بودن، قابليت اتکاا، باهمحتوای اطلاعات مانند مربوط

[. 4،7،8اناد  کاری توجاه کاردهموقع بودن و محافظه

ویژه ثبات رویاه( و به)باوجود اهميت قابليت مقایسه 

تأثير آن بر عادم تقاارن اطلاعااتی و هزیناة سارمایه، 

                                                           
1 Within-firm accounting quality 
2 Between-firm 
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کنندگان یااای آن باارای اسااتفادهشااواهد اناادکی از مزا

ی ایان هاسااالرو یانازا؛ داردصورت ماالی وجاود 

 پژوهش به شرح زیر است:

قایسه و ثبات رویه بر هزیناة سارمایة مآیا قابليت  -1

 سهام عادی تأثير دارد؟

رن اطلاعاتی و رقابت ناقص بر شادّت آیا عدم تقا -2

ناة تأثيرگذاری قابليت مقایساه و ثباات رویاه بار هزی

 کنندگی دارد؟سرمایة سهام عادی، اثر تعدیل

 ترتيک مبانی نظاری،بعدی این مقاله به یهادر بخش 

تجزیااه و تحلياال  روش پااژوهش، تجرباای، ةپيشااين

 یهااپيشانهادات بارای پژوهش گيری وا، نتيجههیافته

 ه شده است.ئآتی ارا
 

 مبانی نظری 

اصاالی  یهااابااازار ساارمایه یکاای از اجاازا و بخش   

اصاالی آن جااذب و هاادایت  کاااراقتصاااد اساات کااه 

اندازها و نقدینگی سرگردان و پراکنده در جامعاه پس

کااه بااا ایگونهبه ؛سااوی مساايرهای بهينااه اسااتبه

از  یابخااش عمااده تخصاايص منااابع مااالی کمياااب،

باورس  د.شاوهاا ورترین پرو هآجذب ساود ،سرمایه

ترین بخش باازار سارمایه، مهم درجایگاه اوراق بهادار

کنندگان و تقاضاکنندگان نيازهای عرضه برخوردمحل 

ا و واحاادهای تجاااری بااا هساارمایه اساات. شاارکت

 ،گذاری متعادد و مناابع محادودسارمایه یهافرصات

 ،گذارانداران و ساایر سارمایهمتقاضی سرمایه و سهام

و  نخسااتين .روناادبااه شاامار میمنااابع  ۀکنندعرضااه

کااه در ایاان بااازار فااراروی  هاییيمتاارین تصااممهم

ساهام  ةسارمای ةهزین»مفهوم ، گيردیداران قرار مسهام

نظر مفهومی سهام عادی از ةسرمای ةاست. هزین« عادی

داران تعریاف ساهام  ۀبينی شدارتباط با بازده پيش در

های گيریعامل اساسی در تصاميم عنوانو به شودیم

و  اییهبناادی ساارماگذاری، بودجهماارتبط بااا ساارمایه

 در .شودبه آن توجه می ،عملکرد يریگکمك به اندازه

گذاران تمایل زیادی به ارزیابی بازده راستا سرمایه این

هاای فعاليت طریا ازایندارند تاا  خود ۀبينی شدپيش

ند و توازن بين ریسك و بازده را را ارزیابی کنشرکت 

 گيری خود قرار دهند. مبنای تصميم

منظور حفااا ارزش واحااد همچنااين ماادیریت بااه    

را  هبينای شادد باازده پيشکنااقتصادی بایاد تالاش 

سارمایه برسااند کاه در ایان  ةبه سطح هزین کمدست

اساات؛ ساارمایه  ةميااان کليااد موفقياات، کاااهش هزیناا

واحاد  ةسارمای ةبنابراین اگر مدیریت موف  شود هزین

ی از ناشا ۀبينی شداقتصادی را کاهش دهد، بازده پيش

وری کااه باارای واحاادهای آسااود یهااااجاارای پرو ه

صرفه  تر مقرون بهبيش ةسرمای ةاقتصادی رقيک با هزین

 در پاس. افزایادینيست، بر ارزش واحاد اقتصاادی م

ز سارمایه اة مدیریتی و مالی، هزینا هایيمر تصمبيشت

 ةناو توجه باه هزی آیدیثر به شمار ماعوامل مهم و م

سرمایه و تعيين عوامل و متغيرهاای تأثيرگاذار بار آن 

 .]8[دارد  اهميت خاصی

کيفاای  هاااییژگیحسااابداری و مااالی و ادبياااتدر 

 بودن، به موقاعاطلاعات ازقبيل قابليت مقایسه، مربوط

ر کاری از عوامل تأثيرگاذابودن، قابليت اتکا و محافظه

  .] 13،35،33[ ندهستسهام عادی  ةسرمای ةبر هزین

های مااالی بایااد بتواننااد کنندگان صااورتاسااتفاده   

 بارایزمان  در طولرا  یتجار های مالی واحدصورت

تشخيص روند تغييرات در وضاعيت ماالی، عملکارد 

 .ندکنپذیری مالی واحد تجاری مقایسه مالی و انعطاف

های مااالی صااورت کنندگان بایاادهمچنااين اسااتفاده

کنند تا وضاعيت واحدهای تجاری مختلف را مقایسه 

پاذیری ماالی آنهاا را عملکارد ماالی و انعطاف مالی،

ترتيک ضارورت دارد بدین .نسبت به یکدیگر بسنجند

آثار معاملات و سایر رویدادهای مشابه داخال واحاد 

تجاری در طول زمان برای آن واحد تجاری باا ثباات 
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گيری و گازارش شاود و باين واحادهای رویه اندازه

يری گانادازه بارۀماهنگی رویه درتجاری مختلف نيز ه

اینکاه د. برایشاوموضاوعات مشاابه رعایات  ةو ارائ

موضاوعات  یدبا ،شود ممکناطلاعات  ةقابليت مقایس

مشابه واحاد تجااری را باا هماان واحاد تجااری یاا 

واحدهای تجاری دیگر در یك مقطع زمانی یا مقااطع 

و  «ثبات رویاه»بخش اول را  .زمانی دیگر مقایسه کرد

 .]27[ نامندیم «همسانی رویه»بخش دوم را 

 ۀارتقادهنااد هاااییژگیقابلياات مقایسااه یکاای از و

 هااییژگیاطلاعات حسابداری اسات کاه از ساایر و

صاادقانه  ةبودن و ارائبنيادی حسابداری ازقبيل مربوط

قبااولی باارای مکااه رویکاارد یدرحال اساات؛ متمااایز

ولاای  ،ناادارد صااادقانه وجااود ةگيری ارائاااناادازه

سااطح  های مااالی درمعمول عناصاار صااورتطوربااه

 .]27[شود یم نظر گرفته درصادقانه  ةارائ، شرکت

بارای  حساابداری معماواً های دانشگاهیپژوهش   

ساود  بودن از معيارهای مبتنای بارگيری مربوطاندازه

و  انادهشد وردآکه در سطح شرکت بر کنندیاستفاده م

این معيارها بيانگر کيفيت اطلاعات حسابداری درونی 

 .] 24،28[ دهستنشرکت 

ماالی بااين دو یااا چنااد  یهاااداده، قابليات مقایسااه   

شارکتی از بين و یاك معياار کندرا مقایسه میشرکت 

آن  ۀکيفيت اطلاعات حسابداری است که تاأثير باالقو

ت سرمایة سهام عادی از تأثير کيفيت اطلاعاا ةبر هزین

باورس اوراق  است. حسابداری درونی شرکت متمایز

و در  شناسادباه رساميت مینيز این تماایز را  بهادار

 یتجاار یگزارشاگر زباان باارۀقواعد نهایی خود در

جاایگزینی باالقوه باين  ةباه وجاود رابطا 1پذیرتوسعه

قابليت مقایسه و کيفيت اطلاعات حسابداری درونای 

اطلاعاااات  ةشااارکت اشااااره دارد. قابليااات مقایسااا

                                                           
1 Extensible Business Reporting Language 

ذاران در گهای ساارمایهگيریحسااابداری بااه تصااميم

 .]33[شود یهای مختلف مربوط مشرکت

 بهبود در کيفيت اطلاعات حسابداری ازقبيل قابليت   

نقادی آتای  هااییانورد جرآمقایسه ازطری  بهبود بر

گذاران را کااهش ریساك اطلاعااتی سارمایه ،شرکت

شاود جار میو باه کااهش هزیناة سارمایه من دهدمی

]30،26[. 

های مااالی معتقدنااد صااورت ]36[ پاونااال و شااي ر   

کامال و ی ساه ویژگای شافافيت، افشاا دباکيفيت بای

ند کيفيت اطلاعات، مان. باشند قابليت مقایسه را داشته

صورتی آشکار برای نقدشاوندگی مالی به یهاگزارش

طاورتقریبی هافشای عمومی با بازار سرمایه مهم است.

کننادگان را کااهش اطلاعااتی مياان مبادله تقارنعدم 

 ةاحتمااال افاازایش نقدشااوندگی ساارمای. دهاادمی

 ةمبادلا ازطریا مااثری  طوربهتواند می کنندگانمبادله

معقاول  ةمبادلاه باا یاك هزینابه که آنها سهام، زمانی

ایاان افاازایش  .تمایاال داشااته باشااند، افاازایش یابااد

شارکت  ةمایسار ةنقدشوندگی نيز باعث کاهش هزینا

 .]10[شود یم

گيری ثبات رویه به این مفهوم است که برای انادازه   

حساابداری یکساانی  یهااز روش ددقي  عملکرد بای

 هاییاههرچاه ثباات رو .دکارزمان اساتفاده  ولطدر 

ظور منفضااای کمتااری بااه ،حسااابداری بيشااتر باشااد

حسابداری در  یهادستکاری سود ازطری  تغيير روش

ایاان مساائله موجااک  گياارد.یاختيااار ماادیران قاارار م

)کيفيت اطلاعات درونی شرکت(  افزایش کيفيت سود

. کااهش ثباات شودیسرمایه شرکت م ةو کاهش هزین

اطلاعاات  عدم تقاارن اطلاعات موجک افزایش ةروی

گذاران دراینکاه صورت سارمایه این زیرا در شود؛یم

شاارکت و عملکاارد  چگونااه بااين عملکاارد واقعاای

 شوندیحسابداری آن تمایز قائل شوند، دچار تردید م
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گذاران و ناارب نتيجاه ریساك اطلاعااتی سارمایهدرو 

 .]38[ یابدمیآنها افزایش  ۀبينی شدبازده پيش

شافافيت در  ،سارمایه ةاز عوامل اثرگاذار بار هزینا   

شفافيت بيشتر اطلاعاات  است. افشای اطلاعات مالی

و  دهادیمالی، نقدشوندگی سهام در بازار را افزایش م

ا انجام معامله یا ةسرمایه را ازطری  کاهش هزین ةهزین

افاازایش تقاضااا باارای اوراق بهااادار شاارکت، کاااهش 

دهد. شفافيت در افشای اطلاعات مالی، این امکاان می

که با کاهش تفاوت باين قيمات  دهدیرا به شرکت م

رید و فروش اوراق بهادار، ميزان هزیناة سارمایه را خ

بنااابراین شاافافيت بيشااتر، ریسااك  ؛دهااد کاااهش

وزیاع را از باازده دارایای و ت گذاریهسرما ۀشدوردآبر

گذاران زیارا سارمایهدهاد؛ یحقوق پرداختی کاهش م

شرکت، ميزان  بارۀات دریافتی دراساس ميزان اطلاعبر

ر دشافافيت  .زننادیين مبازدهی اوراق بهادار را تخم

افشای اطلاعات مالی با پذیرش اساتانداردها افازایش 

تی اطلاعاا عادم تقاارن ۀموجود دربارادبيات . یابدیم

ا مشکل انتخاب نادرست ر ،افشای بيشتر دهدینشان م

هزینة سرمایه شرکت  موجک کاهشدهد و کاهش می

 .]20[شود یم

فشای پاایين، اطلاعاتی ناشی از کيفيت ا عدم تقارن   

 .خواهاد داشات یپا مشکل انتخااب نادرسات را در

نقدشاوندگی  ،با ایان مشاکل هاوراق بهادار در مواجه

داد و ستد آنها در زمان خرید و  ةکمتری دارند و هزین

بنابراین خریداران تمایال کمتاری ؛ فروش بيشتر است

 ةبرای اضاافه هزینا گذارانیهسرما. به خرید آنها دارند

. کنندیشده، پاداش بيشتری مطالبه ممعاملاتی پرداخت

با افشای اطلاعات خصوصی و بهباود کيفيات افشاا، 

 ةاطلاعااتی و هزینا عادم تقاارن تواننادیها مشرکت

سارمایه را  ةرتيک هزیناتاوراق بهاادار و بادین ةمبادل

بناابراین افازایش نقدشاوندگی و ؛ ]25[ کاهش دهند

تارین پيامادهای بهباود کاهش هزیناة سارمایه از مهم

 . شوندیکيفيت اطلاعات حسابداری محسوب م

ميازان تاداوم و تکرارپاذیری ساود  ،پایداری ساود   

پایداربودن سود نشان از کيفيت  .جاری در آینده است

رود هرچاه ساود عمليااتی انتظار می .سود است زیاد

و موجک  بدپایدارتر باشد، ریسك اطلاعاتی کاهش یا

هایی بااا شاارکت. ]37[ رمایه شااودکاااهش هزینااة ساا

کيفيت اقلام تعهدی نامناسک، محيط عملکردی متغيار 

بينی ساود در آنهاا و ناپایداری خواهند داشت و پيش

اقلام تعهدی  کمبنابراین کيفيت  ؛تر خواهد بودسخت

مرتبط بيشتر اطلاعاتی  عدم تقارنسود و کم با کيفيت 

شود یممنجر شرکت  ةسرمای ةو به افزایش هزین است

 بينایيشقابليات پ هرچه کيفيت اقلام تعهادی،. ]31[

ة هزینا رودیم انتظار ،باشد يشترسود و پایداری سود ب

 .]8[ باشد کمترسهام عادی  ةسرمای

 واطلاعاتی  عدم تقارنیکی از عوامل تأثيرگذار بر     

باازار . سارمایه، ميازان رقابات در باازار اسات ةهزین

کاه خاط  شاودیتی اطالاق مرقابت کامل باه وضاعي

 .]40[ باشاد صورت افقایمنحنی تقاضا برای سهام به

کنندگان بر قيمت سهام تاأثير بازارها معامله گونهینادر

گذاشاات و ایاان فاارر درصااورتی اتفاااق  نخواهنااد

زیااد و  کننادگان خيلایافتاد که تعاداد معامله خواهد

نجاکاه در ایان وضاعيت، خطاوط آنامحدود باشد. از

د، هساتنصاورت یکنواخات و افقای منحنی تقاضا به

 گذاشات و فارر تقاضا هيچ اثری بر قيمت نخواهد

 هاا،گذاشتن بار قيمتبدون اثر گذارانیهسرما شودیم

 م تقاارنعاد يشتر،بنابراین در رقابت بکنند؛ یمعامله م

 گذاشات سرمایه تاأثيری نخواهاد ةاطلاعاتی بر هزین

]32[. 

عادم به وضعيتی اشاره دارد کاه بازار رقابت ناقص    

سارمایه  ةبار هزینا مجازاّیاك اثار  ،اطلاعااتی تقارن

کاه  افتادیم اتفااق یصورتاین فرر در شرکت دارد.
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هار  باازار، ینا کنندگان محدود باشد. درتعداد معامله

 متمایل به پایين تقاضا یاا داريکبا خط ش گذاریهسرما

متمایال باه بااای قيمات بارای ساهام  داريکخط ش

تقاضااای هاار  همچنااين شااود.یشاارکت مواجااه م

هنگاام خریاد( یاا ) گذار باعث افزایش قيماتسرمایه

 ةبنابراین معامل شود؛ی)هنگام فروش( م کاهش قيمت

دارشادن بازار سرمایه باعث شيک در گذاریهیك سرما

که دیگران فرر دليلبدین شود؛یخط منحنی قيمت م

 در بيشاتریگذار اطلاعاات کرد ایان سارمایه خواهند

بااای  داربودنيکهماين خاصايت شا .دارد بازار ینا

را به انجام معامله کااهش  گذارانیهقيمت، تمایل سرما

 ساارمایه شاارکت ةموجااک افاازایش هزیناا دهااد ومی

 .]34[شود یم

اطلاعاااتی، شاايک منحناای  عاادم تقااارندرصااورت    

 که به انتخااب نادرسات منجار یابدیقيمت افزایش م

کيفيات  اخاتلاف درة انتخاب نادرست نتيجا .شودمی

اقص باازار رقابات نا در گذارانیهاطلاعات بين سارما

باازار،  ینا درگذارد؛ بنابراین یم است که بر قيمت اثر

باه دیگاران  که ازنظر اطلاعات نسبت گذارانییهسرما

طاوط منحنای خ باشند، در موقعيت بهتری قرار داشته

باا  گذارانیهقيمت با شيک باااتری نسابت باه سارما

و تقاضااای هاار  داشاات اطلاعااات کمتاار خواهنااد

رو . ازایانگذاردیگذار اثر نامطلوب بر قيمت مسرمایه

آگااه و  گذارانیهساتد باا سارماودادآشکار است کاه 

، اثار گذارانیهاطلاعات بيشتر ایان سارما دليلمطلع به

 .]11[ دارد سهام شرکتبيشتری بر قيمت 

کاه برخای  کنادیبازار رقابت کامل تفااوتی نم در    

اطلاعااات بيشااتری نساابت بااه سااایر  گذارانیهساارما

 ،زیرا در بازار رقابت کامل ؛باشند داشته گذارانیهسرما

است و تعداد معااملات نامحادود  منحنی تقاضا افقی

 اطلاعاتی بر قيمات ساهام تاأثيری عدم تقارناست و 

رود، ازلحاا  نظااری انتظاار ماایطورکااه همان .نادارد

ۀ شاداطلاعاات جذب ،ی کمتارآگاهبا  گذارانیهسرما

ازطریا  نوساانات قيمات ساهام  آگااه گذارانیهسرما

کرد. در بازار رقابات نااقص،  خواهند درک را شرکت

 ،گذاران آگاه و ناآگااهاطلاعاتی بين سرمایه عدم تقارن

در  اسات.شرکت  ةسرمای ةهزینعيين ت در یعامل مهم

 یاالتما اطلاعاااتی باار عاادم تقااارنچنااين شاارایطی، 

مين نقدشاوندگی أمنظور تاگذاران کمترآگاه باهسرمایه

زیرا آنها  گذارد؛یازطری  خرید و فروش سهام تأثير م

، کننادیگذاران بيشترآگاه معامله مکه با سرمایههنگامی

 شاوند؛یبا ریسك انتخاب نادرست بااتری مواجاه م

دليل، عدم تقارن اطلاعااتی ممکان اسات باه همينبه

افزایش هزینة سرمایه در محيط باازار رقابات نااقص 

کااه عاادم تقااارن  ییهار شاارکت. د]11[ منجاار شااود

یاك  اسات و اوراق بهادارشاان را در زیااداطلاعاتی 

افزایش در قابليات  کنند،یبازار رقابت ناقص معامله م

سارمایه شارکت  ةهزینا مقایسه موجک کاهش بيشاتر

 .]33[ خواهد شد

سارمایه،  ةاز عوامل تأثيرگاذار بار هزینا یگرد یکی   

نوساانات زیااد ساود  اسات. هایینوسانات بازده دارا

 هاااییها موجااک نوسااانات ناارب بااازده داراشاارکت

کنندگان اطلاعات مالی، هرچاه از دید استفاده .شودمی

تر يشامختلاف ب یهاطی سال هایینوسانات بازده دارا

و شاوند میباشد، آناان ریساك بيشاتری را متحمال 

ی را از شرکت توقع دارند و ایان يشتردرنتيجه بازده ب

 .شارکت خواهاد شاد ةسارمایة موجک افزایش هزین

مدیران ممکان  ،مسئله ینا برای جلوگيری از درنتيجه

ری کاباا دسات و کننادبه مادیریت ساود  است اقدام

از انعکااس ساود پرنوساان ماانع ، های ماالیگزارش

های این موضوع سابک خواهاد شاد صاورت .شوند

 ننادطورکامل وضعيت اقتصادی را مانعکس نکمالی به
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ة به کاهش سطح قابليت مقایس مکن استو درنتيجه م

 شاود منجار سرمایه ةهای مالی و افزایش هزینصورت

]39[. 

 شرکت ۀانداز ،سرمایه ةثر بر هزیناازجمله عوامل م   

دليل دسترسای باه مناابع بزرگ باه یهاشرکت است.

ی حسابداری و کنترل داخلا هایيستممالی بيشتر از س

تيجااه سااطح ندر برنااد.یتری بهااره مو قااوی کارآمااد

های های مااالی در شاارکتصااورت ةقابلياات مقایساا

ر سيساتم حساابداری د دليل عملکرد بهتارتر بهبزرگ

 یهاانعکاااس وقااایع اقتصااادی نساابت بااه شاارکت

که این موضوع سابک کااهش است تر يشب تر،چكکو

 ]. 5،39[ هزینة سرمایه خواهد شد

 پیشینه پژوهش

تاأثير »باا عناوان  راپژوهشای  ]16[چن و گونا     

گزارشگری ماالی  يفيتک حسابداری برة ت مقایسيقابل

تاا  1988زمانی  ۀدر باز« گذاری اقلام تعهدیو قيمت

 دادنتایج پژوهش نشاان  .دانجام دادندر آمریکا  2017

محايط اطلاعااتی شارکت را بهباود  ،قابليات مقایساه

و تااأثير متباات و معناااداری باار کيفياات  بخشاادیم

 گزارشگری مالی دارد.

 پژوهشاای بااا عنااوان ]23[ادموناادز و همکاااران    

ماااالی و افشاااای  یهاصاااورت ةقابليااات مقایسااا»

 2002  تاا 1997 زماانی ۀدر باز «هاگزارشگری بخش

تأیياد آنها  هاییافتهند. نتایج و انجام دادآمریکا در را 

تااابعی از تعااداد  ،کاااهش قابلياات مقایسااه کناادمی

 131بعاد از پاذیرش اساتاندارد  ۀافشاشاد یهابخش

ها بعد از درواقع قابليت مقایسه بر افشای بخش است.

 .است داشته تأثير منفی 131کارگيری استاندارد هب

 پژوهشای باا عناواندر  ]33[ آیمهوف و همکاران    

رابطاه باين قابليات ، «سرمایه ةقابليت مقایسه و هزین»

اناد. نتاایج و کرده را بررسای سرمایه ةمقایسه و هزین

باودن پذیر یساهبا افازایش مقانشان داد های آنها یافته

 گذارانیه، ریسااك اطلاعاااتی ساارمامالییهاصااورت

 .دیابایکااهش م سرمایه نياز ةکاهش و درنتيجه هزین

هایی که اوراق بهادار آنها در یاك همچنين در شرکت

 زیاادبازار رقابت ناقص و باا عادم تقاارن اطلاعااتی 

قاوی باين قابليات مقایساه و ة رابطاشاود، یمعامله م

 .سرمایه وجود داردة هزین

 در پژوهشاای بااا عنااوان ]24[ ایليااوا و همکاااران    

 ارتباط باين ،«سرمایه ةارتباط بين کيفيت سود و هزین»

کشااور  یهاشاارکتة ساارمای ةکيفياات سااود و هزیناا

بررساای  2011تاا  2005زمااانی  ۀدر دوررا انگلساتان 

بين کيفيات  کندتأیيد میها نهای آنتایج و یافته ند.کرد

 ،سارمایه ةسود مبتنای بار ارقاام حساابداری و هزینا

دارد. همچناين در طاول  وجود ارتباط منفی معناداری

سارمایه  ةباط بين کيفيت سود و هزینابحران مالی، ارت

تر اساات و قباال از بحااران برجسااته ۀنساابت بااه دور

گذاران برای جزء ذاتی اقلام تعهدی نسبت باه سرمایه

 شوند.جزء اختياری آن، اهميت بيشتری قائل می

ی افشا»در پژوهشی با عنوان  ]21[ دوتتا و نيزلوبين   

گی چگاون «سارمایه ةرشد شارکت و هزینا اطلاعات،

سارمایه و رفااه  ةافشای اطلاعات بر هزینتأثيرگذاری 

 را بررسای کردناد.گذاران در یك محيط پویاا سرمایه

ها چنانچه نرب رشاد شارکت دادنشان  هایافتهنتایج و 

دقت افشای  افزایش یابد، /مشخصی کاهش ةدر آستان

ساارمایه  ةافاازایش هزیناا/  عمااومی باعااث کاااهش

داران بار اثار ه ساهامو همچنين رفا شودیها مشرکت

 . کندیدقت افشای عمومی تغيير م

 در پژوهشای باا عناوان ]38[ پترسون و همکااران   

کيفيت سود و آثاار پاردازش اطلاعااتی ثباات رویاه »

مقطعاای و همچنااين  ةتااأثير ثبااات رویاا ،«حسااابداری

بار کيفيات  راهای مختلاف طی سالها یههمسانی رو

بينای ساود شسود، عادم تقاارن اطلاعااتی، دقات پي

اناد. بررسای کاردهزمانی بازده ساهام تحليلگران و هم
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ثبااات رویااه باار  دادآنهااا نشااان  هاییافتااهنتااایج و 

کيفيت سود ازقبيل پایداری سود، قابليت  یهاشاخص

ساود و اقالام تعهادی  یساازبينی ساود، هموارپيش

. همچناين نتاایج و گاذاردیم اثر معنااداری ،اختياری

حساابداری بار  ةثبات رویکند تأیيد میآنها  هاییافته

ولای بار دقات  ،دارد اطلاعاتی اثار منفای عدم تقارن

زماانی باازده ساهام گران و همبينی ساود تحليالپيش

 .گذاردیم شرکت اثر متبت

تاأثير » ر پژوهشی با عنواند ]6[ ظفری و همکاران   

 ،«ثبات رویه و قابليت مقایسه بر عدم تقارن اطلاعااتی

های در شارکت راثبات رویه و قابليات مقایساه تأثير 

 ۀطای بااز شده در بورس اوراق بهاادار تهارانپذیرفته

ثير نتایج بيانگر تأ مطالعه کردند. 1395تا  1389زمانی 

منفی و معنادار ثبات رویه و قابليت مقایساه بار عادم 

 .استتقارن اطلاعاتی 

ر تأثي»پژوهشی با عنوان  ]1[ زاده دیوابولو و حسن    

داشات مالی بر ساطح نگه یهاصورتة قابليت مقایس

کيااد باار کيفياات گزارشااگری مااالی، أوجااه نقااد بااا ت

در  را« مين مالی و حاکميات شارکتیأمحدودیت در ت

شاده پذیرفته یهادرشرکت 1396تا  1387زمانی  ۀباز

 نگربيانتایج  انجام دادند.در بورس اوراق بهادار تهران 

داشات وجاه یسه بر ساطح نگهکه قابليت مقا بوداین 

د و قابلياات گااذارمی اثاار معکااوس و معنااداری، نقاد

 بارایمادیریت  مالی از رفتارهای یهاصورت ةمقایس

 کناد.داشت سطح باای وجاه نقاد جلاوگيری مینگه

يفيات گزارشاگری ماالی و ک دادهمچنين نتایج نشان 

تاأثير منفای قابليات  بار ،مين ماالیأمحدودیت در تا

ولای  اسات،ثر اداشات وجاه نقاد مانگهمقایسه بار 

 حاکميت شرکتی بر آن اثرگذار نيست. 

 ر پژوهشی بااد ]4[ جبارزاده کنگرلویی و همکاران   

تأثير خصوصيات کيفی اطلاعاات حساابداری »ان عنو

 هاااییژگیتاأثير و ،«سارمایة سااهام عاادیة بار هزینا

را اطلاعاات حساابداری  یکابودن و قابليت اتّمربوط

 یهاسااهام عااادی در شاارکت ةساارمای ةباار هزیناا

بررساای  شااده در بااورس اوراق بهااادار تهاارانپذیرفته

 کاریمحافظاه فقط های پژوهش نشان دادیافته کردند.

سهام عاادی تاأثير منفای و  ةسرمای ینةهز )احتياط( بر

معناداری دارد و ساایر خصوصايات کيفای اطلاعاات 

داشاته سهام عادی تاأثير ن ةسرمای ةحسابداری بر هزین

بياانگر ایان واقعيات اسات کاه  موضاوعایان . است

کاری در گزارشااگری مااالی از دیااد رعایاات محافظااه

ایران، مربوط و اثرگذار ة گذاران در بازار سرمایسرمایه

 .آنها را کاهش داده است ۀبينی شدبوده و بازده پيش

در پژوهشاای بااا عنااوان  ]7[ کردسااتانی و طایفااه   

، «سهام عاادی ةسرمای ةهزین و کيفی سود هاییژگیو»

 شاامل پایاداریرا  کيفی ساود هاییژگیارتباط بين و

بينی ساود، ضاریک واکانش ساود، سود، قابليت پيش

بااودن و سااود، مربوطۀ شاادضااریک واکاانش تعدیل

 سارمایة ساهام عاادی ةهنگام باودن ساود باا هزینابه

 ةپژوهش بيانگر وجاود رابطا هاییافته بررسی کردند.

بينای ساود، یداری ساود، قابليات پيشمعکوس بين پا

ساود  ۀشدضریک واکنش سود، ضریک واکنش تعدیل

ولای ارتبااط باين  ،سهام عادی اسات ةسرمای ةبا هزین

سارمایه  ةهنگام بودن ساود باا هزینابودن و بهمربوط

 ازنظر آماری بااهميت نيست. 

ر پژوهشاای بااا عنااوان د ]2[ پورحياادری و باااقری   

، «سهام عاادی ةسرمای ةهزین وکيفيت اطلاعات مالی »

 هااییژگیارتباط بين کيفيت اطلاعات ماالی شاامل و

بودن پایداری سود، صحت، دقات مربوط کا،قابليت اتّ

ة مادیریت باا هزینا ۀبينی شدپيش یهاو فراوانی سود

 هایرا مطالعااه کردنااد. یافتااه سااهام عااادی ةساارمای

ت متبت و معناداری بين کيفيا ةپژوهش نشان داد رابط
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 ةسرمای ةو هزین یتجار واحد ۀاطلاعات مالی افشاشد

 .دارد سهام عادی وجود

ت کيفي»با عنوان ی در پژوهش ]9[ امينی نيکومرام و   

 ةارتبااط کيفيات ساود و هزینا «سرمایهة سود و هزین

شااده در بااورس های پذیرفتهدر شاارکت راساارمایه 

 1388تااا  1381های طاای سااال اوراق بهااادار تهااران

کيفياات اقاالام  دهاادی. نتااایج نشااان مبررساای کردنااد

و  دارد سارمایه ةبار هزینارا بيشاترین تاأثير  ،تعهدی

منفی معناادار بار  ةرابط یطورکلی کيفيت سود دارابه

 . استسرمایه  ةهزین
 

 پژوهش هایفرضیه
شاده در بخاش باه مباانی نظاری مطرح توجاه باا    

 هایيهپااژوهش، فرضاا ةچااارچوب نظااری و پيشااين

 : شوندیبيان م ژوهش به شرح زیرپ

بر  یحسابدارمقایسه اطلاعات  يتقابل :اول ةفرضی   

 دارد.  سهام عادی تأثير منفی ةسرمای ةهزین

ساهام  ةسارمای ةثبات رویاه بار هزینا دوم: ةفرضی   

 دارد. عادی تأثير منفی

عدم تقارن اطلاعااتی و باازار رقابات  سوم: ةفرضی   

منفی قابليت مقایساه را بار هزیناة تأثير  تناقص، شدّ

 . دهدیسرمایة سهام عادی افزایش م

 عدم تقارن اطلاعاتی و بازار رقابات چهارم: ةفرضی   

بار هزیناه را ت تاأثير منفای ثباات رویاه ناقص، شدّ

 . دهدیسهام عادی افزایش م ةسرمای
 

 روش پژوهش 

 بنيادی تجربایاین پژوهش براساس هدف ازنوع       

ها، تبياين دنبال ایجاد و پاایش نظریاهکه بهچرا ؛است

داناش  مجموعاهها و افازودن باه یادهپدروابط باين 

ازلحاا  روش  موجود در یاك زميناة خااس اسات.

ازنظار بعاد  .شناخت، توصيفی ازنوع همبستگی است

ی اساات کااه بااا پااژوهش کمّاایااك ا، هااماهياات داده

ازنظر  پردازد.یی آنها مها به تحليل کمّآوری دادهجمع

اسات و ازنظار  نگرپژوهش گذشته یكبعد زمانی نيز 

ساری  -)مقطعی بعد طول زمان، یك پژوهش ترکيبی

 یآورزمااانی( اساات. ازلحااا  روش و فنااون جمااع

در ایان پاژوهش باشاد. یاطلاعات از نوع آرشيوی م

اطلاعات مربوط به مبانی نظری و ادبيات پاژوهش از 

لماای و مقاااات ع هاااییگاهای و پامنااابع کتابخانااه

باارای  .اساات شااده یآورخااارجی و داخلاای جمااع

هااا و پااژوهش نيااز از گزارش یهاااداده یآورجمااع

وابساته باه  یتارنماهااماالی موجاود در  یهاصورت

جاامع  هایيستمستهران،  سازمان بورس اوراق بهادار

افازار و نرمایران( کادال و فيا ) رسانی ناشراناطلاع

اسات. بعاد از اساتفاده شاده  3نساخة  ین،نو آوردره

افازار اکسال محاسابه ها متغيرها در نرماستخراج داده

باه  هايهمنظور آزماون فرضاو فایال متغيرهاا باه شده

همچناين  اسات. نتقال یافتاها 14نسخة افزار استتا نرم

بخااش  ی،حسااابدار ةیاارو ثبااات يریگاناادازه یباارا

ج در منادر شادۀاستفاده یهاو روش هایهرو نیترمهم

 یهااشارکت یمال یاهصورت وستيپ هاییادداشت

  یارت تاصاوهو با اریامتننمونه با استفاده از ربات 

 تیانهادر و شاد لیباه ورد تباد افدییپا از یدست

انتقاال  8.2 ةنساخ نازيافزار نت بورد به نرم یهاپوشه

کال  یمعناادار یبارا والاداز آزماون  ني. همچنافتی

 است.     شده استفاده ونيرگرس یالگو
    

 آماری    ةجامعه و نمون

 یهاشااارکت هماااة ،آمااااری پاااژوهشة جامعااا   

شااده در بااورس اوراق بهااادار تهااران بااين پذیرفته

بورس  است که سهام آنها در 1396 تا 1389های سال

در پاژوهش حاضار بارای انتخااب  عرضه شده باشد.

نمونه از روش حذف سيستماتيك اساتفاده شاد و باا 

 ةعنوان نموناشارکت باه 111شرایط زیر تعداد اعمال 

 اند:نظر گرفته شده آماری این پژوهش در
 یهاکتپااژوهش باارای شاارازم  یهاااداده همااة -1

 .بررسی موجود و دردسترس باشددرحال 
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 .سال مالی شرکت منتهی به پایاان اسافندماه باشاد -2
در قلمرو زمانی پژوهش تغيير سال ماالی نداشاته  -3

 باشند.
مالی،  یگر، واسطهگذارییهسرما یهاجزء شرکت -4

 ها و ليزین  نباشند.بانك
  .شاندتوقف معاملاتی بيشتر از ساه مااه نداشاته با -5
چهااار  کمدسااتتعااداد شاارکت در هاار صاانعت  -6

    شرکت باشد.
   

 متغیرهای پژوهش
 متغيرهای این پژوهش شاامل متغيرهاای وابساته،   

نها آاز که هریك  استو کنترلی  کنندهیلمستقل، تعد
 شود.یمدر ادامه بيان 

 

 وابسته متغیر
سارمایة ساهام  ةهزینا ،این پاژوهش ةمتغير وابست   

 ]8[ عادی است که به پيروی از پژوهش ثقفی و بولو
 است:    ( استفاده شده1) ةگوردن طب  رابط الگویاز 

ke (1رابطة) =
D1

P0
+ g                             

 

𝑘𝑒= دارانسهام ۀبينی شدنرب بازده پيش 
𝐷1دوره آتی ۀبينی شد= سود سهام پيش    
𝑃0قيمت سهم در ابتدای دوره = 
 gاسات کاه بارای  هبينای شادپيش = نرب رشد سود
سااله 5ميانگين هندسی رشد فروش  گيری آن ازاندازه

زیرا رشاد فاروش در مقایساه باا  ؛است استفاده شده
ایان  .اسات تاربينیيشپایادارتر و قابال پ ،رشد سود

های ناشاای از تأثيرپااذیری اناادک فااروش از رویااه
 .]17[ سود است حسابداری در مقایسه با

 مستقل هایمتغیر
متغيرهای مستقل این پژوهش قابليات مقایساه و     

 هرکادام از آنهااند کاه هساتحساابداری  ةثبات روی
 شود:یبررسی م
)::AccComp( حساابداری ةالف( قابليات مقایسا    

قابليت مقایسه به پيروی از پژوهش  يریگاندازه برای
از شااااخص دیفرانکاااو و  ]41[ ساااو و همکااااران

آن را  ]15[ اسااکينو و گاساانکااه ک ]18[ همکاااران
ميزان  الگواین  . درشده است استفاده اند،کرده تعدیل

هاای نقاد عمليااتی همبستگی اقلام تعهدی و جریان
در یاك صانعت خااس بررسای یك زوج شارکت 

معياری از ارقام حساابداری و  ،. اقلام تعهدیشودیم
معياری از وقاایع اقتصاادی  ياتی،های نقد عملجریان
دو شرکت زماانی  الگو اند. در اینگرفته شده نظر در

ای از که برای مجموعاه شوندیمشابه در نظر گرفته م
 هاای ماالی مشاابهیگزارش وقایع اقتصادی یکسان،

گيری قابليت مقایساه منظور اندازهبه .ارائه کرده باشند
( در 2) رگرسايونی الگاویابتدا  j و i بين دو شرکت

صااورت سااری زمااانی باارآورد سااطح شاارکت و به
 .شودیم

ACCit (2رابطة) = αi + βiCFit + εit    

هاای جریان CFitاقلام تعهدی و  ACC𝑖𝑡 این الگودر 

با ارزش بازار ساهام هر دو متغير . نقد عملياتی است

ک ی( ضارا2)الگاوی در  اند.ابتدای دوره همگن شده

αi  وβi چگوناه وقاایع اقتصاادی در  دهنادینشان م

فارر  شاوند. باامانعکس می i اقلام تعهدی شرکت

نقااد  هاااییان)جر بودن وقااایع اقتصااادییکسااان

عملياااتی( باارای ساانجش مياازان تشااابه در عملکاارد 

در انعکااس  j و iت حسابداری دو شارک هایيستمس

رویدادهای اقتصادی، اقلام تعهدی هر شرکت یکباار 

همان شرکت و باار  ۀشدبا استفاده از ضرایک برآورد

سااایر  هدیگاار بااا اسااتفاده از ضاارایک برآوردشااد

( و 3) یهاصاورت رابطاههای آن صانعت بهشرکت

 :   شوندی( محاسبه م4)

E(ACC)ii,t (3رابطة) = αî + β̂iCFi,t              

E(ACC)ij,t (4رابطة) = αĵ + β̂jCFi,t            
    

بينای اقلام تعهدی پيش E(ACC)ii,t در این روابط   

نقاد  هااییانو جر i با استفاده از تابعi  شرکت ۀشد

اقاالام  E(ACC)ij,tو  tدر زمااان  iعملياااتی شاارکت 
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و  j با استفاده از تاابع iشرکت  ۀبينی شدتعهدی پيش

اسات.  tدر زماان  i نقد عملياتی شارکت هاییانجر

  j شارکت و i حسابداری بين شارکت ةقابليت مقایس

(AccCOMPij) صورت منفای مياانگين قادرمطل  به

تفاضل بين اقلام تعهادی برآوردشاده باا اساتفاده از 

ة راساس رابطب  jو شرکت  iتوابع حسابداری شرکت 

بایاد در  jو شارکت  iشارکت  شود،یحاسبه مم (5)

  .باشند یك گروه صنعتی

AccCompi,j,t (5رابطة) = −
1

8
∑|E(ACC)ii,t − E(ACC)ij,t|

t

t−7

        

 

 ةسایمقا تياقابل انگريب شاخص نیتر ابزرگ ریمقاد   

 تیاااساات. درنها jو شاارکت  i شاارکت نيباا بااااتر

عنوان بااه AccCOMPij یهاااکيااترک تمااام نيانگياام

سااطح هاار  در یحسااابدار ةساایمقا تيااشاااخص قابل

 است. شده گرفته نظر شرکت در

 بارای(: consistency) حسابداری ةب( ثبات روی    

پيروی از حسااابداری بااه ةگيری ثبااات رویاااناادازه

 ، پترسون و همکاران]14[ براون و تاکر یهاپژوهش

از رویکاااارد  ]  29[و هااااوبرگ و فيلياااا س  ]38[

 استانداردی که از پردازش زبان طبيعی و ادبيات علام

 شاباهت ماتن ةدرجا معياار و شاده گرفتهاطلاعات 

ازنظار هندسای،  اسات. شده استفاده، دارد )سند( نام

 .اساات بااردار کسااينوس زاویااه بااين دو ایاان معيااار

 شباهت در دو متن )شامل ةدرج يریگمنظور اندازهبه

 ةفضای برداری طب  رابطا الگوی( از y و x دو بردار

 :است ( استفاده شده6)

= Cosine similarity (𝑑1,𝑑2) (6رابطة)
∑  𝑥𝑖𝑦𝑖𝑖

√∑ 𝑥𝑖
2

𝑖 √∑ 𝑦𝑖
2

𝑖 
 

( 7) ةعباارت در هار ساند طبا  رابطا nهر بردار از 

 :است شده ليتشک

xi (7رابطة) ای  yi=(w1,w2,w3,…,wn)          

 شود:ی( محاسبه م8) ةطول هر بردار از رابط

‖yi یا  xi‖ (8رابطة) = √w1
2 + w2

2 + ⋯ + wn
2      

صااورت به y و x ضاارب داخلاای دو بااردارحاصل

 آید:یدست مه( ب9) ةضرب اسکالر از رابط

∑  (9رابطة) xii yi=w1,xw1,y+w2,xw2,y+…+wn,xwn,y     

 صاورتشباهت ماتن به ةدر این پژوهش از درج    

حساابداری اساتفاده  ةیك پروکسی برای ثباات رویا

 ةورد بخاش خلاصاپوشاة کاه طوریهبا ؛شده است

نموناه در  یهاحسابداری شرکت هاییهرو ترینمهم

 8.2افزار نات بياز نساخه وارد نرم ،های مختلفسال

پاایتون  یساینوشده و س س با استفاده از زبان برنامه

. انددهبردار عددی تبدیل شا سریها به یكاین پوشه

شااباهت  ة( درجاا6)ة بااا اسااتفاده از رابطاانهایاات در

حسابداری هر شرکت در  هاییهرو ترینمهم خلاصه

شباهت هر شرکت باا  ةسال ازطری  ميانگين درج هر

 .اسات هشادهمان صنعت محاسبه  یهاسایر شرکت

اگر درجاة  .این معيار بين صفر تا یك است ۀمحدود

معنی است بدین، صفر باشد هایهرو ترینمهم شباهت

متفااوت  هاییاهکه شرکت بارای گزارشاگری از رو

گر اما ا ؛ثبات رویه صفر است بنابراینده و کراستفاده 

 یعنای ،یاك باشاد هایاهرو تارینمهمدرجة شباهت 

ثاباات و  هاییااهشاارکت باارای گزارشااگری از رو

 .ده استکریکسانی استفاده 

  کنندهتعدیل هایمتغیر

ن عادم تقاار ،ایان پاژوهش کنندۀیلمتغيرهای تعد   

از د کاه هریاك هستناطلاعاتی و بازار رقابت ناقص 

 :شودیم آنها بيان

(: عادم HiInfoAssy) عدم تقارن اطلاعاتی الف(    

کاه ریطوهب ؛تقارن اطلاعاتی یك متغير مجازی است

 ایان غيار یاك و در، نمونه باشاد ةاگر بيشتر از ميان

 گيری عادمانادازه شود. براییصورت صفر لحا  م

 و ظفااریروی از پااژوهش پيتقااارن اطلاعاااتی بااه

 ]40[ وینکاااتش و چياناا  الگااویاز  ]6[ همکاااران

 :( استفاده شده است10)ة ب  رابطط
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=𝑆𝑃𝑅𝐸𝐴𝐷𝑖𝑡  (10رابطة)
𝐴𝑃𝑖𝑡−𝐵𝑃𝑖𝑡

(𝐴𝑃𝑖𝑡+𝐵𝑃𝑖𝑡) 2⁄
∗ 100 

 

SPREAD𝑖𝑡تفاوت قيمت پيشنهادی خریاد و  ة= دامن

 فروش سهام

 (𝐴𝑆𝐾 𝑃𝑅𝐼𝐶𝐸)𝐴𝑃𝑖𝑡 ميااانگين قيماات پيشاانهادی =

  tدر دوره  iفروش سهام شرکت 

 (𝐵𝐼𝐷 𝑃𝑅𝐼𝐶𝐸)𝐵𝑃𝑖𝑡=  ميااانگين قيماات پيشاانهادی

   t در دوره iخرید سهام شرکت 

تفاوت قيمت پيشنهادی خرید  ةدامن ةروند محاسب    

روزاناه  یهاصورت است که ابتدا دادهو فروش بدین

به قيمت پيشنهادی خرید و فروش سهام برای مربوط

درطول ساال اساتخراج  نمونه، یهاهریك از شرکت

س س برای روزهایی از سال که معيارهاای زیار شد. 

« بيشاترین قيمات پيشانهادی خریاد»، صادق باشاند

کمتارین »و « بهترین قيمت پيشنهادی خرید»عنوان به

بهتارین قيمات »عنوان باه« قيمت پيشانهادی فاروش

 .است دهشآن روز تعيين « يشنهادی فروشپ

(: یااك HiImperfectرقاباات ناااقص )بااازار  ب(   

متغير مجازی اسات کاه اگار نسابت گاردش حجام 

 یاك و در ،نمونه باشاد ةمعاملات سهام کمتر از ميان

 شااود. بااراییصااورت صاافر لحااا  م ایاان غياار

پيروی از گيری گردش حجم معاملات سهام باهاندازه

( 11)ة از رابطا ]33[پژوهش آیمهاوف و همکااران 

 استفاده شده است:
 = Share_turnover  (11رابطة)

𝑡در سال 𝑖 تعداد سهام معامله شده شرکت 

𝑡در سال 𝑖 ميانگين سهام صادره شرکت 
 

  

 

  متغیرهای کنترلی

 ]33[ وهش آیمهاوف و همکاارانژپيروی از پابه    

 شادۀرگرسايونی استفاده یهااتصریح بهتر الگو برای

ثر بر هزیناة اری متغيرهای کنترلی مساز یكش پژوه

 است: شده سرمایة سهام عادی به شرح زیر استفاده

SIZE برابر است با لگاریتم طبيعای  شرکت(: ۀ)انداز

 .در ابتدای سال هاییارزش دفتری دارا

BTMباه  : نسبت ارزش دفتری حقوق صاحبان سهام

  .ارزش بازار حقوق صاحبان سهام شرکت

ROA ی (: از تقسيم سود عمليااتهایی)نرب بازده دارا

دسات  هدر ابتدای ساال با هاییبه ارزش دفتری دارا

 آید.یم

Std-OCF: الص انحااراف معيااار خاا اساات بااا براباار

در  هااییجریان نقدی عملياتی به ارزش دفتاری دارا

 .پنج سال قبل

Debtرزش دفتاری ا بلندمدت تقسايم بار هایی: بده

 .در ابتدای دوره هایییدارا

Depreciationاسااتهلاک تقساايم باار جمااع  ة: هزیناا

 .tدر سال  i شرکت ۀاول دور هایییدارا

Stock returnبازده سهام شرکت :i   در سالt. 

Std returnسهام شارکت  ة: انحراف معيار بازده ماهيان

 . t-1سال در

AQ Jonseمطلاا  اقاالام تعهاادی اختياااری  : قاادر

 .جونز ۀشدتعدیل الگوی)غيرعادی( در 

AQ DD اقلام تعهادی  الگوی: انحراف معيار پسماند

 .]19[دیچو و دیچو 

AQ persistency ضریک بتا در الگاوی فرانسايس و :

 .]28[همکاران 
 

 های پژوهشالگوی آزمون فرضیه

و  هاادادهدر این پژوهش بارای تجزیاه و تحليال     

شده است.  استفاده( 12)آزمون فرضية اول از الگوی 

بارای   β1یکضارکه رابطاة رگرسايونی و یصورتدر

متغياار قابلياات مقایسااه معنااادار باشااد، فرضااية اول 

 شود:یمپژوهش تأیيد 

 رابطة
(12) 

𝐶𝑜𝑠𝑡 𝑜𝑓𝑒𝑞𝑢𝑖𝑡𝑦𝑖𝑡 = 𝛽0 + 𝛽1𝐶𝑜𝑚𝑝𝑎𝑟𝑎𝑏𝑖𝑙𝑖𝑡𝑦 𝑖𝑡 
+𝛽2𝐵𝑇𝑀𝑖𝑡 + 𝛽3𝑅𝑂𝐴𝑖𝑡 + 𝛽4𝑆𝑡𝑑 𝑂𝐶𝐹𝑖𝑡 + 𝛽5𝐷𝑒𝑏𝑡𝑖𝑡  
+ 𝛽6𝐷𝑒𝑝𝑟𝑒𝑐𝑖𝑡𝑖𝑜𝑛𝑖𝑡 + 𝛽7𝑆𝑡𝑜𝑐𝑘 𝑅𝑒𝑡𝑢𝑟𝑛𝑖𝑡  
+𝛽8𝑆𝑡𝑑 𝑅𝑒𝑡𝑢𝑟𝑛𝑖𝑡 + 𝛽9𝐴𝑄 𝑗𝑜𝑛𝑒𝑠𝑖𝑡 + 𝛽10 𝐴𝑄 𝐷𝐷𝑖𝑡 
+  𝛽11𝐴𝑄 𝑃𝑒𝑟𝑠𝑖𝑠𝑡𝑒𝑛𝑐𝑒𝑖𝑡 + 𝛽12𝑆𝑖𝑧𝑒𝑖𝑡  
+𝐼𝑛𝑑𝑢𝑠𝑡𝑟𝑦_𝐸𝐹 + 𝑌𝑒𝑎𝑟_𝐸𝐹 +  𝜀𝑖𝑡                 
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اساتفاده ( 13) برای آزمون فرضاية دوم از الگاوی     

برای متغير ثبات رویاة   𝛽1شده است. چنانچه ضریک

حسابداری معنادار باشد، فرضاية دوم پاژوهش تأیياد 

 شود:می

 رابطة
(13) 

𝐶𝑜𝑠𝑡 𝑜𝑓𝑒𝑞𝑢𝑖𝑡𝑦𝑖𝑡 = 𝛽0 + 𝛽1𝐶𝑜𝑛𝑠𝑖𝑠𝑡𝑒𝑛𝑐𝑦𝑖𝑡 
+𝛽2𝐵𝑇𝑀𝑖𝑡 + 𝛽3𝑅𝑂𝐴𝑖𝑡 + 𝛽4𝑆𝑡𝑑 𝑂𝐶𝐹𝑖𝑡 
+𝛽5𝐷𝑒𝑏𝑡𝑖𝑡 + 𝛽6𝐷𝑒𝑝𝑟𝑒𝑐𝑖𝑡𝑖𝑜𝑛𝑖𝑡  
+𝛽7𝑆𝑡𝑜𝑐𝑘 𝑅𝑒𝑡𝑢𝑟𝑛𝑖𝑡 + 𝛽8𝑆𝑡𝑑 𝑅𝑒𝑡𝑢𝑟𝑛𝑖𝑡       
+𝛽9𝐴𝑄 𝑗𝑜𝑛𝑒𝑠𝑖𝑡 + 𝛽10 𝐴𝑄 𝐷𝐷𝑖𝑡                     
+𝛽11𝐴𝑄 𝑃𝑒𝑟𝑠𝑖𝑠𝑡𝑒𝑛𝑐𝑒𝑖𝑡 + 𝛽12𝑆𝑖𝑧𝑒𝑖𝑡 + 𝜀𝑖𝑡  

 

( استفاده شاده 14) یسوم از الگو يةفرض آزمون یبرا

معناادار  یتعامل یرهايمتغ یبرا β7 کیاست. اگر ضر

 :شودمی دیيأسوم پژوهش ت يةفرض ،باشد
 

𝐶𝑜𝑠𝑡 𝑜𝑓 𝑒𝑞𝑢𝑖𝑡𝑦𝑖𝑡 = 𝛽0 + 𝛽1 𝐶𝑜𝑚𝑝𝑎𝑟𝑎𝑏𝑖𝑙𝑖𝑡𝑦 𝑖𝑡 
+𝛽2 𝐻𝑖 𝐴𝑠𝑦𝑚𝑖𝑡 + 𝛽3𝐻𝑖 𝐼𝑚𝑝𝑒𝑟𝑓𝑖𝑡 + 𝛽4𝐻𝑖 𝐴𝑠𝑦𝑚𝑖𝑡  

 رابطة
(14) 

∗  𝐻𝑖 𝐼𝑚𝑝𝑒𝑟𝑓𝑖𝑡 + 𝛽5𝐶𝑜𝑚𝑝𝑎𝑟𝑎𝑏𝑖𝑙𝑖𝑡𝑦 𝑖𝑡 
∗   𝐻𝑖 𝐴𝑠𝑦𝑚𝑖𝑡 + 𝛽6 𝐶𝑜𝑚𝑝𝑎𝑟𝑎𝑏𝑖𝑙𝑖𝑡𝑦 𝑖𝑡 
∗ 𝐻𝑖 𝐼𝑚𝑝𝑒𝑟𝑓𝑖𝑡 + 𝛽7 𝐶𝑜𝑚𝑝𝑎𝑟𝑎𝑏𝑖𝑙𝑖𝑡𝑦 𝑖𝑡 
∗ 𝐻𝑖 𝐴𝑠𝑦𝑚𝑖𝑡 ∗ 𝐻𝑖 𝐼𝑚𝑝𝑒𝑟𝑓𝑖𝑡 + 𝛽8𝑆𝑖𝑧𝑒𝑖𝑡  
+𝛽9𝐵𝑇𝑀𝑖𝑡 + 𝛽10𝑅𝑂𝐴𝑖𝑡 + 𝛽11𝑆𝑡𝑑 𝑂𝐶𝐹𝑖𝑡  
+𝛽12 𝐷𝑒𝑏𝑡𝑖𝑡 + 𝛽13 𝐷𝑒𝑝𝑟𝑒𝑐𝑖𝑡𝑖𝑜𝑛𝑖𝑡  
+𝛽14𝑆𝑡𝑜𝑐𝑘 𝑅𝑒𝑡𝑢𝑟𝑛𝑖𝑡 + 𝛽15 𝑆𝑡𝑑 𝑅𝑒𝑡𝑢𝑟𝑛𝑖𝑡  
+𝛽16 𝐴𝑄 𝑗𝑜𝑛𝑒𝑠𝑖𝑡 + 𝛽17 𝐴𝑄 𝐷𝐷𝑖𝑡  
+𝛽18𝐴𝑄 𝑃𝑒𝑟𝑠𝑖𝑠𝑡𝑒𝑛𝑐𝑒 𝑖𝑡 + 𝐼𝑛𝑑𝑢𝑠𝑡𝑟𝑦_𝐸𝐹 
+𝑌𝑒𝑎𝑟_𝐸𝐹 + 𝜀𝑖𝑡 
 
 

 اساتفاده( 15) یالگاو از چهاارم يةفرض آزمون برای 

 یتعاامل یرهاايمتغ یبارا β7 کیاگر ضار .است شده

 :شودیم دأیيت پژوهش چهارم يةفرض، معنادار باشد
 

 

𝐶𝑜𝑠𝑡 𝑜𝑓 𝑒𝑞𝑢𝑖𝑡𝑦𝑖𝑡 = 𝛽0 + 𝛽1  𝐶𝑜𝑛𝑠𝑖𝑠𝑡𝑒𝑛𝑐𝑦𝑖𝑡 
+𝛽2 𝐻𝑖 𝐴𝑠𝑦𝑚𝑖𝑡 + 𝛽3𝐻𝑖 𝐼𝑚𝑝𝑒𝑟𝑓𝑖𝑡 + 𝛽4𝐻𝑖 𝐴𝑠𝑦𝑚𝑖𝑡  
∗  𝐻𝑖 𝐼𝑚𝑝𝑒𝑟𝑓𝑖𝑡 + 𝛽5 𝐶𝑜𝑛𝑠𝑖𝑠𝑡𝑒𝑛𝑐𝑦𝑖𝑡 
 ∗  𝐻𝑖 𝐴𝑠𝑦𝑚𝑖𝑡 + 𝛽6𝐶𝑜𝑛𝑠𝑖𝑠𝑡𝑒𝑛𝑐𝑦𝑖𝑡  ∗ 𝐻𝑖 𝐼𝑚𝑝𝑒𝑟𝑓𝑖𝑡 
+𝛽7𝐶𝑜𝑛𝑠𝑖𝑠𝑡𝑒𝑛𝑐𝑦𝑖𝑡 ∗ 𝐻𝑖 𝐴𝑠𝑦𝑚𝑖𝑡 ∗ 𝐻𝑖 𝐼𝑚𝑝𝑒𝑟𝑓𝑖𝑡 
+𝛽8𝑆𝑖𝑧𝑒𝑖𝑡 + 𝛽9𝐵𝑇𝑀𝑖𝑡 + 𝛽10𝑅𝑂𝐴𝑖𝑡 + 𝛽11𝑆𝑡𝑑 𝑂𝐶𝐹𝑖𝑡 
+𝛽12 𝐷𝑒𝑏𝑡𝑖𝑡 + 𝛽13 𝐷𝑒𝑝𝑟𝑒𝑐𝑖𝑡𝑖𝑜𝑛𝑖𝑡 + 𝛽14𝑆𝑡𝑜𝑐𝑘 𝑅𝑒𝑡𝑢𝑟𝑛𝑖𝑡 
+𝛽15 𝑆𝑡𝑑 𝑅𝑒𝑡𝑢𝑟𝑛𝑖𝑡 + 𝛽16 𝐴𝑄 𝑗𝑜𝑛𝑒𝑠𝑖𝑡 + 𝛽17 𝐴𝑄 𝐷𝐷𝑖𝑡 
+𝛽18𝐴𝑄 𝑃𝑒𝑟𝑠𝑖𝑠𝑡𝑒𝑛𝑐𝑒 𝑖𝑡 + 𝐼𝑛𝑑𝑢𝑠𝑡𝑟𝑦_𝐸𝐹 
+𝑌𝑒𝑎𝑟_𝐸𝐹 + 𝜀𝑖𝑡                                                        (15)رابطة  

 

 هاتجزیه و تحلیل یافته

باارای تجزیااه و تحلياال نتااایج پااژوهش از آمااار     

توصيفی و استنباطی استفاده شده اسات کاه در اداماه 

شد. آمار توصيفی شاامل هریك از آنها تشریح خواهد 

توصاايف وضااعيت و پراکناادگی متغيرهااای پااژوهش 

و ، کميناه ، بيشينه، انحراف معيار، ميانهقبيل ميانگيناز

ه بررسای فارور کلاسايك ... است. آمار استنباطی ب

های پاژوهش مرباوط رگرسيون و شيوۀ آزمون فرضيه

 شود. می

 

 توصیفیآمار 

آماار توصايفی متغيرهاای پاژوهش را ( 1نگارۀ )     

های توصيفی برای هر دهد که بيانگر شاخصنشان می

ها بيشاتر صورت جداگانه است. این شااخصمتغير به

مرکازی نظيار های شامل اطلاعات مربوط به شاخص

بااه ميااانگين، ميانااه و همچنااين اطلاعااات مربوط

اسات. های پراکنادگی نظيار انحاراف معياار شاخص

ترین شاخص مرکزی، ميانگين است که شااخص مهم

هاست. مياانگين دادن مرکزیت دادهمناسبی برای نشان

اسات و کمتارین نارب  %3/29هزینة سرمایه برابر باا 

رکت باید به دست آورد دهد که شبازدهی را نشان می

کناد. مياانگين  گذاران را تاأمينتا بازده مدنظر سرمایه

 82است؛ یعنای حادود  -181/0قابليت مقایسه برابر 

هاای شده از روشهای نمونة بررسیدرصد از شرکت

 613/0کنند. ميانگين ثباات رویاه یکسانی استفاده می

های نمونه درصد از شرکت 61دهد است که نشان می

 انااد.برخااوردار بودهاز ثبااات رویااه در حسااابداری 

کاه  باود 073/0باا ميانگين کيفيت اقلام تعهدی برابر 

ها دهااد اقاالام تعهاادی غيرعااادی شاارکتنشااان می

)خطاای بارآوردی اقالام تعهادی(  هابرحسک دارایی

بودن درصد است. با توجه به نزدیك 7طور متوسط به

ژوهش از توزیاع مقادیر ميانگين و ميانه متغيرهاای پا

 آماری مناسبی برخوردارند.

 
 



 
 

 1399تابستان (، 44، پياپی )دوم، شماره دوازدهمهای حسابداری مالی، سال پژوهش /14
 
 

 

 

 

 . آمار توصیفی متغیرهای پژوهش1نگارۀ 
 کشيدگی چولگی معيارانحراف کمينه بيشينه ميانه ميانگين نماد متغير

 COE 293/0 325/0 711/0 392/0- 160/0 00/1- 62/3 هزینة سرمایة سهام عادی
 AccCom 181/0- 124/0- 002/0- 981/0- 159/0 92/1- 66/7 قابليت مقایسه
 consistency 613/0 620/0 820/0 303/0 065/0 57/0- 16/4 حسابداری ةثبات روی

 BTM 222/0 223/0 846/0 019/0 100/0 57/1 80/9 ارزش دفتری به ارزش بازار
 ROA 099/0 085/0 631/0 415/0- 139/0 35/0 92/4 هابازده دارایی

 Std-OCF 072/0 060/0 424/0 004/0 044/0 15/1 06/4 انحراف معيار جریان نقد
 Debt 077/0 047/0 408/0 00/0 084/0 63/1 13/5 بدهی
 Depreci 002/0 001/0 073/0 00/0 006/0 95/5 1/47 استهلاک ةهزین

 Stock Ret 363/0 246/0 36/2 55/0- 470/0 30/1 25/5 بازده سهام
 Std-Ret 186/0 162/0 911/0 008/0 111/0 24/1 19/5 انحراف معيار بازده سهام

 AQ-jonse 073/0 063/0 144/0 028/0 40/4 290/0 45/1 ونزج -کيفيت اقلام تعهدی
 AQ DD 028/0 195/0 520/0 00/0 034/0 10/5 2/56 چود -کيفيت اقلام تعهدی

 Persisten 841/0 807/0 43/1 359/0 322/0 349/0 27/2 يسفرانس -پایداری سود
 SIZE 11/6 01/6 31/8 01/4 748/0 504/0 23/3 اندازه شرکت

 های پژوهشمنبع: یافته
 

 

بااا توجااه بااه اینکااه متغيرهااای مجااازی )دووجهاای( 
درصاد اند، بناابراین گيری شادهبراساس مياناه انادازه

دليل از ارائاة همينبا هم برابر بوده و به 1و  0فراوانی 
 است.نظر شده آمار آنها صرف 

 
 

 استنباطی  آمار
بااه  هااای نمونااه مربااوطبااا توجااه بااه اینکااه داده     

هاای زماانی هایی از صنایع مختلف و در دورهشرکت
های بزرگ، متوساط و متفاوت هستند و شامل شرکت

شوند که اختلاف زیادی باين آنهاا وجاود کوچك می
های ترکيبی های پژوهش ازنوع دادهدارد، بنابراین داده

ده از الگوی اثرات خصوس استفاتابلویی( هستند. در)

مقيدّ )تلفيقی( درمقابل اثارات غيرمقياد )تاابلویی( از 
شااود. نتااایج ليماار( اسااتفاده می Fآزمااون چاااو )

داری آزماون چااو داد سطح معناینشان آمده دستبه
درصاد باوده کاه بياانگر  5ها کمتر از برای تمام الگو

منظور بارآورد الگاوی های تابلویی است. بهدادهتأیيد 
ثرات ثابت دربرابر اثرات تصادفی از آزماون هاسامن ا

داری آزماون هاسامن شده است. سطح معنایاستفاده 
درصاد باوده کاه بياانگر  5ها کمتر از برای تمام الگو

های چااو تأیيد اثرات ثابت است. نتایج اجرای آزمون
( ارائاه 2های پژوهش در نگاارۀ )و هاسمن برای الگو

 شده است:

  
 

 . آزمون چاو و هاسمن2نگارۀ 
 شرح فرضیه اول فرضیه دوم فرضیه سوم فرضیه چهارم

 آمارۀ آزمون چاو 39/4 47/4 54/4 56/4

 سطح معناداری 000/0 000/0 000/0 000/0

 نتیجه تابلویی تابلویی تابلویی تابلویی

 آزمون هاسمنآمارۀ  03/121 71/128 14/93 73/33

 سطح معناداری 000/0 000/0 000/0 0136/0

 نتیجه اثرات ثابت اثرات ثابت اثرات ثابت اثرات ثابت



 ایرج ترابی و/             ...کنندگی عدم تقارن اطلاعاتی و رقابت ناقص بازار بر شدّت تأثيرگذاری قابليت مقایسه و ثبات رویه بر اثر تعدیل
 15/همکاران

 

 

 های پژوهشمنبع: یافته

خطاای بااين متغيرهااای همچنااين باارای بررساای هم

 (VIF)توضاايحی از آزمااون عاماال تااورم واریااانس 

اساات. نتااایج حاصاال از ایاان آزمااون  اسااتفاده شااده

اینکه ناوع خطی است. با توجه به دهندۀ نبود همنشان

هااای ترکيباای اساات، هااای پااژوهش ازنااوع دادهداده

بنابراین ازبين فرور کلاسيك رگرسيون فقط فارر 

همسانی واریانس و نبود خودهمبستگی جملات خطا 

واریاانس  شده است. برای تشخيص همساانیبررسی 

از آزمااون وایاات و باارای بررساای خودهمبسااتگی 

آزماون والادریج اساتفاده شاده جملات خطا نياز از 

است. نتایج پژوهش نشان داد سطح معنااداری آماارۀ 

و  000/0اف آزمااون وایاات و والاادریج براباار بااا 

درصاد اسات؛ بناابراین  5تر از سطح خطاای کوچك

فاارور همسااانی واریااانس و نبااود خودهمبسااتگی 

دهد شود. همچنين نشان مینمیجملات خطا پذیرفته 

ناهمسانی واریانس و خودهمبساتگی جمالات خطاا 

کاه ایان مشاکل در تخماين نهاایی الگاو  دارد وجود

خطااای اسااتاندارد روش ازطریاا  باارآورد الگااو بااه

رفااع شااده اساات.  FGLSرگرساايون  -شااده تصحيح

 شادهاستفادهنتایج حاصل از برازش الگوی رگرسيونی 

( ارائاه 3برای آزمون فرضيه اول پاژوهش در نگاارۀ )

 شده است:
 

 . نتایج حاصل از برآورد الگوی اول پژوهش3نگارۀ 

𝑥𝑡𝑔𝑙𝑠 𝐶𝑜𝑠𝑡 𝑜𝑓𝑒𝑞𝑢𝑖𝑡𝑦   = 𝛽0 + 𝛽1𝐶𝑜𝑚𝑝𝑎𝑟𝑎𝑏𝑖𝑙𝑖𝑡𝑦 + 𝛽2𝐵𝑇𝑀 + 𝛽3𝑅𝑂𝐴 + 𝛽4𝑆𝑡𝑑 𝑂𝐶𝐹 + 𝛽5𝐷𝑒𝑏𝑡 +
𝛽6𝐷𝑒𝑝𝑟𝑒𝑐𝑖𝑡𝑖𝑜𝑛 + 𝛽7𝑆𝑡𝑜𝑐𝑘 𝑅𝑒𝑡𝑢𝑟𝑛 + 𝛽8𝑆𝑡𝑑 𝑅𝑒𝑡𝑢𝑟𝑛 + 𝛽9𝐴𝑄 𝑗𝑜𝑛𝑒𝑠 + 𝛽10 𝐴𝑄 𝐷𝐷 +
𝛽11𝐴𝑄 𝑃𝑒𝑟𝑠𝑖𝑠𝑡𝑒𝑛𝑐𝑒 + 𝛽12𝑆𝑖𝑧𝑒 + 𝜀𝑖𝑡                                                                                         

 FGLSرگرسيون  - خطای استاندارد تصحيح شده نحوه تخمين

 Heteroskedastic ناهمسانی 168/0 شدهضریک تعيين تعدیل

 31/311 والد
 panel-specific AR(1) خودهمبستگی

 000/0 داریسطح معنی

 (p-value)   داریسطح معنی zآماره  خطای استاندارد ضرایک نماد نام متغير

 Β0 879/0 1303/0 75/6 000/0 أمبدعرر از 

 AccComp 0629/0- 0308/0 04/2- 041/0 حسابداریة قابليت مقایس

 BTM 0253/0 0288/0 88/0 378/0 ارزش بازاره ارزش دفتری ب

 ROA 164/0 0296/0 55/5 000/0 هانرب بازده دارایی

 Std ocf 0008/0 0716/0 01/0 990/0 انحراف معيار جریان نقدی

 Debt 0224/0- 0312/0 72/0- 473/0 بدهی

 Deprec 0077/0 460/0 02/0 987/0 استهلاک ةهزین

 Stock Ret 0126/0 0064/0 96/1 049/0 نرب بازده سهام

 Std Ret 0239/0 0232/0 03/1 302/0 انحراف معيار بازده سهام

 AQ Jonse 0374/0- 0064/0 80/5- 000/0 جونز –کيفيت اقلام تعهدی 

 AQ DD 104/0- 0946/0- 10/1- 270/0 چو و دیچود -کيفيت اقلام تعهدی

 AQ فرانسيس - پایداری سود

Persist 
371/0- 0740/0 02/5- 000/0 

 Size 0246/0- 0072/0 41/3- 001/0 شرکت ۀانداز

    کنترل شد  اثرات سال و صنعت
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 های پژوهشمنبع: یافته
 

داری ( ساطح معنای3با توجه باه نتاایج نگاارۀ )      

براباار بااا  )AccComp(قابلياات مقایسااه حسااابداری 

درصد و ضاریک آن  5و کمتر از سطح خطای  041/0

است؛ درنتيجه قابليت مقایساه حساابداری  -0629/0

بر هزینة سرمایة سهام عادی تاأثير منفای و معنااداری 

شود. کيفيت رد نمیة اول پژوهش دارد؛ بنابراین فرضي

شارکت )کيفيات اقالام تعهادی(  اطلاعات درونی

مقایسه بار هزیناة سارمایة ساهام تأثير منفی قابليت 

دهااد. مقاادار ضااریک تعيااين عااادی را افاازایش می

دهاد درصد است که نشاان می 8/16شده برابر تعدیل

درصد از تغييارات متغيار  17متغيرهای مستقل حدود 

دهناد. نتاایج د و توضايح میکنناوابسته را تبياين می

شده بارای حاصل از برازش الگوی رگرسيونی استفاده

( ارائاه شاده 4آزمون فرضيه دوم پژوهش در نگاارۀ )

 است:

 

 

 دوم پژوهش الگوینتایج حاصل از برآورد . 4ۀ نگار

𝑥𝑡𝑔𝑙𝑠 𝐶𝑜𝑠𝑡 𝑜𝑓𝑒𝑞𝑢𝑖𝑡𝑦   = 𝛽0 + 𝛽1𝑐𝑜𝑛𝑠𝑖𝑠𝑡𝑒𝑛𝑐𝑦 + 𝛽2𝐵𝑇𝑀 + 𝛽3𝑅𝑂𝐴 + 𝛽4𝑆𝑡𝑑 𝑂𝐶𝐹 + 𝛽5𝐷𝑒𝑏𝑡 +
𝛽6𝐷𝑒𝑝𝑟𝑒𝑐𝑖𝑡𝑖𝑜𝑛 + 𝛽7𝑆𝑡𝑜𝑐𝑘 𝑅𝑒𝑡𝑢𝑟𝑛 + 𝛽8𝑆𝑡𝑑 𝑅𝑒𝑡𝑢𝑟𝑛 + 𝛽9𝐴𝑄 𝑗𝑜𝑛𝑒𝑠 + 𝛽10 𝐴𝑄 𝐷𝐷 +
𝛽11𝐴𝑄 𝑃𝑒𝑟𝑠𝑖𝑠𝑡𝑒𝑛𝑐𝑒 + 𝛽12𝑆𝑖𝑧𝑒 + 𝜀𝑖𝑡                                                                                         

 FGLSرگرسيون  - شدهخطای استاندارد تصحيح نحوه تخمين

 Heteroskedastic ناهمسانی 167/0 شدهضریک تعيين تعدیل

 26/260 والد
 panel-specific خودهمبستگی

AR(1) 000/0 داریسطح معنی 

 zآماره  خطای استاندارد ضرایک نماد نام متغير
 داریسطح معنی

(p-value) 
 0Β 187/0 520/0 6/3 000/0 أعرر از مبد

 Consistency 171/0- 0557/0 07/3- 002/0 ثبات رویه

 BTM 0279/0- 0207/0 34/1- 179/0 ارزش بازار ارزش دفتری به

 ROA 215/0 0225/0 53/9 000/0 هانرب بازده دارایی

 Std ocf 0154/0 0695/0 22/0 825/0 معيار جریان نقدیانحراف 

 Debt 0299/0- 0223/0 34/1- 181/0 بدهی

 Deprec 514/0- 475/0 08/1- 279/0 استهلاکة هزین

 Stock Ret 0097/0 0039/0 45/2 014/0 نرب بازده سهام

 Std Ret 613/0 0210/0 92/2 004/0 انحراف معيار بازده سهام

 AQ Jonse 0003/0- 0004/0 89/0- 375/0 ونزج -تعهدی کيفيت اقلام 

 AQ DD 255/0- 0905/0 82/2- 005/0 چو و دیچود -کيفيت اقلام تعهدی

 AQ Persist 035/0- 0065/0 31/5- 000/0 سفرانسي -پایداری سود

 Size 0287/0- 0055/0 17/5- 000/0 شرکت ۀانداز

 های پژوهشمنبع: یافته



 ایرج ترابی و/             ...کنندگی عدم تقارن اطلاعاتی و رقابت ناقص بازار بر شدّت تأثيرگذاری قابليت مقایسه و ثبات رویه بر اثر تعدیل
 17/همکاران

 

 

دهد، ( نشان می4که نتایج مندرج در نگارۀ )گونههمان

داری ثباااات رویاااه حساااابداری ساااطح معنااای

)consistency(  و کمتر از سطح خطای  002/0برابر با

است؛ درنتيجاه ثباات  -171/0درصد و ضریک آن  5

رویة حسابداری بر هزینة سرمایة ساهام عاادی تاأثير 

منفی و معناداری دارد و بنابراین فرضية دوم پاژوهش 

شود. همچنين کيفيت اقلام تعهادی اثار منفای رد نمی

طور قابليت مقایسه بر هزینة سرمایة سهام عادی را باه

د. مقاادار ضااریک تعيااين دهااای افاازایش میفزاینااده

دهاد درصد است که نشاان می 7/16شده برابر تعدیل

درصد از تغييرات متغيار وابساته، ناشای از  17حدود 

داده در متغيرهاای مساتقل اسات. نتاایج تغييرات رب

شده بارای حاصل از برازش الگوی رگرسيونی استفاده

( ارائاه شاده 5آزمون فرضيه سوم پژوهش در نگارۀ )

 است:

 سوم پژوهش الگوینتایج حاصل از برآورد . 5ۀ نگار

𝑥𝑡𝑔𝑙𝑠 𝐶𝑜𝑠𝑡 𝑜𝑓 𝑒𝑞𝑢𝑖𝑡𝑦 = 𝛽0 + 𝛽1𝐶𝑜𝑚𝑝𝑎𝑟𝑎𝑏𝑖𝑙𝑖𝑡𝑦 + 𝛽2 𝐻𝑖 𝐴𝑠𝑦𝑚 + 𝛽3𝐻𝑖 𝐼𝑚𝑝𝑒𝑟𝑓 + 𝛽4𝐻𝑖 𝐴𝑠𝑦𝑚 ∗ 𝐻𝑖 𝐼𝑚𝑝𝑒𝑟𝑓 + 
𝛽5𝐶𝑜𝑚𝑝𝑎𝑟𝑎𝑏𝑖𝑙𝑖𝑡𝑦 ∗   𝐻𝑖 𝐴𝑠𝑦𝑚 + 𝛽6Comparability∗ 𝐻𝑖 𝐼𝑚𝑝𝑒𝑟𝑓 + 𝛽7 𝐶𝑜𝑚𝑝𝑎𝑟𝑎𝑏𝑖𝑙𝑖𝑡𝑦 ∗ 𝐻𝑖 𝐴𝑠𝑦𝑚 ∗
𝐻𝑖 𝐼𝑚𝑝𝑒𝑟𝑓 + 𝛽8𝑆𝑖𝑧𝑒 + 𝛽9𝐵𝑇𝑀 + 𝛽10𝑅𝑂𝐴 + 𝛽11𝑆𝑡𝑑 𝑂𝐶𝐹 + 𝛽12 𝐷𝑒𝑏𝑡 + 𝛽13 𝐷𝑒𝑝𝑟𝑒𝑐𝑖𝑡𝑖𝑜𝑛 +
𝛽14𝑆𝑡𝑜𝑐𝑘 𝑅𝑒𝑡𝑢𝑟𝑛 + 𝛽15 𝑆𝑡𝑑 𝑅𝑒𝑡𝑢𝑟𝑛 + 𝛽16 𝐴𝑄 𝑗𝑜𝑛𝑒𝑠 + 𝛽17 𝐴𝑄 𝐷𝐷 + 𝛽18𝐴𝑄 𝑃𝑒𝑟𝑠𝑖𝑠𝑡𝑒𝑛𝑐𝑒 + 𝜀𝑖𝑡 

 FGLSرگرسيون  -شدهخطای استاندارد تصحيح        نحوه تخمين
شدهضریک تعيين تعدیل  186/0  Heteroskedastic ناهمسانی 

45/249 والد  panel-specific خودهمبستگی 
AR(1) داریسطح معنی  000/0  

 ضرایک نماد نام متغير
خطای 
 استاندارد

 zآماره 
 داریسطح معنی

   (p-value) 
 Β0 746/0 141/0 27/5 000/0 أعرر از مبد

 AccComp 176/0- 0494/0 57/3- 000/0 قابليت مقایسه حسابداری

 HiAsym 0048/0 0128/0 38/0 704/0 عدم تقارن اطلاعاتی

 HiImper 0170/0 0114/0 49/1 136/0 رقابت ناقص

 HiAssym*HiImper 0263/0- 0212/0 24/1- 216/0 رقابت ناقص عدم تقارن *

 Comp*HiAsym 136/0 0641/0 12/2 034/0 قابليت مقایسه * عدم تقارن

 Comp*HiImper 145/0 0599/0 42/2 015/0 قابليت مقایسه * رقابت ناقص

قابليت مقایسه * عدم تقارن 
 ناقص*رقابت 

Comp *HiAsym * 
HiImper 

260/0- 1087/0 4/2- 014/0 

 Size 0385/0- 0062/0 20/6- 000/0 شرکت ۀانداز

 BTM 0422/0 0346/0 22/1 223/0 ارزش دفتری به ارزش بازار

 ROA 216/0 0319/0 75/6 000/0 هانرب بازده دارایی

 Std ocf 0065/0 0805/0 08/0 935/0 انحراف معيار جریان نقدی

 Debt 0523/0- 0392/0 33/1- 182/0 بدهی

 Deprec 0854/0 023/1 08/0 933/0 استهلاک ةهزین

 Stock Ret 0193/0 0078/0 46/2 014/0 نرب بازده سهام

 Std Ret 0504/0 0287/0 76/1 079/0 انحراف معيار بازده سهام

 AQ Jonse 0372/- 007/0 27/5- 000/0 ونزج -کيفيت اقلام تعهدی 
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 AQ DD 199/0- 117/0 70/1- 089/0 دیچو ودچو -تعهدیاقلامکيفيت

 AQ Persist 381/0- 0805/0 74/4- 000/0 رانسيسف -پایداری سود 
    کنترل شد years اثرات سال

      های پژوهشمنبع: یافته

داری متغيار قابليات ( سطح معنی5با توجه به نگارۀ )

تقارن اطلاعاتی  عدممقایسة حسابداری و تعامل آن با 

 کمترو  014/0و 000/0ترتيک و بازار رقابت ناقص به

اساات. ازطرفاای ضاارایک ایاان متغيرهااا  درصااد 5از 

اسات؛ پاس ایان نتيجاه  -260/0و  -176/0ترتيک به

ت مقایسة حسابداری بر هزینة شود که قابليحاصل می

سرمایة سهام عاادی، تاأثير منفای دارد و عادم تقاارن 

اطلاعاتی و بازار رقابات نااقص ایان تأثيرگاذاری را 

شاود. ینمکند و فرضية ساوم پاژوهش رد یمتشدید 

درصاد  6/18برابارشاده مقدار ضاریک تعياين تعدیل

درصاد از تغييارات  19دهد حادود یمکه نشان  است

وابسااته بااا متغيرهااای مسااتقل توضاايح داده  متغياار

شوند. نتایج حاصل از بارازش الگاوی رگرسايونی می

شده برای آزمون فرضاية چهاارم پاژوهش در استفاده

 ارائه شده است. (6نگارۀ )

 چهارم پژوهش الگوینتایج حاصل از برآورد . 6ۀ نگار

𝐶𝑜𝑠𝑡  𝑥𝑡𝑔𝑙𝑠 𝐶𝑜𝑠𝑡 𝑜𝑓 𝑒𝑞𝑢𝑖𝑡𝑦 = 𝛽0 + 𝛽1 𝑐𝑜𝑛𝑠𝑖𝑠𝑡𝑒𝑛𝑐𝑦 + 𝛽2 𝐻𝑖 𝐴𝑠𝑦𝑚 + 𝛽3𝐻𝑖 𝐼𝑚𝑝𝑒𝑟𝑓 + 𝛽4𝐻𝑖 𝐴𝑠𝑦𝑚 ∗
 𝐻𝑖 𝐼𝑚𝑝𝑒𝑟𝑓 + 𝛽5𝐶𝑜𝑛𝑠𝑖𝑠𝑡𝑒𝑛𝑐𝑦 ∗   𝐻𝑖 𝐴𝑠𝑦𝑚 + 𝛽6Consistency∗ 𝐻𝑖 𝐼𝑚𝑝𝑒𝑟𝑓 + 𝛽7 𝐶𝑜𝑛𝑠𝑖𝑠𝑡𝑒𝑛𝑐𝑦 ∗ 𝐻𝑖 𝐴𝑠𝑦𝑚 ∗
𝐻𝑖 𝐼𝑚𝑝𝑒𝑟𝑓 + 𝛽8𝑆𝑖𝑧𝑒 + 𝛽9𝐵𝑇𝑀 + 𝛽10𝑅𝑂𝐴 + 𝛽11𝑆𝑡𝑑 𝑂𝐶𝐹 + 𝛽12 𝐷𝑒𝑏𝑡 + 𝛽13 𝐷𝑒𝑝𝑟𝑒𝑐𝑖𝑡𝑖𝑜𝑛 +
𝛽14𝑆𝑡𝑜𝑐𝑘 𝑅𝑒𝑡𝑢𝑟𝑛 + 𝛽15 𝑆𝑡𝑑 𝑅𝑒𝑡𝑢𝑟𝑛 + 𝛽16 𝐴𝑄 𝑗𝑜𝑛𝑒𝑠 + 𝛽17 𝐴𝑄 𝐷𝐷 + 𝛽18𝐴𝑄 𝑃𝑒𝑟𝑠𝑖𝑠𝑡𝑒𝑛𝑐𝑒 + 𝜀𝑖𝑡 

 FGLSرگرسيون  -شدهندارد تصحيحخطای استا نحوه تخمين

 Heteroskedastic ناهمسانی 233/0 شدهضریک تعيين تعدیل

 خود 45/298 والد

 همبستگی

panel-specific 
AR(1) 000/0 داریسطح معنی 

 ضرایک نماد نام متغير
خطای 

 استاندارد
 zآماره 

-p)   داریسطح معنی

value) 
 Β0 047/1 268/0 90/3 000/0 أعرر از مبد

 Consistency 283/0- 097/0 92/2- 004/0 ثبات رویه

 HiAsym 253/0- 114/0 21/2- 027/0 عدم تقارن اطلاعاتی 

 HiImper 137/0- 133/0 04/1- 300/0 رقابت ناقص

 HiAssym*HiImper 447/0 229/0 95/1 052/0 عدم تقارن * رقابت ناقص

 Consist*HiAsym 428/0 190/0 25/2 024/0 ثبات رویه * عدم تقارن

 Consist*HiImper 219/0 216/0 02/1 310/0 ثبات رویه * رقابت ناقص

 * Consist *HiAsym رقابت ناقص *ثبات رویه * عدم تقارن 
HiImper 

747/0- 277/0 7/2- 007/0 

 Size 188/0- 0084/0 22/2- 027/0 اندازۀ شرکت

 BTM 0804/0 0624/0 29/1 198/0 ارزش دفتری به ارزش بازار

 ROA 454/0 0484/0 37/9 000/0 هانرب بازده دارایی

 Std ocf 147/0- 114/0 29/1- 197/0 انحراف معيار جریان نقدی

 Debt 0827/0- 0581/0 42/1- 155/0 بدهی

 Deprec 520/0 74/1 30/0 765/0 هزینة استهلاک

 Stock Ret 0382/0 0148/0 58/2 010/0 بازده سهامنرب 

 Std Ret 0076/0- 0529/0 15/0- 884/0 انحراف معيار بازده سهام

 AQ Jonse 0384/0- 0116/0 29/3- 001/0 ونزج -کيفيت اقلام تعهدی 



 ایرج ترابی و/             ...کنندگی عدم تقارن اطلاعاتی و رقابت ناقص بازار بر شدّت تأثيرگذاری قابليت مقایسه و ثبات رویه بر اثر تعدیل
 19/همکاران

 

 

 AQ DD 401/0- 204/0 96/1- 050/0 چو و دیچود -کيفيت اقلام تعهدی

 AQ Persist 388/0- 114/0 69/2- 007/0 رانسيسف -پایداری سود 

    کنترل شد years سال و صنعتاثرات 

 های پژوهشمنبع: یافته

نشااان داد سااطح  (6کااه نتااایج نگااارۀ )گونههمان

داری متغير ثبات رویه و تعامل آن با عدم تقاارن معنی

و  004/0يک ترتباهاطلاعااتی و رقابات نااقص باازار 

است. ازطرفی ضرایک این  درصد 5و کمتر از  007/0

ن بناابرای اسات؛ -747/0 و -283/0 يکترتبهمتغيرها 

شود کاه ثباات رویاه بار هزیناة این نتيجه حاصل می

سرمایة سهام عاادی تاأثير منفای دارد و عادم تقاارن 

اطلاعاتی و بازار رقابات نااقص ایان تأثيرگاذاری را 

شاود. ینمهارم پژوهش رد چکند و فرضية یمتشدید 

رصاد د 3/23شاده برابار ر ضریک تعياين تعدیلمقدا

-است که متغيرهای مستقل حادود  آناست و بيانگر 

 کنند. یمدرصد از تغييرات متغير وابسته را تبيين  23
 

 گیرینتیجه

در این پژوهش نقش تعدیلی عدم تقارن اطلاعااتی    

و بازار رقابت ناقص بار شادّت تأثيرگاذاری قابليات 

هزیناة سارمایة  بار یحساابداریاة مقایسه و ثبات رو

شده در باورس اوراق ی پذیرفتههاشرکتعادی  سهام

منظور چهاار فرضايه نبهادار تهران بررسی شاد. بادی

های حاصال از و یافتاه جتدوین و آزمون گردید. نتای

فرضااية اول نشااان داد بااا افاازایش قابلياات مقایسااة 

اطلاعااات حسااابداری، هزینااة ساارمایة سااهام عااادی 

کنندگان گذاران و اسااتفادهیهساارمایابااد. یمکاااهش 

اطلاعات مالی در باازار سارمایة ایاران بارای قابليات 

شاارکتی از کيفياات عنوان یااك معيااار بينمقایسااه بااه

ری اهميت قائل هساتند و هرچقادر اطلاعات حسابدا

بيشتر باشد، مدیران  هاشرکتقابليت مقایسة اطلاعات 

کنناد و ایان موجاک کمتر از اقلام تعهدی استفاده می

بهبااود کيفياات اطلاعااات و افاازایش کيفياات سااود و 

کاااهش هزینااة ساارمایه و درنهایاات افاازایش ارزش 

شود. نتایج این پژوهش باا نتاایج پاژوهش یمشرکت 

 مطابقت دارد. ]33[و همکاران  آیمهوف

های حاصل از فرضية دوم بياانگر آن نتایج و یافته     

است که افزایش ثبات رویة حسابداری موجک کاهش 

 از اسااتفاده. گاارددیمهزینااة ساارمایة سااهام عااادی 

 صانعت كی مختلف یهاشرکت در کسانی هاییهرو

در  گذارانیهبهتاار عملکاارد ساارما یابیااارز باعااث

 در آنهااا گيریيمتصاام یالگااو بهبااود و هاشاارکت

یکسان  یهاروش اعمال. شودیم مختلف یهاشرکت

برای انعکاس رویدادهای مشابه سبک کاهش مدیریت 

ان فضاای شود و درواقاع مادیرطلبانه سود میفرصت

داشت؛  خواهندکمتری برای دستکاری سود در اختيار 

 از ویژگی پایاداری هاشرکتبنابراین سود و عملکرد 

شااود. ازطرفاای تغييرنکااردن و ثبااات برخااوردار می

ی حسابداری و حفاا ثباات رویاه، علامات هاروش

متبتی را به باازار درخصاوس کيفيات ساود و طبعااً 

گذاران و یهساارماکيفياات گزارشااگری مااالی باارای 

کند که برآیند آن افازایش یمگران مالی مخابره يلتحل

زینااة پااردازش آن و کيفياات اطلاعااات و کاااهش ه

همچنين کاهش هزینة سارمایه شارکت خواهاد باود. 

های طور غيرمساتقيم باا یافتاهایان پاژوهش باه جنتای

 .سازگار است ]38[پترسون و همکاران 

های حاصاال از فرضااية سااوم بيااان نتااایج و یافتااه    

 کند عدم تقارن اطلاعااتی و باازار رقابات نااقصمی

قابليات مقایساة موجک افازایش شادّت تاأثير منفای 

شاود. در یمحسابداری بر هزینة سرمایة سهام عاادی 

شرایط عادی، عدم تقارن اطلاعااتی و رقابات نااقص 
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شااوند؛ یمموجااک افاازایش هزینااة ساارمایة شاارکت 

که قابليت مقایسه دقات و صاحّت اطلاعاات درحالی

کناد و های مدیریت را آسان میبينیيشپشده در ارائه

عاتی و کااهش عادم تقاارن موجک بهبود محيط اطلا

شااود. افشااای بيشااتر اطلاعاااتی در بااازار سااهام ماای

ها، ویژگی قابليت اطلاعات عمومی و محرمانة شرکت

مقایسة اطلاعات را ارتقا و نقدشوندگی سهام در بازار 

دليل هزینااة ساارمایه را دهااد و باادینیمرا افاازایش 

های انجاام معاملاه یاا افازایش ازطری  کاهش هزیناه

دهاد. یمتقاضا بارای اوراق بهاادار شارکت، کااهش 

درواقع افشای اطلاعات در بازار رقابت ناقص کاه در 

گران انادک اسات، ایان امکاان را باه آن تعداد معامله

دهد که با کاهش تفاوت بين قيمت خریاد یمشرکت 

 هاشارکتاق بهادار، ميزان هزینة سرمایه و فروش اور

های را کاااهش دهااد. نتااایج ایاان پااژوهش بااا یافتااه

 همخوانی دارد.  ]33[آیمهوف و همکاران 

های حاصاال از فرضااية چهااارم نتااایج و یافتااه   

دهندۀ آن است که عدم تقارن اطلاعااتی و باازار نشان

موجک افزایش در تأثير منفی ثبات رویه  ناقصرقابت 

شااود. اعمااال یمهزینااة ساارمایة سااهام عااادی  باار

ی مشابه بارای رویادادهای اقتصاادی مشاابه هاروش

، موجک افزایش کميّت و کيفيات اطلاعاات هاشرکت

شود و به آنها این امکاان گذاران میسرمایه سدردستر

دهد تا ازطری  ارزیابی عملکرد گذشتة شارکت، یمرا 

کننااد؛  بيناایيشپعملکاارد آتاای را بااا دقاات بيشااتری 

رو هرچه ثبات رویه افزایش یابد، قابليت مقایسة ازاین

گذاران یهسارماشاود و یماطلاعات حسابداری بيشتر 

تر ساودهای آتای بينی دقي توانایی بيشتری برای پيش

تواناایی آنهاا در ارزیاابی  هآورند؛ درنتيجیمبه دست 

های بهيناه گيریمنظور  تصاميمهای ماالی باهصورت

ی هاشارکتی ماالی هاصورتیافت. هد افزایش خوا

دیگر، منبع اطلاعااتی مهمای بارای مادیران هساتند؛ 

های یکسان و افزایش قابليات بنابراین استفاده از رویه

دهاد آگااهی و داناش یممقایسه، به مادیران امکاان 

بيشااتری از رقبااای شاارکت، رونااد صاانعت، شاارایط 

. باشاانداقتصااادی و تأثيرشااان روی شاارکت داشااته 

پذیری و کيفيت اطلاعات باوجود عدم افزایش مقایسه

تقارن و رقابت ناقص، موجک کاهش هزیناة سارمایه 

طور ایاان پااژوهش بااه ج. نتااایشاادشاارکت خواهااد 

 ]38[همکااارانغيرمسااتقيم بااا پااژوهش پترسااون و 

 .استسازگار 
 

 پیشنهادهای پژوهش

منظور بهباود شود بهیمها پيشنهاد به مدیران شرکت   

يط اطلاعاتی و درک بهتر رویدادهای اقتصاادی از مح

های یکسان در ارائة اطلاعات استفاده کنند؛ زیارا رویه

بيناای يشپقابلياات مقایسااه، توانااایی ماادیران را در 

 دهد. یمتر اقلام تعهدی ارتقا يحصح

منظور کااهش شود باهیمگذاران پيشنهاد یهسرمابه    

ریسااك انتخاااب نادرساات و دسااتيابی بااه مزیاات 

عنوان ی مالی باههاصورتاطلاعاتی به قابليت مقایسة 

باشاند؛  داشاتهای یاژهویك منبع اطلاعاتی مهم توجه 

گذارن را از اقالام یهسارمازیرا قابليت مقایساه، درک 

بخشد که نشانة اطلاعات محرماناه و یمتعهدی بهبود 

 شرکت است.خصوصی 

شود با توجاه باه اهميات یمبه حسابرسان توصيه     

ها، درصورت مشااهده تغييار رویاه در یهروهمسانی 

دقت بيشتری انجام  باها را يدگیرسهنگام حسابرسی، 

 . دهند

شااود در یمدرنهایاات بااه پژوهشااگران توصاايه     

ی آتی، تأثير قابليت مقایسه و ثبات رویه را هاپژوهش

هاای بر هزینه بدهی، همزماانی قيمات ساهام، ویژگی
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