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 چکیدُ
اػز ٚ  یوٝ ثشاػبع اعلاػبر حؼبثذاس ذیآ یثٝ ؿٕبس ٔ یػٛد حؼبثذاس یفیو یٞب یظٌیػٛد اص خّٕٝ ٚثجبر 
سلٓ ػٛد ٌضاسؽ ؿذٜ  ٗیػلاٜٚ ثش ا وٙذ، یؿشوز وٕه ٔ ی٘مذ یبٟ٘بیٚ خش یآس یٞب  ػٛد یبثیسا دس اسص ٌزاساٖٝ یػشٔب

 ی٘مذ یبٟ٘بیٚ خش یآس یدس ثشآٚسد ػٛدٞب ٌزاساٖٝ یبداسد. ػشٔ شیٞب سأث آٖ یٞبٓ یٟٔٓ اػز ٚ ثش سلٕ ٌزاساٖٝ یػشٔب یثشا
 زیآٖ إٞ ذاسیاص ثخؾ ٘بدب ـششیٚ ثٝ ثخؾ ثجبر ػٛد ث وٙٙذ یسٛخٝ ٕ٘ یٔٛسد ا٘شظبس خٛد سٟٙب ثٝ سلٓ ػٛد حؼبثذاس

 اصؽآٖ سا، چٍٛ٘ٝ دشد یٚ ثٝ خلٛف ػٛد ٚ اخضا یاعلاػبر حؼبثذاس ٝ،یثبصاس ػشٔب ٙفؼبٖیٔٛضغ وٝ، ر ٗی. ادٞٙذ یٔ
ٔشٙٛع  شیسأث یاػبع، دظٚٞؾ حبضش ثٝ ثشسػ ٗیلشاس ٌشفشٝ اػز. ثش ا ٝ،یثبصاس ػشٔب ٙفؼبٖیٕٞٛاسٜ ٔٛسد سٛخٝ ر وٙٙذ، یٔ

ٚ اص ِحبػ  یدظٚٞؾ، اص ِحبػ ٞذف، وبسثشد ٗی. ادشداصد یٚ ثجبر ػٛد ٔ یبسیاخش یاللاْ سؼٟذ زیفیثش و یؿشوش یػبص
 یٚخٛد ساثغٝ ٚ ٕٞجؼشٍ یدظٚٞؾ ثٝ ثشسػ ٗیدس ا ٍش،یثٝ ػجبسر د. ثبؿذ یٔ یـ ٕٞجؼشٍ یفیسٚؽ دظٚٞؾ، اص ٘ٛع سٛك

 ٗیؿذ. ثش ا ٝیدٚ فشض ٗیثٝ ٞذف فٛق، الذاْ ثٝ سذٚ یبثیٔٙظٛس دػش . ثٝؿٛد یدشداخشٝ ٔ ٖٛیسٌشػ كیاص عش شٞبیٔشغ ٗیث
ثٟبداس سٟشاٖ دس  ٚساقدس ثٛسع ا ؿذٜ شفشٝیؿشوز دز 100ٔشـىُ اص  یا دظٚٞؾ، ٕ٘ٛ٘ٝ یٞبٝ یٔٙظٛس آصٖٔٛ فشض اػبع ثٝ
ثش  یٔجشٙ شٜیچٙذٔشغ ٖٛیاص ٔذَ سٌشػ ضیدظٚٞؾ ٘ یٞبٝ یا٘شخبة ؿذ. خٟز آصٖٔٛ فشض 1398 یاِ 1393 یثبصٜ صٔب٘

اللاْ  زیفیٚ و یؿشوش یػبص ٔشٙٛع ٗیدٞٙذٜ آٖ اػز وٝ ث دظٚٞؾ ٘ـبٖ ٗیا حیاػشفبدٜ ؿذٜ اػز. ٘شب یجیسشو یٞب دادٜ
 یاللاْ سؼٟذ زیفیو ،یؿشوش یػبص ٔشٙٛع ؾیوٝ ثب افضا یٔؼٙ ٗیٚخٛد داسد ثذ یبداسساثغٝ ٔثجز ٚ ٔؼٙ یبسیاخش یسؼٟذ

وٝ ثب  یٔؼٙ ٗیثش ثجبر ػٛد داسد ثذ یٔثجز ٚ ٔؼٙبداس شیسأث یؿشوش یػبص ٔشٙٛع ٗ،ی. ٕٞچٙبفزیخٛاٞذ  ؾیافضا یبسیاخش
 . بفزیخٛاٞذ  ؾیثجبر ػٛد افضا ،یؿشوش یػبص ٔشٙٛع ؾیافضا

 .یؿشوش یػبص ثجبر ػٛد، ٔشٙٛع ،یبسیاخش یاللاْ سؼٟذ زیفیو ٍاشگاى کلیدی:

 هقدهِ
ٌیشی اص آٖ سٛا٘بیی اسخبر سلٕیٕبر  وٙٙذٌبٖ ثب ثٟشٜ حؼبثذاسی اثضاسی ثشای ا٘شمبَ اعلاػبر ٔبِی ؿشوز ٞبػز سب اػشفبدٜ

ای اػز؛  خٛد سا ثذػز آٚس٘ذ. اص ایٗ سٚ، اػذاد ٚ اسلبْ اسائٝ ؿذٜ اص ٔدشای ػیؼشٓ اعلاػبسی حؼبثذاسی داسای إٞیز ٚیظٜ
ٞب، ٔیضاٖ ٔبِیبر ٚ  ٞبی الشلبدی )ثشای ٔثبَ سٛصیغ ٔٙبثغ، سخلیق ػشٔبیٝ ٕیٓصیشا اعلاػبر حؼبثذاسی دس اسخبر سل

سٛا٘ذ دس ثٟیٍٙی سخلیق ٔٙبثغ ٔؤثش ثبؿذ. یىی اص  ػبیش ٔٛاسد( ٔؤثش ٞؼشٙذ. اص ایٗ سٚ، اعلاػبر حؼبثذاسی ثب ویفیز ٔی
ٌیشی ٔبِی اػز.  اٍِٛٞبی سلٕیٓسشیٗ اػذاد حؼبثذاسی، ػٛد حؼبثذاسی اػز وٝ ٔجٙبی ثؼیبسی اص  سشیٗ ٚ ٔحٛسی ٟٔٓ

سٛاٖ ػٛد حؼبثذاسی سا یىی اص ٔحلٛلار اكّی ٘ظبْ حؼبثذاسی ٞش ٚاحذ الشلبدی دا٘ؼز. ٔٛضٛع ػٛد سب  دس ٚالغ، ٔی
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 ثبات ٍ اختیاری تعْدی اقلام کیفیت بر ضرکتی سازی هتٌَع تأثیر بررسی
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سٛاٖ ػٛد سا دس ٔشوضیز ٞشٌٛ٘ٝ ثحث ٚ اظٟبس ٘ظش حؼبثذاسی ٔـبٞذٜ وشد. ثب ایٗ حبَ،  حذی سأثیشٌزاس ثٛدٜ اػز وٝ ٔی
دٛس ٚ  سیضد )خٕبِیبٖ وٙٙذٌبٖ ٟ٘بیی ٔی آفشیٙذ ٚ ثٝ وبْ اػشفبدٜ ی اػز وٝ ویٕیبی حؼبثذاسی آٖ سا ٔیا ػٛد ٔؼدٖٛ ٟ٘بیی

 (.1392ثمفی، 
ٌیش٘ذٌبٖ ثٝ ػٛد ثیـشش اص  سشیٗ ٔٙجغ اعلاػبسی سّمی ؿذٜ، سلٕیٓ دس سحمیمبر سدشثی ٔشؼذدی، ایٗ سلٛس وٝ ػٛد ٟٔٓ

سشیٗ ٔٙجغ  اػز، ِٚی ثبیذ ثٝ ایٗ ٘ىشٝ سٛخٝ ؿٛد وٝ ػٛد ثٝ ػٙٛاٖ ٟٔٓ وٙٙذ، ثٝ اثجبر سػیذٜ ٞش ٔؼیبس دیٍشی اسىب ٔی
ٞب ٘جبؿذ، صیشا ثٝ دِیُ لبثّیز ا٘ؼغبف راسی  ٞب ٚ ٔذیشیز آٖ اعلاػبسی، أىبٖ داسد ٔٙؼىغ وٙٙذٜ ػّٕىشد ٚالؼی ؿشوز

لضبٚر ٚ اػٕبَ ٘ظش ٔذیشاٖ  ٞبی حؼبثذاسی دس ثؼیبسی اص ٔٛاسد سبثغ اػشب٘ذاسدٞبی حؼبثذاسی، سفؼیش ٚ ثٝ وبسٌیشی سٚؽ
 (.1384ؿٛد، ثٝ ٕٞیٗ ػّز، ػلاٜٚ ثش وٕیز ػٛد، ثبیذ ثٝ ویفیز آٖ ٘یض سٛخٝ ؿٛد )خٛؽ عیٙز ٚ اػٕبػیّی،  ٔی

ٞب سجذیُ ٞبی اخیش ثٝ وبٖ٘ٛ سٛخٝ دس اسصیبثی ػّٕىشد ٔبِی ٚ سذاْٚ فؼبِیز ؿشوزویفیز ػٛد ٔٛضٛػی اػز وٝ دس ػبَ
ٔٙبثغ  ٞبی لاصْ ثشای سخلیق ثٟیٙٝر حؼبثذاسی دس ثبصاسٞبی ٔبِی فشاٞٓ وشدٖ صٔیٙٝؿذٜ اػز.  ٘مؾ اكّی اعلاػب

ٌزاساٖ ثٝ ػیؼشٓ ٌضاسؿٍشی ٔبِی سضؼیف ؿذٜ ٚ ویفیز ٞبی ٔبِی اخیش، اعٕیٙبٖ ٚ اػشٕبد ػشٔبیٝاػز. دس دی سػٛایی
دذیذاس ٌـز. ػٛد حؼبثذاسی ٔجشٙی ثش  ػٛد ثٝ ػٙٛاٖ یه ػبُٔ ٟٔٓ دس سؼییٗ اػشجبس ٚ لبثّیز اػشٕبد اسلبْ ٌضاسؽ ؿذٜ،

ٞب ٔحؼٛة ٔی ٞبی ٔبِی، اثضاسی ثشای ػٙدؾ ػّٕىشد ؿشوزاسلبْ سؼٟذی اص ٘ظش ثؼیبسی اص وبسثشاٖ اعلاػبر كٛسر
 ٞبی ٔٙغمی اػز.یٌیشٞب اسصیبثی وّی ٚضؼیز ٔبِی ٚ ٘شبیح ػّٕیبر ثشای سلٕیٓؿٛد. ٔٙظٛس اص اسصیبثی ػّٕىشد ؿشوز

ٔٙظٛس اص ویفیز ػٛد، صٔیٙٝ ثبِمٜٛ سؿذ . ؿشوز، ٘ٝ سٟٙب ثٝ وٕیز، ثّىٝ ثٝ ویفیز ػٛد ٘یض سٛخٝ ٔی ؿٛد یٗ اسصؽیسؼدس 
ثؼشٍی  اسصؽ ٞش ػٟٓ سٟٙب ثٝ ػٛد ٞش ػٟٓ ػبَ خبسی ،ػٛد ٚ ٔیضاٖ احشٕبَ سحمك ػٛدٞبی آسی اػز. ثٝ ػجبسر دیٍش

ی آسی ٚ ضشیت اعٕیٙبٖ ٘ؼجز ثٝ ػٛدٞبی آسی ٞب آیٙذٜ ؿشوز ٚ لذسر ػٛدآٚسی ػبَاص ٘ذاؿشٝ ٚ ثٝ ا٘شظبسار ٔب 
 .ثؼشٍی داسد

ٚ  ٞب لضبٚر ٚ ٚخٛد سؼٟذی حؼبثذاسی اص اػشفبدٜ دِیُ ثٝ ٔبِی ٌضاسؿبر ٚ ٞبی ٔبِی كٛسر دس ؿذٜ ٌضاسؽ ػٛدٞبی
 ػٛدٕ٘بیذ. ثجبر  ٔغّٛة ٔٙؼىغ ٘مذی خشیب٘بر ایدبد دس سا ٔٛػؼٝ لذسر عٛس ٔٙبػت ثٝ سٛا٘ذ ٕ٘ی ؿخلی، اسصیبثی ٞبی

 (1387خـٛیی،  ٚ حؼبثذاسی اػز )سخجی ػٛد سذاْٚ ٚ ثجبر ثیبٍ٘ش وٝ اػز حؼبثذاسی ٟٔٓ ػٛد ویفی ٞبی ٚیظٌی اص یىی
 دس ٌضاسؽ ؿذٜ رٞٙی اص اللاْ ثیـشش ؿبٖ ی دبیذاس ٔشاست ثٝ ثبؿذ سدبسی ٚاحذٞبی ػّٕیبر خبسی ٔحُ اص وٝ ػٛدٞبیی

 اص ای ٞب دسخٝ آٖ ثشدٖ ثٝ حؼبة ٚ ؿٙبػبیی دس صیشا، ٘یؼشٙذ ٔؼشثٙی لبػذٜ ایٗ اص ٘یض اللاْ سؼٟذی. اػز ٔبِی ٞبی كٛسر
 دسثبسٜ ٌیشی ثبِمٜٛ ثشای سلٕیٓ ٚ ثبِفؼُ ٌزاساٖ ؿٛد. ػشٔبیٝ ٔی اللاْ ایٗ دبییٗ ثبػث دبیذاسی وٝ ؿٛد ٔی اػشفبدٜ رٞٙیز
 دیـجیٙی ثٝ صیشا دٞٙذ ٘ـبٖ ٔی صیبدی سٛخٝ حؼبثذاسی ثجبر ػٛد ثٝ سدبسی ػٟبْ ٚاحذٞبی دس خٛد ٔٙبثغ ٌزاسی ػشٔبیٝ

 داؿشٝ ٞب خشیبٖ ایٗ اص ثشآٚسد دلیمی وٝ ایٗ ثشای ٌزاساٖ ػشٔبیٝ. وٙذ ٔی وٕه ٔٛسد ا٘شظبسؿبٖ ٘مذی ٞبی خشیبٖ سش دلیك
 ثشآٚسد دلیك ٘حٛ ثٝ سا وُ ؿشوز ثجبر ػٛد ثشٛا٘ٙذ سب ثبؿٙذ داؿشٝ ثجبر ػٛد ٔیضاٖ اص   دسػشی دسن وٝ اػز لاصْ ثبؿٙذ
 (.1998 ،1ٕٞىبساٖ ٚ )ثیىش ٕ٘بیٙذ اسخبر سشی ٔٙبػت الشلبدی  سلٕیٕبر ٚ وٙٙذ

 سوبٚ وؼتدس  ثبلایی عسٙٛاص  ٞب ٔؼٕٛلاً یٗ ؿشوزاوٙٙذ.  یفب ٔیاٞب سوـٛ دلشلبدس ا ٟٕٔی ٘مؾ سيثضی ؿشوزٞب
 ایثش یسظاػششا ٖثیبی ػٛ ثٝ یسوبٚ وؼت سه سیسدب یحذٞبٚا ایثش یسظاػششا دٖوش ٖثیب اص رسٛخٟب ٘ذ.سداسثشخٛ

( 2009) 2سدوؼفٛآ فشًٞٙ داسد. دخٛٚ عسٙٛی سظاػششا اص دیٔشؼذ یفسسؼب .ػزا یبفشٝ سغییش ٜؿذ عٔشٙٛ سیسدب یحذٞبٚا
 ،ٟب  ٘ آ ٔب٘ٙذ یب فؼبِیز ٜصحٛ ر،ٔحلٛلا عیف سغییش ای ؽٌؼشش ٞب( یؼٙیٜ ثٍٙب سدٔٛ دس): وٙذ ٔی  سؼشیف چٙیٗسا  عسٙٛ ٜٚاط

                                                           
1 Baker et al 
2 http://www.askoxford.com 
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یٙذ آفشاص،  ػزا سرػجب عسٙٛ (،2001) 1ٔبسؼٛوب ٘ظشاص ٟب.  ٘ آ ٔب٘ٙذٚ  فخب صاسثب یه ثٝ ٜثٍٙب ثؼشٍیٚا وبٞؾ سٔٙظٛ ثٝ
  (. 2001، )ٔبسٛػىب ٜثٍٙب یٞبیٕ٘ٙذاسٛ ثب ٔشٙبػتی ٞبسوبٚ وؼت یخٛٚ خؼز

 سدٖٚخ ضشثٝٚ  زـلبثس سفـب ٚ یؼهس وبٞؾ سثٝ ٔٙظٛ ،یبثذ یؾافضا یؼهس أٖیضٚ  ٜؿذ سٍٙبسًٙ لبثزس وٝ ٔب٘یدس ص
دس  ٖ،ؿذ ٔحلِٛی یب سه َٔحلٛ یهی سٚی اسزي ػشٔبیٝی خب یؼٙی ثٝ؛ دؿٛ ٔی دٜػشفبا یسظاػششا یٗاص ا سرسدبدس 

 وٝ دٌیش ٔی سركٛ ٖ٘بٍٕٞٛ یب ٍٖٕٞٛ عشیكدٚ  ثٝ صیػبٔشٙٛعٔیوٙٙذ.  اْلذا رٔحلٛلا ائٝاس ثٝ ٔخشّف ٘ٝٔیص چٙذ
 ایثش غیشٔشسجظ رخذٔبٚ  خذیذ رٔحلٛلا یبٚ ( ٖٛـ)ٍٕٞ ٖٔـششیب ایثش ٔشسجظ خذیذ رخذٔبٚ  رٔحلٛلاآٖ  عػباثش

ػبصی ؿشوشی  سٛاٖ ا٘شظبس داؿز وٝ ٔشٙٛع (. دس حبِز وّی، ٔی1389 ی،حٕذا )ػّی دؿٛ ئٝ ٔیاسا( ٖ)٘بٍٕٞٛ ٖٔـششیب

 (.2020، 2)چٛ ٚ چبً٘ داؿشٝ ثبؿذ ویفیز اللاْ سؼٟذی اخشیبسی ٚ ثجبر ػٛدسأثیش ٔثجشی ثش 
ی اللاْ سؼٟذ زیفیثش وی ؿشوش یػبص ٔشٙٛعثب سٛخٝ ثٝ ٔٛاسد ٔغشح ؿذٜ ایٗ دظٚٞؾ ثٝ د٘جبَ ایٗ ػؤاَ اػز وٝ 

 ٞبی دزیشفشٝ ؿذٜ دس ثٛسع اٚساق ثٟبداس سٟشاٖ چٝ سأثیشی داسد؟ دس ؿشوزػٛد  ثجبرٚ  اخشیبسی

 

 ضرٍرت اًجام پصٍّص
اسصؿیبثی ٚاحذ الشلبدی اػز. وبٖ٘ٛ سٛخٝ حؼبثذاسی ثٝ ایٗ  ػٛد یىی اص ٔؼیبسٞبی اسصیبثی ػّٕىشد ٚ ٔٛسد اػشفبدٜ دس

سا ثٝ عٛس ٔٙلفب٘ٝ ٔٙؼىغ ٕ٘بیذ أب دظٚٞـٍشاٖ،  سؽ ؿذٜ، ٘شبیح ػّٕیبر ٚاحذ سدبسیاػز وٝ ػٛد خبِق ٌضا
، ػلاٜٚ ٌزاساٖ ثٝ دِیُ إٞیز ػٛد، ٘بٌضیش ثٝ اسصیبثی دلیك آٖ ٞؼشٙذ، ثٙبثشایٗ ثشای اسصیبثی دسػز ٌشاٖ ٚ ػشٔبیٝ سحّیُ

ٞبی ٟٔٓ ػلأز ٔبِی  (. ویفیز ػٛد یىی اص خٙج2009ٝ، 3ٕ٘بیٙذ )دػبی ٚ داسٔبدبلا ثش وٕیز ثٝ ویفیز ػٛد ٞٓ سٛخٝ ٔی
ٞبی ٔبِی لشاس  وٙٙذٌبٖ كٛسر ٚاحذٞبی سدبسی اػز وٝ ٔٛسد سٛخٝ ػشٔبیٝ ٌزاساٖ، اػشجبس دٞٙذٌبٖ ٚ ػبیش اػشفبدٜ

ثیٙی ػٛدٞبی ٚ ٕٞچٙیٗ  ؽ ؿذٜ دس ا٘ؼىبع ػبیذار ٚالؼی، ٔفیذ ثٛدٖ دس دیؾٌیشد. ویفیز ػٛد ثٝ سٛا٘بیی ػٛد ٌضاس ٔی

(. عی ػٝ دٞٝ اخیش ثحث 1389دزیشی ػٛد ٌضاسؽ ؿذٜ اؿبسٜ داسد )ایضدی ٘یب ٚ سػبئیبٖ،  ٘ٛػبٖ  ثٝ ثجبر، دبیذاسی ٚ ػذْ

بفشٗ ثٝ یه ٔذَ ٔٙغمی ٚ ویفیز ػٛد ٔٛسد سٛخٝ خبف دظٚٞـٍشاٖ لشاس ٌشفشٝ ٚ سلاؽ ثش ایٗ ثٛدٜ اػز وٝ ثب دػز ی
ویفیز اللاْ سؼٟذی اخشیبسی ٚ (. 2009 ٔؼشجش، ویفیز ػٛد ٚ ػٛأُ سأثیشٌزاس ثش آٖ ؿٙبػبیی ؿٛد )دػبی ٚ داسٔبدبلا،

 ٞبی الشلبدی ٘مؾ ثب إٞیشی داسد. ٌیشی ٞبیی ثشای ویفیز ػٛد دس سلٕیٓ ثٝ ػٙٛاٖ ػٙدٝ ثجبر ػٛد
ویفیز اللاْ سؼٟذی اخشیبسی ٚ ػز وٝ ویفیز ٌضاسؿٍشی ٔبِی ٚ ثٝ سجغ آٖ ػبصی ؿشوشی یىی اص ػبصٚوبسٞبیی ا ٔشٙٛع

ویفیز اللاْ سؼٟذی اخشیبسی ٚ ثجبر سٛا٘ذ ٘مؾ ثؼضایی دس  ػبصی ؿشوشی ٔی دٞذ. ثٟجٛد ٔشٙٛع سا افضایؾ ٔی ثجبر ػٛد
یش ٘ؼجز ثٝ سذاْٚ فؼبِیز وٙٙذ ایٗ داَ ثش آٌبٞی ٔذ ػبصی ؿشوشی ٔی داؿشٝ ثبؿذ صٔب٘ی وٝ ٔذیشاٖ الذاْ ثٝ ٔشٙٛع ػٛد

وٙذ.  ؿشوز ٚ ثٟجٛد ػّٕىشد ؿشوز اػز ٚ ایٗ ٔٛضٛع اٍ٘یضٜ ٔذیش سا دس ؿفبفیز اعلاػبسی ٚ ثٟجٛد آٖ فشاٞٓ ٔی
داسد. ثشسػی دیـیٙٝ ٚ ادثیبر  ویفیز اللاْ سؼٟذی اخشیبسی ٚ ثجبر ػٛدػبصی ؿشوشی ٘مؾ ثب إٞیشی دس  ثٙبثشایٗ ٔشٙٛع

ثش ویفیز اللاْ سؼٟذی اخشیبسی ٚ  یؿشوش یػبص ٔشٙٛعٖٙٛ ٞیچ دظٚٞـی دس صٔیٙٝ سأثیش دٞذ وٝ سبو دظٚٞؾ ٘ـبٖ ٔی
ای ثشخٛسداس  دس ثٛسع اٚساق ثٟبداس سٟشاٖ كٛسر ٍ٘شفشٝ اػز ِزا ا٘دبْ دظٚٞـی دس ایٗ صٔیٙٝ اص ضشٚسر ٚیظٜ ثجبر ػٛد

 سٛا٘ذ ثبػث غٙبی ٔجب٘ی ٘ظشی دظٚٞؾ دس صٔیٙٝ ویفیز ػٛد ٌشدد. اػز ٚ ٔی
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 پیطیٌِ پصٍّص
اص  ثخـذ؟ سؼٟذی اخشیبسی سا ثٟجٛد ٔیػبصی ؿشوشی ویفیز اللاْ  آیب ٔشٙٛع( دس دظٚٞـی ثب ػٙٛاٖ 2020چبً٘ )چٛ ٚ 

ثٝ ایٗ ٘شیدٝ  2016سب  1998ٞبی دزیشفشٝ ؿذٜ دس ثٛسع ٘یٛیٛسن دس عی دٚسٜ صٔب٘ی  عشیك سحّیُ اعلاػبر ؿشوز
ٞب ٔغبثك ثب فشضیٝ  ْ سؼٟذی اخشیبسی ٚ ثجبر ػٛد سأثیش ٔثجشی داسد ٚ یبفشٝػبصی ؿشوشی ثش ویفیز اللا سػیذ٘ذ وٝ ٔشٙٛع

 ثبؿذ. ػبصی ٔی اثش ٔشٙٛع
ثیش ٔذیشیز ٚالؼی ػٛد ثش دبیذاسی ػٛد ٚ ٔحشٛای اعلاػبسی ػٛد سا ثشسػی وشد. ٚی ٔذیشیز أای س دس ٔمبِٝ( 2019) 1ِی

ٞبی ٘مذی ٚ ٔذیشیز ػٛد ٔجشٙی ثش اللاْ سؼٟذی اخشیبسی  ػٛد سا ثش اػبع دٚ ٔؼیبس ٔذیشیز ػٛد ٔجشٙی ثش اػبع خشیبٖ
ٞبی ٘مذی ثش دبیذاسی ػٛد سبثیش  دٞذ وٝ ٔذیشیز ػٛد ثش اػبع خشیبٖ ثشسػی وشد. ٘شبیح حبكُ اص دظٚٞؾ ٘ـبٖ ٔی

 .داسی داسدٙبٞبی ٘مذی ثش ٔحشٛای اعلاػبسی ػٛد سبثیش ٔؼ ٔٙفی داسد. ٕٞچٙیٗ ٔذیشیز ػٛد ثش اػبع خشیبٖ
ثٝ ثشسػی ساثغٝ ثیٗ ا٘ذاصٜ  ٞب ٚ دبیذاسی ػٛد ثشػبٖ، یبدداؿزویفیز حؼب( دس دظٚٞـی ثب ػٙٛاٖ 2019) 2شوبسوشیٓ ٚ ػ

ٞبی سٛضیحی  ٞبی ٔبِی ساثغٝ ثیٗ دبیذاسی ػٛد ٚ یبدداؿز ٞبی سٛضیحی ٌضاسؽ ٔؤػؼٝ حؼبثشػی، ٚ یبدداؿز
ٞبی سٛضیحی   صٜ ٔؤػؼٝ حؼبثشػی ٚ یبدداؿزٞب ٘ـبٖ داد وٝ ثیٗ ا٘ذا ٞبی ٔبِی دشداخشٙذ. ٘شبیح دظٚٞؾ آٖ ٌضاسؽ
ٞبی ٔبِی ساثغٝ  ٞبی سٛضیحی ٌضاسؽ ٞبی ٔبِی ساثغٝ ٔؼٙبداسی ٚخٛد داسد؛ ٕٞچٙیٗ ثیٗ دبیذاسی ػٛد ٚ یبدداؿز ٌضاسؽ

 ٔؼٙبداسی ٚخٛد داسد.
ػبصی  اد٘ذ وٝ ٔشٙٛعٞب ٘ـبٖ د ػبصی ثش ػّٕىشد ؿشوز سا ٔٛسد ثشسػی لشاس داد٘ذ. آٖ ( سأثیش ٔشٙٛع2016) 3فبً٘ ٚ ٔیـشا

ٞب سا  وٙٙذ وٝ ضؼف ػیؼشٓ حبوٕیز ؿشوشی، ؿشوز ٞب ثیبٖ ٔی ؿٛد. آٖ ؿشوشی ٔٛخت وبٞؾ ػّٕىشد ؿشوز ٔی
 وٙذ. ػبصی ؿشوشی سا ا٘دبْ دٞٙذ وٝ دس ٟ٘بیز ػٛدآٚسی ؿشوز سا ٔخشُ ٔی وٙذ سب اػششاسظی ٔشٙٛع سـٛیك ٔی

ثٝ ثشسػی سأثیش  ػبصی ؿشوشی ٚ ٔذیشیز ػٛد ی ٔشٙٛعیٗ اػششاسظاسسجبط ث( دس دظٚٞـی سحز ػٙٛاٖ 2015) 4ایٕٗ خب٘چُ
ػبصی سدبسی ثب  دٞذ وٝ ٔشٙٛع ػبصی ؿشوشی ثش ٔذیشیز ػٛد دشداخز. ٘شبیح حبكُ اص دظٚٞؾ ٘ـبٖ ٔی اػششاسظی ٔشٙٛع

 ذیشیز ػٛد داسد.ػبصی خغشافیبیی اسسجبط ٔثجز ٚ ٔؼٙبداس ثب ٔ ٔذیشیز ػٛد اسسجبط ٔٙفی ٚ ٔؼٙبداس داسد دس حبِی وٝ ٔشٙٛع
ثشسػی ساثغٝ ثیٗ ٔحشٛای اعلاػبسی ػٛد ٚ دبیذاسی ػٛد دس ( دس دظٚٞـی سحز ػٙٛاٖ 1399ساٖ )خٛؿىبس ٚ ٕٞىب

ٞبی  ؿشوز ثٝ ػٙٛاٖ ٕ٘ٛ٘ٝ آٔبسی اص ؿشوز 106ثٝ ثشسػی  ؿذٜ دس ثٛسع اٚساق ثٟبداس سٟشاٖ ٞبی دزیشفشٝ ؿشوز
دٞذ  شبیح حبكُ اص دظٚٞؾ ٘ـبٖ ٔیدشداخشٙذ. ٘ 1398اِی  1389صٜ صٔب٘ی دزیشفشٝ ؿذٜ دس ثٛسع اٚساق ثٟبداس سٟشاٖ دس ثب

ٞبی دزیشفشٝ ؿذٜ دس ثٛسع اٚساق ثٟبداس سٟشاٖ ساثغٝ ٔؼٙبداسی  ثیٗ دبیذاسی ػٛد ٚ ٔحشٛای اعلاػبسی ػٛد دس ؿشوز
 .ٚخٛد داسد
٘مؾ سؼذیٍّش دسٔب٘ذٌی ٔبِی  ػبصی ؿشوشی ٚ چشخؾ ٔذیشػبُٔ ثب سٛخٝ ثٝ ( دس دظٚٞـی ثٝ ثشسػی ٔشٙٛع1398ثٟشأی )

ا٘شخبة ؿذٜ  1395اِی  1390ؿشوز دزیشفشٝ ؿذٜ ثٛسع اٚساق ثٟبداس سٟشاٖ دس دٚسٜ  126دشداخز. دس ایٗ ساػشب، سؼذاد 
ػبصی سدبسی ٚ چشخؾ ٔذیشػبُٔ اػز.  ٞبی دظٚٞؾ حبوی اص ٚخٛد ساثغٝ ٔؼٙبداس ٚ ٔثجز ثیٗ ٔشٙٛع اػز. یبفشٝ

 وٙذ. ػبصی سدبسی ٚ چشخؾ ٔذیشػبُٔ سؼذیُ ٔی دسٔب٘ذٌی ٔبِی ساثغٝ ثیٗ ٔشٙٛعٕٞچٙیٗ، ٘شبیح ٘ـبٖ داد وٝ 
ػبصی ؿشوشی ثش خغش ػمٛط لیٕز  سأثیش اػششاسظی ٔشٙٛع( دظٚٞـی سا ثب ػٙٛاٖ 1397٘مبٜ )صادٜ خب صادٜ ٚ سمی ثشادساٖ حؼٗ

ؿشوز ثشای دٚسٜ صٔب٘ی  120ؾ، سؼذاد ا٘دبْ داد٘ذ. ثشای دػشیبثی ثٝ اٞذاف دظٚٞ بیٙذٌیٞبی ٕ٘ ػٟبْ ثب سأویذ ثش ٞضیٙٝ
ؿشوشی ثش خغش ػمٛط لیٕز ػٟبْ سأثیش ٔثجز  ػبصی  ا٘شخبة ٌشدیذ. ٘شبیح ٘ـبٖ داد وٝ اػششاسظی ٔشٙٛع 1394اِی  1389
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ٞبی ٕ٘بیٙذٌی ثبلا ٚ دبییٗ سمؼیٓ ؿذ  ٞبی ثب ٞضیٙٝ ٌشٜٚ ؿشوز ٞبی ٔٛسد ثشسػی ثٝ دٚ ٕچٙیٗ ؿشوزٚ ٔؼٙبداسی داسد. ٞ
ٞب ثٝ كٛسر خذاٌب٘ٝ ثشسػی ٌشدیذ. ٘شبیح  ػبصی ؿشوشی ثش خغش ػمٛط لیٕز ػٟٓ دس ایٗ ؿشوز اػششاسظی ٔشٙٛعٚ سأثیش 

ٞبی ٕ٘بیٙذٌی  ٞبی ثب ٞضیٙٝ ػبصی ؿشوشی ثش خغش ػمٛط لیٕز ػٟبْ دس ؿشوز ٘ـبٖ داد وٝ سأثیش ٔثجز اػششاسظی ٔشٙٛع
 ثبلا، ؿذیذ اػز.

ػبصی ؿشوشی ٚ دذیذٜ ٔذیشیز ٚالؼی ٚ ٔلٙٛػی ػٛد سا  ( اسسجبط اػششاسظی ٔشٙٛع1396صادٜ ) صادٜ ٚ ثشادساٖ حؼٗ داداؽ
ثبؿذ  ٔی 1392سب  1388ؿشوز دس ثبصٜ صٔب٘ی  124خبٔؼٝ آٔبسی دظٚٞؾ ؿبُٔ دس دظٚٞؾ خٛد ٔٛسد ٚاوبٚی لشاس داد٘ذ. 

 ػبصی سدبسی ٚ ٔذیشیز دٞذ ثیٗ ٔشٙٛع ٜ اػز. ٘شبیح دظٚٞؾ ٘ـبٖ ٔی٘یض اػشفبدٜ ؿذ 1393سب  1384ٔبِی  ٚ اص اعلاػبر
ٔؼٙبداس ٚخٛد داسد.  ػبصی خغشافیبیی ٚ ٔذیشیز ٔلٙٛػی ػٛد اسسجبط ٔٙفی ٚ ٔلٙٛػی ػٛد اسسجبط ٚخٛد ٘ذاسد ٚ ثیٗ ٔشٙٛع

 .ػبصی ؿشوشی ٚ ٔذیشیز ٚالؼی ػٛد اسسجبط ٚخٛد ٘ذاسد ٕٞچٙیٗ ثیٗ ٔشٙٛع
ٞبی دزیشفشٝ ؿذٜ دس ثٛسع اٚساق  ػبصی ؿشوشی ثش ٞضیٙٝ ثذٞی دس ؿشوز ( سأثیش اػششاسظی ٔشٙٛع1395حبخیٟب ٚ ٔمبٔی )

ػبصی ؿشوشی ٚ  ثٝ ٔٙظٛس فشاٞٓ آٚسدٖ ؿٛاٞذی سدشثی دسثبسٜ ساثغٝ ثیٗ ٔشٙٛعثٟبداس سٟشاٖ سا ٔٛسد ثشسػی لشاس داد٘ذ. 
ثب  1391سب  1387ٞبی  بداس سٟشاٖ عی ػبَؿشوز دزیشفشٝ ؿذٜ دس ثٛسع اٚساق ثٟ 87ٞضیٙٝ ثذٞی، اعلاػبر ٔبِی 

ػبصی  دٞذ ثیٗ ٔشٙٛع ٞبی ثذػز آٔذٜ ٘ـبٖ ٔی ٔٛسد ٔغبِؼٝ لشاس ٌشفز. یبفشٝ ییٖٛ سشویجػاػشفبدٜ اص آصٖٔٛ سٌش
ٞبیی وٝ  دٞذ ؿشوز ٞب ٘ـبٖ ٔی خغشافیبیی ٚ ٞضیٙٝ ثذٞی ساثغٝ ٔؼىٛع ٚ ٔؼٙبداس ٚخٛد داسد. افضٖٚ ثش ایٗ، ٘شبیح ثشسػی

وٙٙذ. ثیٗ ػبیش ٔشغیشٞبی وٙششَ ٚ ٞضیٙٝ ثذٞی ساثغٝ ٔؼٙبداسی  ششی داس٘ذ ٞضیٙٝ ثذٞی وٕششی سا سدشثٝ ٔیـثیسؿـذ 
ٞضیٙٝ  ػبصی خغشافیبیی ثبػث وبٞؾ ػبصی ؿشوشی ثبػث افضایؾ سؿذ ٚ ٔشٙٛع  ثٝ عٛس وّی ٔشٙٛعز. یبفز ٘ـذٜ اػ
 .ذ ؿذٞبی دزیشفشٝ ؿذٜ دس ثٛسع اٚساق ثٟبداس سٟشاٖ خٛاٞ ثذٞی ؿشوز

 

 ضٌاسی پصٍّص رٍش
ٞب، اكَٛ ٚ  ٞب، لبٕ٘ٛ٘ٙذی ٞبی وبسثشدی اػز. دظٚٞؾ وبسثشدی، دظٚٞـی اػز وٝ ٘ظشیٝ ایٗ دظٚٞؾ اص ٘ٛع دظٚٞؾ

ٞبی ٕٞجؼشٍی اػز، صیشا ثٝ د٘جبَ  ٌیشد. ٕٞچٙیٗ ایٗ دظٚٞؾ اص ٘ٛع دظٚٞؾ فٖٙٛ سا ثشای حُ ٔؼبئُ ٚالؼی ثٝ وبس ٔی
سٚیذادی اػز، ثذیٗ ٔؼٙی وٝ ا٘دبْ دظٚٞؾ  ؿٙبػی دظٚٞؾ حبضش اص ٘ٛع دغ اػز. سٚؽ یبفشٗ اسسجبط ثیٗ چٙذیٗ ٔشغیش

ٞب اص سٚؽ سٌشػیٖٛ چٙذٔشغیشٜ ٚ  ؿٛد. دس ایٗ دظٚٞؾ ثٝ ٔٙظٛس ا٘دبْ آصٖٔٛ فشضیٝ ثشاػبع اعلاػبر ٌزؿشٝ ا٘دبْ ٔی
 سی ایٛیٛص ا٘دبْ دزیشفز.افضاس آٔب ٞبی آٔبسی اص عشیك ٘شْ ٞبی الشلبدػٙدی ثٟشٜ ٌشفشٝ ؿذٜ اػز. سحّیُ ٔذَ

سؼییٗ ؿذٜ ٚ لّٕشٚ ٔىب٘ی آٖ ٘یض وّیٝ  1398ِغبیز  1393ػبِٝ اص ػبَ  لّٕشٚ صٔب٘ی ایٗ دظٚٞؾ، ثشای یه دٚسٜ ؿؾ 
 ٞبی دزیشفشٝ ؿذٜ دس ثٛسع اٚساق ثٟبداس سٟشاٖ اػز وٝ وّیٝ ؿشایظ صیش سا داؿشٝ ثبؿٙذ: ؿشوز

 عٛس وبُٔ ٚ دیٛػشٝ دس دػششع ثبؿذ. ثٝ 1393ٞب اص ػبَ  اعلاػبر كٛسر ٔبِی آٖ -1

ٞبی  ٞب ثب ػبیش ؿشوز ای ٘جبؿٙذ، صیشا ٔبٞیز ایٗ ؿشوز ٌشی ٔبِی ٚ ثیٕٝ ٌزاسی، ٚاػغٝ ػشٔبیٝ ی ٞب خضٚ ؿشوز -2
 ػضٛ ثٛسع ٔشفبٚر اػز.

 دػششع ثبؿذ. ٞبی ٔٛسد٘ظش لبثُ ٞبی ٔشغیشٞبی دظٚٞؾ ثشای ؿشوز ٕٞٝ دادٜ -3

 ػبَ ٔبِی خٛد سا سغییش ٘ذادٜ ثبؿذ. ؿشوز عی ثبصٜ صٔب٘ی دظٚٞؾ  -4
ػٙٛاٖ ٕ٘ٛ٘ٝ ا٘شخبة  ؿشوز ثٝ 100ٞبی دزیشفشٝ ؿذٜ دس ثٛسع اٚساق ثٟبداس سٟشاٖ،  ثب سٛخٝ ثٝ ؿشایظ فٛق، اص ثیٗ ؿشوز

 ػبَ ـ ؿشوز خٛاٞذ ثٛد. 600ؿذ. ثٙبثشایٗ ٔـبٞذار ٔب ثشاثش ثب 
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 فرضیِ پصٍّص
 لاْ سؼٟذی اخشیبسی سأثیش ٔؼٙبداسی داسد.ػبصی ؿشوشی ثش ویفیز ال فشضیٝ اَٚ: ٔشٙٛع
 ػبصی ؿشوشی ثش ثجبر ػٛد سأثیش ٔؼٙبداسی داسد. فشضیٝ دْٚ: ٔشٙٛع

 

 هدل ٍ هتغیرّای پصٍّص
( 2020ٞبی سشویجی عجك دظٚٞؾ چٛ ٚ چبً٘ ) ٔٙظٛس آصٖٔٛ فشضیٝ اَٚ اص ٔذَ سٌشػیٛ٘ی چٙذٌب٘ٝ ٔجشٙی ثش دادٜ ثٝ

 ؿٛد: ( اػشفبدٜ ٔی1ثشحؼت ساثغٝ )
                                                                    (1)        

               

ٔٙظٛس آصٖٔٛ فشضیٝ اَٚ دظٚٞؾ،  ٌیشد ٚ ثٝ دسكذ ٔٛسد آصٖٔٛ لشاس ٔی 95ٞبی دظٚٞؾ دس ػغح اعٕیٙبٖ  وّیٝ فشضیٝ
 ٔؼٙبداس ثبؿذ فشضیٝ اَٚ دظٚٞؾ سد ٘خٛاٞذ ؿذ. ؿٛد ٚ چٙب٘چٝ دس ػغح اعٕیٙبٖ ٔٛسد٘ظش دس ٘ظش ٌشفشٝ ٔی   ضشیت 

( 2020ٞبی سشویجی عجك دظٚٞؾ چٛ ٚ چبً٘ ) ٔٙظٛس آصٖٔٛ فشضیٝ دْٚ اص ٔذَ سٌشػیٛ٘ی چٙذٌب٘ٝ ٔجشٙی ثش دادٜ ثٝ
 ؿٛد: ( اػشفبدٜ ٔی2ثشحؼت ساثغٝ )

                                                                    (2)          

             

ؿٛد ٚ چٙب٘چٝ دس ػغح اعٕیٙبٖ ٔٛسد٘ظش ٔؼٙبداس ثبؿذ  دس ٘ظش ٌشفشٝ ٔی   ٔٙظٛس آصٖٔٛ فشضیٝ دْٚ دظٚٞؾ، ضشیت  ثٝ
 فشضیٝ دْٚ دظٚٞؾ سد ٘خٛاٞذ ؿذ. 

 

 هتغیرّای ٍابستِ
(، وٛٞٗ ٚ 2010) 1ٞبی وٛٞٗ ٚ صاسٚیٗ (: دس ایٗ دظٚٞؾ، ٔغبثك ثب دظٚٞؾ    ویفیز اللاْ سؼٟذی اخشیبسی )

ػذبػی ٚ ( ٚ 1396ٚاحذی ا٘ٛس ٚ ٕٞىبساٖ )(، 1398(، سحشیشی ٚ ٕٞىبساٖ )2006) 3(، سٚیچٛدٞبسی2008) 2ٕٞىبساٖ
ٌشدد.  اػشفبدٜ ٔی ،ثبؿذ خٟز ٔحبػجٝ ٔذیشیز ػٛد ٔی وٝ ٔؼیبسی اصخٟز ٔحبػجٝ اللاْ سؼٟذی اخشیبسی ( 1395حؼٙی )

ؿٛد.  ٔی اػشفبدٜ (1995) 5ٕٞىبساٖچٛ ٚ یسٛػظ د ؿذٜ اسائٝ( 1991) 4ضخٛ٘ ؿذٜ سؼذیُ ِزا ثٝ ٔٙظٛس ٔحبػجٝ آٖ اص ٔذَ
 ؿٛد: ثشآٚسد ٔی( 3)ِزا اثشذا وُ اللاْ سؼٟذی ثب اػشفبدٜ اص ساثغٝ 

       

      
          (

 

      
)    (

       

      
)     

      

      
       (3                                                 )

                
           (4                                                                                                               )
     

سغییشار وُ دسآٔذ       ( ثذػز آٔذٜ اػز، 4ٕ٘بیٙذٜ وُ اللاْ سؼٟذی اػز وٝ اص ساثغٝ )     وٝ دس ایٗ ٔذَ 
    داسایی ػبَ لجُ ؿشوز،        ٞبی ثبثز ٔـٟٛد،  ٘بخبِق داسایی    فشٚؽ ػبَ خبسی ٘ؼجز ثٝ ػبَ لجُ، 

 ثبؿذ. ػٛد ػّٕیبسی ٔی   ٚخٝ ٘مذ حبكُ اص ػّٕیبر ٚ 

                                                           
1 Cohen and Zarowin 
2 Cohen et al 
3 Roychowdhury 
4 Jones 
5 Dechow et al 
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ٌیشی ویفیز اللاْ سؼٟذی اخشیبسی ٔحؼٛة  دٞذوٝ ؿبخلی ثشای ا٘ذاصٜ ٛق سا٘ـبٖ ٔیٞبی اٍِٛی ف ثبلیٕب٘ذٜ  ٔمذاس 
( ثٝ ػٙٛاٖ ؿبخلی ٔؼشمیٓ اصویفیز اللاْ -1) ٞب ثشای ٞش ٔـبٞذٜ ضشثذس ؿٛد وٝ دس ایٗ دظٚٞؾ لذسٔغّك ثبلیٕب٘ذٜ ٔی

 (.2013، 1سؼٟذی اخشیبسی دس٘ظشٌشفشٝ ؿذٜ اػز )چٗ ٚ ٕٞىبساٖ
ثجبر ػٛد ثیبٍ٘ش احشٕبَ سىشاس ٚ ٔـبٞذٜ سلٓ ػٛد یب اخضای آٖ دس آیٙذٜ اػز. دس ایٗ دظٚٞؾ ثٝ (:     ثجبر ػٛد )

 ( اص ٔذَ وٛسٔٙذی1399( ٚ خٛؿىبس ٚ ٕٞىبساٖ )1400ٞبی اػذی ٚ دٞذاس ) ٔٙظٛس آصٖٔٛ ثجبر ػٛد ثٝ دیشٚی اص دظٚٞؾ

 ٛد:ؿ ( ٔحبػجٝ ٔی5( اػشفبدٜ ؿذٜ اػز وٝ ٔغبثك ثب ساثغٝ )1987) 2ٚ ِیخ 
    

      
        

      

      
      (5                                                                                                )

        
ٞب دس اَٚ دٚسٜ سمؼیٓ ؿذٜ اػز. ثجبر ػٛد  ػٛد خبِق لجُ اص اللاْ غیشٔششلجٝ اػز وٝ ثش خٕغ داسایی   وٝ دس آٖ 

ؿٛد. ٔمبدیش ٘ضدیه ثٝ یه یب )یب ثیـشش اص یه( ثیبٍ٘ش دبیذاسی  ٔؼبدِٝ ثشآٚسد ٔی   بی ضشیت صاٚیٝ ثشآٚسد ؿذٜ ثشٔجٙ
دٞٙذٜ ٘بدبیذاسی ػٛد ٞؼشٙذ. ػٛدٞبی دبیذاس اص ایٗ ٘ظش وٝ دس آیٙذٜ لبثُ  ثبلای ػٛد ٚ ٔمبدیش ٘ضدیه ثٝ كفش ٘ـبٖ

 (.1390داس٘ذ )ٔـبیخی ٚ ٔحٕذآثبدی، سش ٞؼشٙذ، ثش ػٛدٞبی ٘بدبیذاس ثشسشی  ثیٙی دیؾ
 

 هتغیر هستقل
ٞبی فبً٘ ٚ ٔیـشا  ػبصی ؿشوشی ٔـبثٝ دظٚٞؾ  (: دس ایٗ دظٚٞؾ ثشای ٔحبػجٝ ٔشٙٛع       ػبصی ؿشوشی )  ٔشٙٛع

(،  اص ؿبخق آ٘ششٚدی ثٝ 1392( ٚ ٘یىٛٔشاْ ٚ ٞبدیبٖ )1396صادٜ خب٘مبٜ ٚ صیٙبِی ) (، سمی2008) 3(، ِیٗ ٚ ػ2016ٛ)
 ؿٛد. ( اػشفبدٜ ٔی6سر ساثغٝ )كٛ

        ∑ (     
 

   
) 

   (6                                                                                                    )

      
ػبصی  آ٘ششٚدی )ٔشٙٛع        لؼٕشی اص فشٚؽ ثخؾ سدبسی ثٝ ػٙٛاٖ دسكذی اص وُ فشٚؽ،     وٝ دس آٖ، 

ٞبی ثبلاسش ایٗ ؿبخق ٘ـبٖ دٞٙذٜ  ؿشوز( اػز. ٔمبدیش ایٗ ؿبخق اص كفش سب ٔمبدیش ثیـشش اص یه ٔشغیش اػز. اسصؽ
 (.1397صادٜ ٚ خب٘مبٜ،  ػبصی ؿشوز اػز )ثشادساٖ حؼٗ ػغح ثبلاسش ٔشٙٛع

 

 هتغیرّای کٌترلی
 ؿٛد. ٞب دس دبیبٖ ػبَ ٔبِی اػشفبدٜ ٔی داسایی(: خٟز ٔحبػجٝ ا٘ذاصٜ ؿشوز اص ٍِبسیشٓ عجیؼی وُ       ا٘ذاصٜ ؿشوز )

 ؿٛد. (: اص ٘ؼجز اسصؽ ثبصاس حمٛق كبحجبٖ ػٟبْ ثٝ اسصؽ دفششی حمٛق كبحجبٖ ػٟبْ ٔحبػجٝ ٔی     سؿذ ؿشوز )
 ؿٛد. ٞب اػشفبدٜ ٔی (: ثشای ٔحبػجٝ ثبصدٜ داسایی اص ٘ؼجز ػٛد ػّٕیبسی ثٝ وُ داسایی     ثبصدٜ داسایی )
 ٌشدد. ٞب دس دبیبٖ ػبَ ٔبِی اػشفبدٜ ٔی ٞب ثٝ وُ داسایی (: ثشای ٔحبػجٝ اٞشْ ٔبِی اص ٘ؼجز وُ ثذٞی     اٞشْ ٔبِی )

 ٌشدد. ٞب ٘ؼجز ثٝ ػبَ ٌزؿشٝ سؿذ فشٚؽ ٔحبػجٝ ٔی (: اص دسكذ سغییش دس ٔدٕٛع فشٚؽ        سؿذ فشٚؽ )
 

 ّای پصٍّص یافتِ

ٞب، آؿٙبیی ثب آٔبس سٛكیفی ٔشثٛط ثٝ ٔشغیشٞب لاصْ  ٚسحّیُ دلیك آٖ ٔٙظٛس ثشسػی ٔـخلبر ػٕٛٔی ٔشغیشٞب ٚ سدضیٝ ثٝ 
ٞب ثشای اػشفبدٜ ػشیغ  وٙذ ٚ عشح یب اٍِٛی وّی اص دادٜ ٞب ٚ اعلاػبر دظٚٞؾ سا سٛكیف ٔی اػز. دس ٚالغ ایٗ آٔبس، دادٜ

                                                           
1 Chen et al 
2 Kormendi and Lipe 
3 Lin and Su 
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ٞبی یه دػشٝ اص  سٛاٖ ٚیظٌی ثٙذی ثب اػشفبدٜ ٔٙبػت اص آٔبس سٛكیفی ٔی خٕغدٞذ. دس یه  ٞب ثٝ دػز ٔی ٚ ثٟشش اص آٖ
سٚ٘ذ. وبسوشدٞبی ایٗ ٔؼیبسٞب ایٗ اػز  اعلاػبر سا ثیبٖ وشد. دبسأششٞبی ٔشوضی ٚ دشاوٙذٌی ثٝ ٕٞیٗ ٔٙظٛس ثٝ وبس ٔی

یٗ سشسیت افضٖٚ ثش آٖ وٝ ثٝ ٞب سا ثٝ كٛسر یه ػذد ثیبٖ وٙٙذ ٚ ثذ ای اص دادٜ سٛاٖ خلٛكیبر اكّی ٔدٕٛػٝ وٝ ٔی
ٕ٘بیذ.  ٞب ٚ ٔـبٞذار دیٍش ٘یض سؼٟیُ ٔی وٙٙذ، ٔمبیؼٝ ٘شبیح آٖ آصٖٔٛ سا ثب آصٖٔٛ فٟٓ ثٟشش ٘شبیح یه آصٖٔٛ وٕه ٔی

 دٞذ. ٞبی ٔشثٛط ثٝ ٔشغیشٞبی ٔٛسد اػشفبدٜ دس دظٚٞؾ سا ٘ـبٖ ٔی (، آٔبس سٛكیغی داد1ٜخذَٚ )
 یفیآهار تَص (:0)جدٍل 
 ٔشغیشٞبی دیٛػشٝدُٙ 

 ٔـبٞذار ا٘حشاف ٔؼیبس وٕششیٗ ثیـششیٗ ٔیب٘ٝ ٔیبٍ٘یٗ ٔشغیش
AQ 117/0- 080/0- 004/0- 696/0- 117/0 600 
EP 316/0 108/0 624/3 939/0- 971/0 600 

DIVER 887/0 988/0 474/1 000/0 475/0 600 
SIZE 444/14 398/14 183/20 435/10 515/1 600 
MTB 454/2 917/1 413/8 194/0 826/1 600 
ROA 126/0 104/0 597/0 326/0- 148/0 600 
LEV 600/0 593/0 948/0 203/0 191/0 600 

GROWTH 209/0 141/0 931/0 326/0- 346/0 600 
 

دٞٙذٜ ٘مغٝ سؼبدَ ٚ ٔشوض ثمُ سٛصیغ اػز ٚ ؿبخق ٔٙبػجی ثشای  سشیٗ ؿبخق ٔشوضی ٔیبٍ٘یٗ اػز وٝ ٘ـبٖ ٟٔٓ
سٛاٖ ٔـبٞذٜ وشد، ٔیبٍ٘یٗ ویفیز اللاْ سؼٟذی  ( ٔی1عٛس وٝ دس خذَٚ ) ثبؿذ. ٕٞبٖ ٞب ٔی ٔشوضیز دادٜ٘ـبٖ دادٖ 

ػبصی ؿشوشی ثشاثش ثب  ثبؿذ. ٔشٛػظ ٔشغیش ٔشٙٛع ٔی 316/0اػز. ٔیبٍ٘یٗ ٔشغیش ثجبر ػٛد  -117/0اخشیبسی ثشاثش ثب 
دسكذ ٔٙبثغ ٔبِی خٛد سا،  60ٞب حذٚد  دٞذ ؿشوز ٔی اػز وٝ ٘ـبٖ 600/0اػز ٔیبٍ٘یٗ ٔشغیش اٞشْ ٔبِی ثشاثش  887/0

ا٘ذ. ٕٞچٙیٗ،  ٞب سیؼه ٔبِی ثبلایی سا دزیشفشٝ دسكذ اص ؿشوز 60سٛاٖ ػٙٛاٖ وشد وٝ  وٙٙذ، ٔی اصعشیك ثذٞی سأٔیٗ ٔی
ٞبی  اییػٛد ٚ ثبصدٞی، اص ٔٙبثغ ٚ داس 126/0دٞٙذٜ آٖ اػز وٝ ٚاحذٞبی سدبسی  ٘ـبٖ 126/0ثب ٔیبٍ٘یٗ   ثبصدٜ داسایی

ٞب ٔحبػجٝ  ثشایٗ، ٔشغیش ا٘ذاصٜ ؿشوز وٝ اص عشیك ٍِبسیشٓ عجیؼی وُ داسایی وٙٙذ. افضٖٚ سحز اخشیبس خٛد وؼت ٔی
 اػز. 444/14ؿٛد داسای ٔیبٍ٘یٗ  ٔی

 

 ّوبستگی بیي هتغیرّا
( اسائٝ ؿذٜ 2َ )٘بٔٙذ. ٔبسشیغ ٕٞجؼشٍی ثیٗ ٔشغیشٞب دس خذٚ ؿذر ٚاثؼشٍی دٚ ٔشغیش ٘ؼجز ثٝ یىذیٍش سا ٕٞجؼشٍی ٔی

اػز. سحّیُ ٕٞجؼشٍی، اثضاسی ثشای سؼییٗ ٘ٛع ٚ دسخٝ ساثغٝ یه ٔشغیش ثب ٔشغیش وٕی دیٍش اػز. ضشیت ٕٞجؼشٍی 
ثبؿذ. ضشیت ٕٞجؼشٍی ؿذر ساثغٝ ٚ ٕٞچٙیٗ ٘ٛع  یىی اص ٔؼیبسٞبی ٔٛسد اػشفبدٜ دس سؼییٗ ٕٞجؼشٍی دٚ ٔشغیش ٔی

اػز ٚ دس كٛسر ػذْ ٚخٛد ساثغٝ ثیٗ دٚ ٔشغیش  -1سب  1ایٗ ضشیت ثیٗ دٞذ.  ساثغٝ )ٔؼشمیٓ یب ٔؼىٛع( سا ٘ـبٖ ٔی
 ثبؿذ. ثشاثش كفش ٔی

 رّایهتغ يیب یّوبستگ (:2)جدٍل 

GROWTH LEV ROA MTB SIZE DIVER EP AQ  

       000/1 AQ 

      000/1 *179/0- EP 

     000/1 045/0 *091/0 DIVER 

    000/1 *102/0 *088/0 *152/0- SIZE 
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   000/1 *200/0- 061/0 *113/0- *140/0 MTB 

  000/1 039/0 *245/0 *087/0 *131/0 *115/0 ROA 

 000/1 *416/0- *188/0 068/0 030/0 *095/0- 048/0- LEV 

000/1 *152/0- *355/0 *161/0- *206/0 032/0- *087/0 *187/0- GROWTH 

 دسكذ 95* ٔؼٙبداسی دس ػغح 

 

 رگرسیَىّای  پیص فرض
سشیٗ  ٞبی لاصْ سٌشػیٖٛ ثشای ثشآٚسد ٔذَ اػز. ٟٔٓ فشم ٞبی ثشآٚسد ؿذٜ ثٝ ٔیضاٖ ثشلشاسی دیؾ ٔیضاٖ اػشجبس ٔذَ

 ٞبی ػجبسسٙذ اص: فشم  دیؾ
 

 بررسی عدم خَّوبستگی
وٝ اٌش عٛسی  اػز. ثٝ ثشای ثشسػی ػذْ خٛدٕٞجؼشٍی دس ٘شبیح ٔذَ سٌشػیٛ٘ی اص آٔبسٜ دٚسثیٗ ـ ٚاسؼٖٛ اػشفبدٜ ؿذٜ

( 3ثبؿذ خٛدٕٞجؼشٍی دس ٔذَ ٚخٛد ٘ذاسد. خلاكٝ ٘شبیح ایٗ آصٖٔٛ دس خذَٚ ) 5/2سب  5/1دٚسثیٗ ـ ٚاسؼٖٛ ثیٗ   آٔبسٜ
  اسائٝ ؿذٜ اػز.

 ـ ٍاتسَى يیآزهَى دٍرب جیًتا (:3)جدٍل 
 ػغح ٔؼٙبداسی Fآٔبسٜ  دٚسثیٗ ـ ٚاسؼٖٛ ؿذٜ ضشیت سؼییٗ سؼذیُ ضشیت سؼییٗ ٔذَ

 000/0 053/12 686/1 299/0 308/0 اَٚ

 000/0 029/7 592/1 256/0 266/0 دْٚ

 

 ّوساًی ٍاریاًس خطاّای هدل
ثشای ثشسػی ٕٞؼبٖ ثٛدٖ ٚاسیب٘غ خغبٞبی ٔذَ اص آصٖٔٛ ٚایز اػشفبدٜ ؿذٜ اػز. ٘شبیح حبكُ اص ا٘دبْ آصٖٔٛ ٚایز 

 ( اػز.4ثٝ ؿشح خذَٚ )
 اػز: ٞبی آٔبسی دظٚٞؾ دس آصٖٔٛ ٚایز ثٝ ؿشح صیش فشم

 (: ٚاسیب٘غ ٔمبدیش خغب ٕٞؼبٖ اػز.  فشم كفش )
 (: ٚاسیب٘غ ٔمبدیش خغب ٕٞؼبٖ ٘یؼز.  فشم یه )

% 5% اػز. ثٙبثشایٗ، دس ػغح خغبی 5ؿٛد، ػغح ٔؼٙبداسی آصٖٔٛ ٚایز وٕشش اص ػغح خغبی  ٌٛ٘ٝ وٝ ٔلاحظٝ ٔی ٕٞبٖ
ؿٕبسٜ یه ٔجٙی ثش ٘بٕٞؼب٘ی   ؿٛد ٚ دس ٔمبثُ فشضیٝ ٞب سد ٔی ایٗ آصٖٔٛ ٔجٙی ثش ٕٞؼبٖ ثٛدٖ ٚاسیب٘غ   فشضیٝ 
 ؿٛد.  ٞب دزیشفشٝ ٔی ٚاسیب٘غ

 تیآزهَى ٍا جِیًت (:4)جدٍل 
 ٘شیدٝ احشٕبَ آٔبسٜ ٔذَ

 ٘بٕٞؼب٘ی ٚاسیب٘غ 000/0 096/7 اَٚ

 ٘بٕٞؼب٘ی ٚاسیب٘غ 000/0 185/5 دْٚ
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 خطی ّنآزهَى 
ٚلشی وٝ ؿبخق ؿٛد.  ( اػشفبدٜ ٔیVIFخغی ثیٗ ٔشغیشٞبی ٔؼشمُ ٚ وٙششِی اص ػبُٔ سٛسْ ٚاسیب٘غ ) ثشای سؼییٗ ٞٓ

 ( اسائٝ ؿذٜ اػز.5. ٘شبیح دس خذَٚ )ثبؿذ خغی ٔی ٚخٛد ٞٓ ػذْ دٞٙذٜ ٘ـبٖ ثبؿذ، 5سٛسْ ٚاسیب٘غ وٕشش اص 
 رّایهتغ يیب یخط آزهَى ّن (:5)جدٍل 

 فشضیٝ دْٚ فشضیٝ اَٚ 

 (VIFػبُٔ سٛسْ ٚاسیب٘غ ) (VIFػبُٔ سٛسْ ٚاسیب٘غ ) ٔشغیش ٕ٘بد
DIVER 01/1 02/1 ػبصی ؿشوشی ٔشٙٛع 
SIZE 12/1 13/1 ا٘ذاصٜ ؿشوز 
MTB 07/1 06/1 سؿذ ؿشوز 
ROA 19/1 21/1 ثبصدٜ داسایی 
LEV 14/1 14/1 اٞشْ ٔبِی 

GROWTH 03/1 03/1 سؿذ فشٚؽ 
 

 ّا دادُآزهَى تعییي ًَع 
ٞبی سبثّٛیی ٚ سّفیمی دس ثشآٚسد ٔذَ، اص آصٖٔٛ اف ِیٕش اػشفبدٜ ؿذٜ اػز. ثشای ثشسػی  ٔٙظٛس ا٘شخبة ثیٗ سٚؽ دادٜ ثٝ

ٞبی سّفیمی اػشفبدٜ وشد، دس غیش ایٗ  ثبؿذ، ثبیذ اص سٚؽ دادٜ 05/0٘شبیح اف ِیٕش، دس كٛسسی وٝ احشٕبَ آٔبس اف ثیـشش اص 
 ؿٛد.  ّٛیی اػشفبدٜ ٔیٞبی سبث كٛسر اص سٚؽ دادٜ
ٞبی سبثّٛیی، ػذغ ثبیذ آصٖٔٛ ٞبػٕٗ سا خٟز ا٘شخبة ثیٗ سٚؽ اثشار سلبدفی یب  ؿذٜ سٚؽ دادٜ  دس كٛسر دزیشفشٝ

ثبؿذ، ثبیذ اص سٚؽ اثشار سلبدفی ٚ  05/0ثبثز ثىبس ثشد. دس آصٖٔٛ ٞبػٕٗ، دس كٛسسی وٝ احشٕبَ آٔبسٜ وبی دٚ ثیـشش اص 
( اسائٝ ؿذٜ 6اثشار ثبثز اػشفبدٜ ؿٛد. خلاكٝ ٘شبیح آصٖٔٛ اف ِیٕش ٚ ٞبػٕٗ دس خذَٚ ) دس غیش ایٗ كٛسر اص سٚؽ

 (، اص ٔذَ اثشار ثبثز اػشفبدٜ ؿذٜ اػز.6اػز. ثب سٛخٝ ثٝ ٘شبیح خذَٚ )
 ٍ ّاسوي وریآزهَى اف ل (:6)جدٍل 

 آصٖٔٛ ٞبػٕٗ آصٖٔٛ اف ِیٕش 

 ٘شیدٝ احشٕبَ آٔبسٜ وبی دٚ ٘شیدٝ احشٕبَ ِیٕش Fآٔبسٜ  ٔذَ

 اثشار ثبثز 000/0 953/33 سبثّٛیی 000/0 273/2 اَٚ

 اثشار ثبثز 000/0 515/13 سبثّٛیی 000/0 701/1 دْٚ

 

 ٍتحلیل ًتایج حاصل از برآٍرد هدل تجسیِ
سشویجی ٞبی  ( ٘شبیح حبكُ اص آصٖٔٛ فشضیٝ اَٚ دظٚٞؾ سا ثب اػشفبدٜ اص ٔذَ سٌشػیٖٛ چٙذٌب٘ٝ ٔجشٙی ثش داد7ٜخذَٚ )

 دٞذ. ٘ـبٖ ٔی
ثشاثش كفش ٚ ایٗ ٔمذاس وٕشش اص  Fسٛاٖ ٔـبٞذٜ وشد، دس آصٖٔٛ ٔذَ، ٔمذاس احشٕبَ آٔبسٜ  ( ٔی7عٛس وٝ دس خذَٚ ) ٕٞبٖ

ثبؿذ. ٕٞچٙیٗ ٘شبیح ٔشثٛط ثٝ ضشیت سؼییٗ  دسكذ اعٕیٙبٖ ٔذَ ٔؼٙبداس ٔی 95سٛاٖ ٌفز ثب  اػز. دغ ٔی 05/0
یّٝ ٔشغیشٞبی ٔؼشمُ ٚ وٙششِی ٔذَ، سٛضیح دادٜ ٚػ ثٝدسكذ سغییشار ٔشغیش ٚاثؼشٝ  30دٞذ وٝ حذٚد  ؿذٜ ٘ـبٖ ٔی سؼذیُ

 ؿٛ٘ذ.  ٔی
ثبؿذ ٚ ٕٞچٙیٗ احشٕبَ آٔبسٜ  ٔی 023/0ػبصی ؿشوشی ثشاثش  (، ضشیت ٔشغیش ٔشٙٛع7دس خذَٚ ) ؿذٜ حبكُبیح ثش اػبع ٘ش

t ػبصی ؿشوشی ٔؼٙبداس اػز.  دسكذی، ضشیت ٔشغیش ٔشٙٛع 95دٞذ ثب ػغح اعٕیٙبٖ  ٔشثٛط ثٝ ٔشغیش ٔٛسد٘ظش ٘ـبٖ ٔی
ػبصی ؿشوشی ٚ ویفیز اللاْ سؼٟذی  ثیٗ ٔشغیش ٔشٙٛعساثغٝ ٔؼشمیٓ  دٞٙذٜ ٘ـبٖػلاٜٚ ثش ایٗ ػلأز ٔثجز ایٗ ضشیت 
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سد  بداسی داسدػبصی ؿشوشی ثش ویفیز اللاْ سؼٟذی اخشیبسی سأثیش ٔؼٙ ٔشٙٛعثبؿذ. ثش ایٗ اػبع فشضیٝ  بسی ٔیاخشی
 ؿٛد.  ٕ٘ی

ؿذ. ػلاٜٚ ثش ایٗ ثب دٞذ وٝ وّیٝ ٔشغیشٞب ٔؼٙبداس ٔی ٔشثٛط ثٝ ٔشغیشٞبی وٙششِی ٘ـبٖ ٔی tافضٖٚ ثش ایٗ، احشٕبَ آٔبسٜ 
دٞٙذٜ ساثغٝ ٔؼشمیٓ ثیٗ ایٗ ٔشغیش ثب ٔشغیش ٚاثؼشٝ ثٛدٜ ٚ ػلأز  ٔشغیش سؿذ ؿشوز ٔثجز اػز وٝ ٘ـبٖ  ػلأز ضشیت

دٞٙذٜ ساثغٝ ٔؼىٛع ثب  ثبؿذ وٝ ٘ـبٖ ضشیت ٔشغیشٞبی ا٘ذاصٜ ؿشوز، ثبصدٜ داسایی، اٞشْ ٔبِی ٚ سؿذ فشٚؽ ٔٙفی ٔی
 ٔشغیش ٚاثؼشٝ اػز.

 اٍل ِیآزهَى فرض جِیًت (:7)جدٍل 
                                                                   

 tاحشٕبَ آٔبسٜ  tآٔبسٜ  خغبی اػشب٘ذاسد ضشیت ٔشغیش

 008/0 65/2 008/0 023/0 ػبصی ؿشوشی ٔشٙٛع

 003/0 -95/2 003/0 -009/0 ا٘ذاصٜ ؿشوز

 017/0 37/2 002/0 006/0 سؿذ ؿشوز

 000/0 -53/3 033/0 -119/0 ثبصدٜ داسایی

 000/0 -03/5 008/0 -044/0 اٞشْ ٔبِی

 001/0 -17/3 005/0 -015/0 سؿذ فشٚؽ

 503/0 669/0 048/0 032/0 ٔمذاس ثبثز

 Fاحشٕبَ آٔبسٜ  Fآٔبسٜ  ؿذُٜ یسؼذضشیت سؼییٗ  ضشیت سؼییٗ

308/0 299/0 053/12 000/0 

ٞبی سشویجی  ( ٘شبیح حبكُ اص آصٖٔٛ فشضیٝ دْٚ دظٚٞؾ سا ثب اػشفبدٜ اص ٔذَ سٌشػیٖٛ چٙذٌب٘ٝ ٔجشٙی ثش داد8ٜخذَٚ )
 دٞذ. ٘ـبٖ ٔی

ثشاثش كفش ٚ ایٗ ٔمذاس وٕشش اص  Fسٛاٖ ٔـبٞذٜ وشد، دس آصٖٔٛ ٔذَ، ٔمذاس احشٕبَ آٔبسٜ  ( ٔی8عٛس وٝ دس خذَٚ ) ٕٞبٖ
ثبؿذ. ٕٞچٙیٗ ٘شبیح ٔشثٛط ثٝ ضشیت سؼییٗ  دسكذ اعٕیٙبٖ ٔذَ ٔؼٙبداس ٔی 95سٛاٖ ٌفز ثب  ز. دغ ٔیاػ 05/0

یّٝ ٔشغیشٞبی ٔؼشمُ ٚ وٙششِی ٔذَ، سٛضیح دادٜ ٚػ ثٝدسكذ سغییشار ٔشغیش ٚاثؼشٝ  25دٞذ وٝ حذٚد  ؿذٜ ٘ـبٖ ٔی سؼذیُ
 ؿٛ٘ذ.  ٔی

ثبؿذ ٚ ٕٞچٙیٗ احشٕبَ آٔبسٜ  ٔی 156/0ػبصی ؿشوشی ثشاثش  (، ضشیت ٔشغیش ٔشٙٛع8دس خذَٚ ) ؿذٜ حبكُثش اػبع ٘شبیح 
t ػبصی ؿشوشی ٔؼٙبداس اػز.  دسكذی، ضشیت ٔشغیش ٔشٙٛع 95دٞذ ثب ػغح اعٕیٙبٖ  ٔشثٛط ثٝ ٔشغیش ٔٛسد٘ظش ٘ـبٖ ٔی

ثبؿذ. ثش  ػٛد ٔیػبصی ؿشوشی ٚ ثجبر  ٙٛعساثغٝ ٔؼشمیٓ ثیٗ ٔشغیش ٔش دٞٙذٜ ٘ـبٖػلاٜٚ ثش ایٗ ػلأز ٔثجز ایٗ ضشیت 
 ؿٛد.  سد ٕ٘ی ثش ثجبر ػٛد سأثیش ٔؼٙبداسی داسدػبصی ؿشوشی  ٔشٙٛعایٗ اػبع فشضیٝ 

ثبؿذ. ػلاٜٚ  دٞذ وٝ وّیٝ ٔشغیشٞب ثٝ خض اٞشْ ٔبِی ٔی ٔشثٛط ثٝ ٔشغیشٞبی وٙششِی ٘ـبٖ ٔی tافضٖٚ ثش ایٗ، احشٕبَ آٔبسٜ 
دٞٙذٜ ساثغٝ ٔؼشمیٓ ثیٗ  ا٘ذاصٜ ؿشوز، ثبصدٜ داسایی ٚ سؿذ فشٚؽ ٔثجز اػز وٝ ٘ـبٖٔشغیشٞبی   ثش ایٗ ػلأز ضشیت

دٞٙذٜ ساثغٝ ٔؼىٛع ثب  ثبؿذ وٝ ٘ـبٖ ٔٙفی ٔی ٚ ػلأز ضشیت ٔشغیش سؿذ ؿشوز ایٗ ٔشغیشٞب ثب ٔشغیش ٚاثؼشٝ ثٛدٜ
 ٔشغیش ٚاثؼشٝ اػز.
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 دٍم ِیآزهَى فرض جِیًت (:8)جدٍل 
                                                                   

 tاحشٕبَ آٔبسٜ  tآٔبسٜ  خغبی اػشب٘ذاسد ضشیت ٔشغیش

 034/0 12/2 073/0 156/0 ػبصی ؿشوشی ٔشٙٛع

 016/0 40/2 026/0 062/0 ا٘ذاصٜ ؿشوز

 019/0 -33/2 021/0 -051/0 سؿذ ؿشوز

 017/0 38/2 282/0 674/0 ثبصدٜ داسایی

 664/0 -43/0 074/0 -032/0 اٞشْ ٔبِی

 010/0 57/2 042/0 108/0 سؿذ فشٚؽ

 086/0 -71/1 399/0 -686/0 ٔمذاس ثبثز

 Fاحشٕبَ آٔبسٜ  Fآٔبسٜ  ؿذُٜ یسؼذضشیت سؼییٗ  ضشیت سؼییٗ

266/0 256/0 029/7 000/0 

 

 پیطٌْادّاگیری ٍ  بحث، ًتیجِ
ػبصی ؿشوشی ثٝ  وٙٙذ. ٔشٙٛع ػبصی، ؿىّی اص اػششاسظی اػز وٝ ٔذیشاٖ ثشای ثٟجٛد ػّٕىشد ؿشوز اص آٖ اػشفبٜ ٔی ٔشٙٛع

ٞبی سدبسی خذیذ، ٔب٘ٙذ ثبصاسٞب یب سِٛیذ ٔحلٛلار خذیذ اػز.  ٔؼٙبی ایدبد آٔبدٌی دس ؿشوز ثشای ٚسٚد ثٝ فؼبِیز
دٞذ وٝ ٔـىلار ٕ٘بیٙذٌی ثیٗ ٔذیشاٖ ٚ ػٟبٔذاساٖ وبٞؾ یبفشٝ اػز، اص  ٖ ٔیػبصی، ٚضؼیشی سا ٘ـب اػششاسظی ٔشٙٛع

ٞب ثٝ د٘جبَ یه ٘ٛع اػششا٘ظی ثشای ٕٞؼٛیی ٔٙبفغ ثیٗ ٔذیشاٖ ٚ ػٟبٔذاساٖ ٞؼشٙذ. ثش اػبع فشم اللاْ  ایٗ سٚ ؿشوز
وٙٙذ.  ٔٙبثغ ٌٛ٘بٌٖٛ اػشخشاج ٔیؿبٖ سا اص  ٞبی ٘مذی خشیبٖػبصی ؿذٜ  ٞبی ٔشٙٛع وٙٙذٜ، ؿشوز  سؼٟذی خجشا٘ی یب خٙثی

ٞبی ٘مذی ٘ؼجز ثٝ یىذیٍش ٚاثؼشٍی صیبدی ٘ذاس٘ذ ٚ سٕبیُ ثٝ حزف یب  اللاْ سؼٟذی ایدبد ؿذٜ سٛػظ چٙیٗ خشیبٖ
ػبصی ؿذٜ  ٞبی ٔشٙٛع وشدٖ یىذیٍش داس٘ذ. دس ٘شیدٝ ایٗ أش ؿشایظ سا ثشای دػشىبسی ػٛد سٛػظ ٔذیشاٖ ؿشوز خٙثی

ثیٙی وشد. اص ایٗ سٚ  سٛاٖ دیؾ ػبصی ؿشوشی ٚ ویفیز ػٛد ساثغٝ ٔؼشمیٕی سا ٔی بثشایٗ ثیٗ ٔشٙٛعدؿٛاسسش خٛاٞذ وشد. ثٙ
ػبصی ؿشوشی ثش ویفیز اللاْ سؼٟذی اخشیبسی ثٛد وٝ ثب سٛخٝ ثٝ ٘شبیح ثذػز آٔذٜ ٔـبٞذٜ  ٞذف اَٚ ثشسػی سأثیش ٔشٙٛع

( ٚ 2020٘شبیح ایٗ دظٚٞؾ ثب دظٚٞؾ چٛ ٚ چبً٘ ) ؿذ سأثیش ٔثجز ٚ ٔؼٙبداسی ثش ویفیز اللاْ سؼٟذی اخشیبسی داسد ٚ
ػبصی ؿشوشی ثش ثجبر ػٛد ثٛد وٝ سأثیش ٔؼٙبداس سا ٘ـبٖ  ( ٕٞؼٛ اػز. ٞذف دْٚ ثشسػی سأثیش ٔشٙٛع2015ایٕٗ خب٘چُ )

 ( ٕٞؼٛ اػز.2015داد ٚ ٘شبیح ایٗ دظٚٞؾ ثب دظٚٞؾ ایٕٗ خب٘چُ )
 ؿٛد: اص آٖ ثشخی اص دیـٟٙبدٞبی دظٚٞؾ ثٝ ؿشح صیش ثیبٖ ٔیدس ساػشبی دظٚٞؾ ا٘دبْ ؿذٜ ٚ ٘شبیح ثٝ دػز آٔذٜ 

ٞب سٛخٝ وبفی داؿشٝ ثبؿٙذ چشا وٝ  ػبصی اص ٘ٛع سدبسی دس ؿشوز ؿٛد وٝ ثٝ ٔٛضٛع ٔشٙٛع ثٝ ػٟبٔذاساٖ دیـٟٙبد ٔی
ٜ دس ٞبی دزیشفشٝ ؿذ ػبصی سدبسی یىی اص ػٛأُ ٔؤثش ثش ویفیز ػٛد  دس ؿشوز ٞبی دظٚٞؾ، ٔشٙٛع ٔغبثك ثب یبفشٝ

 ثٛسع اٚساق ثٟبداس سٟشاٖ اػز.
ٌزاسی دس آٖ ثٝ  ٌیشی دس خلٛف ػشٔبیٝ ٞب ثٝ ٔٙظٛس سلٕیٓ ٌشدد ٍٞٙبْ اسصیبثی ؿشوز ٌزاساٖ دیـٟٙبد ٔی ثٝ ػشٔبیٝ

 ػبصی سٛخٝ داؿشٝ ثبؿٙذ.  اػششاسظی ٔشٙٛع
ٌیشی  سؼٟذی اخشیبسی ٔثجز ثشای سلٕیٓویفیز اللاْ   ؿٛد ثٝ ویفیز اللاْ سؼٟذی ثٝ ٚیظٜ ٌزاساٖ دیـٟٙبد ٔی ثٝ ػشٔبیٝ

 ٞبی ثب سؿذ ثبلا، سٛخٝ ٚیظٜ داؿشٝ ثبؿٙذ. دس خلٛف اسصیبثی ػّٕىشد آسی ؿشوز
ٌشدد دس فشآیٙذ اخز سلٕیٕبر الشلبدی خٛد ثٝ ػٛأُ ٔؤثش ثش ویفیز ػٛد سٛخٝ داؿشٝ  ٌزاساٖ دیـٟٙبد ٔی ثٝ ػشٔبیٝ

 ثبؿٙذ.



www.jamv.ir  
ISSN: 2645-4572 

 فصلٌاهِ چطن اًداز حسابداری ٍ هدیریت

             )جلد دٍم(                                                                                                                    0411، پاییس 47، ضوارُ 4دٍرُ 
 

79 
 

 

ؿٛد وٝ ثب سذٚیٗ اػشب٘ذاسدٞبی ٔىُٕ  شب٘ذاسدٞبی افـبی اعلاػبر دیـٟٙبد ٔیٞبی سذٚیٗ وٙٙذٜ ٔمشسار ٚ اػ ثٝ ػبصٔبٖ
خٟز اسائٝ اعلاػبر ثیـشش دس ساثغٝ ثب اللاْ سؼٟذی، صٔیٙٝ سحّیُ ثٟشش دیشأٖٛ دبیذاسی اخضای ػٛد سا ثشای فؼبلاٖ دس 

 ثبصاس ػشٔبیٝ فشاٞٓ آٚس٘ذ.
 د:ٌشد ٞبی آسی ٘یض دیـٟٙبدٞبی صیش اسائٝ ٔی ثشای دظٚٞؾ

سٛا٘ذ ثش كٙبیغ خبكی سأویذ وشد  ٞبی ثؼذی ٔی . ٕ٘ٛ٘ٝ آٔبسی ایٗ دظٚٞؾ ؿبُٔ سٕبٔی كٙبیغ ثٛدٜ اػز، دس دظٚٞؾ1
 وٝ اثش سفبٚر دس كٙؼز ثش ٘شبیح وٙششَ ؿٛد.

 .ٔذر ٚ ثّٙذٔذر ػبصی ؿشوشی ثش ػٛددٞی ؿشوز دس وٛسبٜ ع . سأثیش ٔش2ٛٙ

 .ػبصی ؿشوشی ثش سمؼیٓ ػٛد ع . سأثیش ٔش3ٛٙ

 .ػبصی ؿشوشی ثش ا٘ٛاع ٔذیشیز ػٛد ع سأثیش ٔشٙٛ .4

 .ػبصی ؿشوشی ٚ ویفیز اللاْ سؼٟذی اخشیبسی ع . ثشسػی سأثیش حبوٕیز ؿشوشی ثش ساثغٝ ثیٗ ٔش5ٛٙ
 .ػبصی ؿشوشی ٚ ثجبر ػٛد ع . ثشسػی سأثیش حبوٕیز ؿشوشی ثش ساثغٝ ثیٗ ٔش6ٛٙ
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184-193. 
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  .33-7، كق 12، ؿٕبسٜ 14 دٚسٜ ،یحؼبثذاس
 ؿذٜ  شفشٝیدز یٞب دس ؿشوز یثذٞ ٙٝیثش ٞض یؿشوش یػبص ٔشٙٛع یاػششاسظ شیسأث ،(1395) ،ٕٝیفٟ ،یٔمبٔ ،صٞشٜ ٟب،یحبخ
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 .56-27، كق 12، ؿٕبسٜ 3 دٚسٜ ،یٔبِ یحؼبثذاس
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 ّدا٘ؾ. ذیسٟشاٖ، ا٘شـبسار سِٛ ضدٞٓ،یچبح ػ ،هیاػششاسظ زیشیخبٔغ ثش ٔذ یٍ٘شؿ ،(1389) ،شضبیػّ ،یاحٕذ یػ 
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 زیفی٘مذ آصاد ٔبصاد ثٝ ٚاػغٝ و بٖیخش شیسأث ،(1396) ،دبوشٚاٖ، ٔحٕذسضب ،ٔحٕذسضب ىجخز،ی٘ ،ا٘ٛس، ؿجٙٓ یٚاحذ 

 ،یٚ حؼبثذاس زیشیفلّٙبٔٝ ٔغبِؼبر ٔذ ،ؿذٜ دس ثٛسع اٚساق ثٟبداس شفشٝیدز یٞب ػٛد ؿشوز زیشیثش ٔذ یحؼبثشػ
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