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 چکیذُ
گصاضاى ٍ ثبظزُ سْبم  ِیًبّوگَى سطهب یثبٍضّب يیثط ضاثغِ ث یاهلام تؼْس تیلیً طیتأث یثطضس نیتحو یّسف اغل
ضاستب ثبظزُ  يیثبضس ًِ زض ا یه 1396تب  1390 یّب سبل یضسُ زض ثَضس اٍضام ثْبزاض تْطاى ع طكتِیپص یضطًت ّب

 یاهلام تؼْس تیلیثبضس. ً یهستول ه طیثِ ػٌَاى هتـ صاضاىگ ِیًبّوگَى سطهب یٍاثستِ ٍ ثبٍضّب طیسْبم ثِ ػٌَاى هتـ
 بًبتیٍ ًسجت خط طُیهس ئتیّ طهَظقیؿ یًسجت اػضب ،یثبضس. اًساظُ ضطًت، اّطم هبل یگط ه لیتؼس طیثِ ػٌَاى هتـ

 ًَعثبضس. ضٍش پژٍّص اظ  یضطًت ه 125 نیتحو یثبضٌس. ًوًَِ آهبض یًٌتطل ه یطّبیثِ ػٌَاى هتـ عیً یبتیػول یًوس
ٍ  یاظ ضٍش ًتبثربًِ ا یًظط یاعلاػبت زض ثرص هجبً یثبضس. ضٍش گطزآٍض یه یًبضثطز ٌطزیثب ضٍ یّوجستگ-یلیتَغ

اظ ضٍش  بتیضٍش آظهَى كطض یثبضس. ثِ عَض ًل یه یهبل یغَضتْب یاظ ضٍش اسٌبزًبٍ بتیزض ثرص آظهَى كطض
 ِیًبّوگَى سطهب یًطبى زاز ثبٍضّب نیاٍل تحو ِیهطثَط ثِ آظهَى كطض حیچٌسگبًِ است. ًتب َىیٍ ضگطس یّوجستگ

ًبّوگَى  یثبٍضّب طیهَخت ًبّص تأث عیً یاهلام تؼْس تیلیزاضز ٍ ً یهؼٌَس ٍ هؼٌبزاض طیگصاضاى ثط ثبظزُ سْبم تأث
ط یثط ثبظزُ سْبم تأث یًطبى زاز ًِ اّطم هبل یًٌتطل یطّبیهطثَط ثِ هتـ حیًتب ضَز. یگصاضاى ثط ثبظزُ سْبم ه ِیسطهب

 یٍ هؼٌبزاض نیهستو طیثط ثبظزُ سْبم تأث طُیهس ئتیّ طهَظقیؿ یزاضز. اًساظُ ضطًت ٍ ًسجت اػضب یهؼٌَس ٍ هؼٌبزاض
 زاضز. 

 اًساظُ ضطًت. ،یاّطم هبل ،یاهلام تؼْس تیلیگصاضاى، ثبظزُ سْبم، ً ِیًبّوگَى سطهب یثبٍضّب کلیذی: ٍاطگاى

 

 همذهِ
 نیًبّوگَى ذَز تػو یٍ ثبٍضّب یاحسبس یطْبیگطا طیگصاضاى تحت تبث ِیزّس ًِ سطهب یًطبى ه یضكتبض یهبل سگبُیز
تَخِ ثِ  یًٌس. اظ عطك یه لبیا وتْبیثبظزُ ٍ ه يییزض تؼ یگصاضاى ًوص هْو ِیسطهب یاحسبس صیگطا يیٍ ّوچٌ طًسیگ یه

 یثطٍى سبظهبى ضطًت ثِ هػس ًست هٌبكغ ضرػ یهبل یگعاضضگط ٌسیّسكوٌس زض كطآ سَز هساذلِ تیطیسَز؛ هس تیطیهس
ثب ّسف گوطاُ ًطزى  یهبل یذَز ضا زض گعاضضگط وِیهضبٍت ٍ سل طاى،یًِ هس ضَز یاًدبم ه یسَز ظهبً تیطیاست. هس

زض  ییضْبضٍ طاىیحبلت، هس يیهطاض زٌّس. زض ا یضا هَضز زستٌبض یثِ ًبض ثجطًس ٍ اهلام تؼْس یًبضثطاى اعلاػبت هبل
پَض  سضی)ح ستٌسیضطًت ً یاهتػبز یًِ هٌؼٌس ًٌٌسُ اٍضبع ٍاهؼ ًٌٌس یسَز اًتربة ه یٍ گعاضضگط یحسبثساض ستنیس

ثِ  نیتحو يیگصاضاى ٍ ثبظزُ سْبم ا ِیثط سطهب ی(. ثب تَخِ ثِ هجبحث اضائِ ضسُ ٍ ًوص اهلام تؼْس1392ٍ ّوٌبضاى، 
 یگصاضاى ٍ ثبظزُ سْبم ضطًت ّب ِیًبّوگي سطهب یثبٍضّب يیثط ضاثغِ ث یؼْساهلام ت تیلیً طیتبث یپبسد چگًَگ زًجبل

 ضسُ زض ثَضس اٍضام ثْبزاض تْطاى است.  طكتِیپص
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 ِیًاّوگي سشها یباٍسّا يیبش سابطِ ب یاللام تعْذ تیفیک شیتأث یبشسس

 ضذُ دس بَسع اٍساق بْاداس تْشاى شفتِیپز یگزاساى ٍ باصدُ سْام ضشکت ّا

 
 آرس لشچِ همذم

 (.هسئَل ًَیسٌسُ) .ضٍزّي، زاًطگبُ آظاز اسلاهی، ضٍزّي، ایطاىًبضضٌبسی اضضس حسبثساضی، ٍاحس 
amoghadam2007@yahoo.com 

 یّوت داٍٍد
 .ایطاى ضٍزّي، اسلاهی، آظاز زاًطگبُ ضٍزّي، ٍاحس حسبثساضی، استبزیبض گطٍُ

hamatidavood@yahoo.com 
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 پظٍّص ٌِیطیبش پ یٍ هشٍس یًظش یهباً
ضبى است. اگط  یگصاض ِیهتٌبست ثب سطهب یزض ّط ضطًت ًست ثبظزّ یگصاض ِیگصاضاى اظ سطهب ِیّسف سطهب هسلوبً

 دبزیخبهؼِ اظ ا ؼتط،یضطًتْب، ثلٌِ زض سغح ٍس یگصاضاى ٍ اكطاز زاذل ِیاضظش، هَكن ثبضس ًِ تٌْب سطهب دبزیضطًت زض ا
 يیاظ هْوتط ِیًوص ثبظاض سطهب تیثب تَخِ ثِ اّو یطیگ نیتػو ٌسیاضظش ثْطُ هٌس ذَاّس ضس. سٌدص ثبظزُ زض كطا

 یبثیهبًٌس ثبظزُ سْبم ثِ هٌظَض اضظ یٍ اهتػبز یهبل یًبضًطز ًسجت ّب يیاست، ثٌبثطا یَظُ اهتػبز هبلهَضَػبت ح
 یْبیثطضس سیثب یگصاض ِیگصاضاى ٌّگبم سطهب ِی(. سطهب2014، ٍ ّوٌبضاى لطیطضلیاست )ّ یػولٌطز ضطًتْب ضطٍض

 يیهس ًظط هطاض زٌّس ٍ ثسٍى تَخِ ثِ ا یگصاض ِیضا ٌّگبم سطهب یبزیػَاهل ظ سیآًْب ثب گطیاًدبم زٌّس ثِ ػجبضت ز یؼیٍس
گصاضاى زض كَاغل  ِیآًْب ًرَاّس ضس. سطهب سیػب یگصاض ِیاظ سطهب یهغلَث حیًتب ٌس،یًوب یگصاض ِیػَاهل اهسام ثِ سطهب

ٍ  طَزیآًْب ه تیًػ یهحل هٌتلغ ضسُ ٍ ثبظزّ يیٍ اظ ا ًٌٌس یه یٍ ًگْساض یساضیضا ذط ییپطتلَ بیسْبم  یذبغ یظهبً
گصاضاى  ِیسطهب ٌٌِی(. ا1393 ،یكطز ٍ اكتربض یلیاست )ًٍ تیٍ هٌبكغ حبغل اظ هبلٌ وتیه طییضبهل تـ ،یثبظزّ يیا

گصاضاى ضا  ِیسطهب نیزاضز ًِ تػو یثستگ یبزیثِ ػَاهل ظ ٌسًوبی یاظ سْبم ه ییپطتلَ یٍ ًگْساض سیثِ ذط نیچگًَِ تػو
 یٍ ثبٍضّب یاحسبس یطْبیگطا طیگصاضاى تحت تبث ِیزّس ًِ سطهب یًطبى ه یضكتبض یهبل سگبُی. زسّسیهطاض ه طیتحت تبث

 یه لبیا وتْبیثبظزُ ٍ ه يییزض تؼ یگصاضاى ًوص هْو ِیسطهب یاحسبس صیگطا يیٍ ّوچٌ طًسیگ یه نیًبّوگَى ذَز تػو
 (. 1392پَض،  سضیًٌس )ح

 ییزاضا وتیه یبثیًبّوگَى آًبى، ثِ ًوص آى زض اضظ یٍ ثبٍضّب گصاضاى ِیسطهب احسبسی صیگطا ٌِیهَخَز زض ظه وبتیتحو

اضظش سْبم  يییتؼ ؛اعلاػبتی توبضى ٍخَز ػسم لی(. ثسل2013، )ثطاٍى ًٌٌس هی اضبضُ سْبم آى ثط ثبظزُ طیٍ تبث یهبل ّبی
 ِسطهبی ضكتبض ثب ضا آى ٍ ًطزُ تًسجت ثِ اضظش ضطًت هضبٍ ِیثبلوَُ ثبظاض سطهب گصاضاى ِیسطهب يیزضَاض است، ثٌبثطا بضیثس

ّستٌس، اضظش سْبم ضطًت ضا  يثی ضطًت ذَش ٌسُیًسجت ثِ آ گصاضاى ِیسطهب ًِ ی. ظهبًسٌدٌس یضطًت ه یگصاض
 ِسطهبی ثبظاض گصاضاى ِیسطهب طیثط سب تَاًس یه يیًِ ا زٌّس یه صیسْبم ضا اكعا وتیًطزُ ٍ ه گصاضی اظ حس اضظش صیث

زض  یًوص ثعضگ تَاًس یًبّوگَى آًبى؛ ه یٍ ثبٍضّب گصاضاى ِیسطهب احسبسی صی(. گطا2013ٍ ٍاضگلط ،  ٌطیثگصاضز )ث طیتبث
 یه یزض اهتػبز ٍاهؼ گصاضی ِیسطهب وبتیثط ضكتبض تػو یتیثباّو طیًٌس ٍ اًحطاكبت ًبهتوبضى تبث لبیسْبم ا وتیخٌجص ه

 (.2014. )چي ، گصاضز
ضٌل  یاعلاػبت هجٌب يیٍ ا ٌٌٌسیضطًت هضبٍت ه ٌسُیزستطس ذَز ًسجت ثِ آگصاضاى ثب تَخِ ثِ اعلاػبت زض  ِیسطهب

 ،یهبل یّب یگعاضضگط ستنیثِ س گصاضاى ِیسطهب ٌبىیضٍ ثب تَخِ ثِ ًبّص اعو يی. اظ اثبضس یآًْب ه یثبٍضّب یطیگ
هؤثط ثبضس.  تَاًس یاػتوبز اضهبم گعاضش ضسُ ه تیٍ هبثل جبضاػت يییػبهل هْن زض تؼ يیثِ ػٌَاى  یاهلام تؼْس تیلیً
هطاض زّس. زض  طیتحت تبث یهبل یضا زض ثبظاضّب گصاضاى ِیسطهب ٌبىیاعو یهبل گطی زض گعاضش تَاًس یه یاهلام تؼْس تیلیً

ضسُ  دبزیا یًوس یبًْبیخط عاىیسَز ضطًت ثب ه یٌیضا زضخِ ًعز یاهلام تؼْس تیلیگصاضاى ً ِیسطهب یثطا تَاىیٍاهغ ه
 سيیضَز ًِ ض یزّس ٍ ثبػث ه یضا ًبّص ه یٌیزضخِ ًعز يیا قیضؼ یاهلام تؼْس تیلیً يیًطز. ثٌبثطا قیتؼط

 ِیًبّوگَى زض سطهب یثبٍضّب دبزیٍ ثبػث ا بثسی صیزض هَضز ضطًت ذبظ اكعا یطیگ نیگصاض زض اضتجبط ثب تػو ِیسطهب
 گصاضز. یه طیگصاضاى ٍ ثبظزُ سْبم تبث ِیسطهب ىًبّوگَ یثبٍضّب يیگصاضاى ضَز ٍ ثط ضاثغِ ث

اظ  یگصاضاى ٍ ثبظزُ سْبم ضا هَضز هغبلؼِ هطاض زازُ اًس. ٍل ِیًبّوگَى سطهب یثبٍضّب يیاضتجبط ث یبضیثس پژٍّطگطاى
زٌّس  یذَز هطاض ه یطیگ نیتػو یاعلاػبت ضطًتْب ضا هجٌب ،یهبل یْبیثِ گعاضضگط ٌبىیگصاضاى ثب اعو ِیًِ سطهب ییآًدب

ٍ  صیهطاض زّس ٍ ثبػث اكعا طیضا تحت تبث یهبل یگعاضضگط ٌبىیاعو تیهبثل تَاًسیه یاهلام تؼْس تیلیً ٌٌِیٍ ثب تَخِ ثِ ا
 یثبٍضّب صیاكعا بیثبػث ًبّص  تَاًسیه یاهلام تؼْس تیلیً يیگصاضاى ضَز، ثٌبثطا ِیسطهب وبتیتػو سيیًبّص ض
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 يیهَضز اظ خولِ هْوتط يیًبّوگَى ٍ ثبظزُ ضا هتبثط سبظز. ًِ ا یضاثغِ ثبٍضّب دِیگصاضاى ضَز ٍ زض ًت ِیًبّوگَى سطهب
 ضَز.  یه نیتحو یّب ٌِیطیاظ پ ی. زض ازاهِ اهسام ثِ اضائِ هطٍضجبضسیهَضَع ه يیاًتربة ا لیزلا

 نیتحو حیت ًتبسْبم پطزاذ یگصاضاى ٍ ًوسضًَسگ ِیسطهب یاحسبس طبتیگطا يیاضتجبط ث یثِ ثطضس یوی( زض تحو2016) َیل
گصاضاى زض اضتجبط است.  ِیسطهب یاحسبس طبتیثبظاض سْبم ثب گطا یٌگیزض ًوس یظهبً یسط طییاست ًِ تـ يیا بًگطیث یٍ
گصاضاى ٍ ثبظزُ  ِیًبّوگَى سطهب یثبٍضّب يیثط ضاثغِ ث یتؼْس هلاما تیلیضاثغِ ً یثِ ثطضس یوی( زض تحو2015) ويیا

 صیثبلا هٌدط ثِ اكعا یاحسبس طبتیاست ًِ ثب ًٌتطل حدن هؼبزلات ثبظاض گطا يیا بًگطیث یٍ نیتحو حیسْبم پطزاذت ًتب
ٍ ثبظزُ سْبم  گصاضاى ِیسطهب  ٌبًِیذَش ث یثبٍضّب يیاضتجبط ث یثِ ثطضس یوی( زض تحو2015) َی. لضَز یثبظزُ سْبم ه

ثبظزُ  صیثبلا هٌدط ثِ اكعا یاحسبس طبتیاست ًِ ثب ًٌتطل حدن هؼبزلات ثبظاض گطا يیا بًگطیث یٍ نیتحو حیپطزاذت ًتب
 یًوس یبًْبیٍ خط یاهلام تؼْس تیلیً يیث یضاثغِ  یثِ ثطضس یوی( زض تحو2014ٍ ّوٌبضاى ) لطیطضلیی. ّضَز یسْبم ه

ثب ثبظزُ  یاهلام تؼْس تیلیً يیث یاست ًِ ضاثغِ هثجت ٍ هؼٌبزاض يیا بًگطیآًْب ث نیتحو حیًتبثب ثبظزُ سْبم پطزاذتٌس 
 یوی( زض تحو2014) سبىیٍ ل َیٍخَز زاضز.  یثب ثبظزُ سْبم اضتجبط هٌل یًوس یبًْبیخط يیث ٌٌِیسْبم ٍخَز زاز، ضوي ا

است ًِ  يیا بًگطیآًْب ث نیتحو حیپطزاذتٌس ًتب هتحسُ بلاتیٍ ثبظزُ سْبم زض ا یاهلام تؼْس تیلیً يیضاثغِ ث یثِ ثطضس
ثبظزُ سْبم هَضز  یثبلاتط زاضا یاهلام تؼْس تیلیً یزاضا یتط ًسجت ثِ ضطًتْب يییپب یاهلام تؼْس تیلیثب ً یضطًتْب

 طزاذتٌسگصاضاى پ ِیثط ٍاًٌص سطهب یضطًت تیحبًو طیتبث ی( ثِ ثطضس2014) طبُیثَتب ٍ ػل يیّستٌس. تبض یاًتظبض ًوتط
آًْب  يیگصاضاى ًساضز ٍ ضاثغِ ث ِیثط ٍاًٌص سطهب یطیتبث چیّ یضطًت تیاظ آى ثَز ًِ حبًو یحبً حیآًْب ًتب نیتحو حیًتب
 ضَز. یه یاحسبس صیگطا دبزیزض هؼبهلات هٌدط ثِ ا یثبضس ٍ آضلتگ یه یثبظاض هبل یًبًبضآهس لیثسل يیثبضس. ا یه یهٌل

ى ثط گصاضا ِیسطهب یػبعل طْبییًوص گطا ی( ثِ ثطضس1396ظازُ ٍ هوسم ) یهل عیزض ثَضس اٍضام ثْبزاض تْطاى ً يیّوچٌ
 ِیسطهب یػبعل طْبییهثجت ٍ هؼٌبزاض گطا طیاظ تبث یحبً حیآًْب ًتب نیتحو حیثبظزُ سْبم پطزاذتٌس ًتب طییًَسبى پص

گصاضاى ثب  ِیاحسبسبت سطهب بىی( ثِ اضتجبط هؼٌبزاض ه1396ٍ زّوبى ) یغبًثبظزُ سْبم زاضز. پَضسل طییگصاضاى ثط ًَسبى پص
گصاضاى ثب  ِیاحسبسبت سطهب بىیاظ آى است ًِ اضتجبط هؼٌبزاض ه یحبً حیآًْب ًتب نیتحو حیضسُ پطزاذتٌس ًتب لیثبظزُ تؼس
 صیگطا يیث ی ضاثغِ یس( ثِ ثطض1395) یٌیٍ ضوس الس صیسْبم ٍخَز زاضز. ستب سيیضسُ ثط اسبس ض لیثبظزُ تؼس

اثط هَهٌتَم ٍ  یطّبیاظ آى است ًِ هتـ یحبً حیآًْب ًتب نیتحو حیسْبم پطزاذتٌس ًتب وتیٍ ه گصاضاى ِیسطهب یاحسبس
 یعگطی بىیاثط ظ طیاضتجبط هثجت هؼٌبزاض ٍ هتـ ی، زاضا(p/eّط سْن ) وتیًسجت سَز ثِ ه سگبُیغطف اضظش سْبم اظ ز

ٍ ثبظزُ  یاهلام تؼْس تیلیضٍاثظ ً یٍ هطازاف ثِ ثطضس ی. خؼلطثبضٌس یسْبم ه وتیثب ه یهؼٌبزاض یاضتجبط هٌل یزاضا
ثب ثبظزُ سْبم زاضتِ  یهؼٌبزاض یضاثغِ  یاهلام تؼْس تیلیاظ آى است ًِ ً یحبً حیآًْب ًتب نیتحو حیسْبم پطزاذتٌس ًتب

 زاضز.  ٍخَز یسْبم ضطًت ضاثغِ هؼٌبزاض سيیثب غطف ض یاهلام تؼْس تیلیً يیاست ٍ ث
 

 كیتحم یّا ِیفشض
 يیٍ ّوچٌ طًسیگ یه نیذَز تػو یاحسبس یطْبیگطا طیگصاضاى تحت تبث ِیزّس ًِ سطهب یًطبى ه یضكتبض یهبل سگبُیز

 يیًٌس. اًتطبض اذجبض ذَة زض هَضز سْبم  یه لبیا وتْبیثبظزُ ٍ ه يییزض تؼ یگصاضاى ًوص هْو ِیسطهب یاحسبس صیگطا
 يیزٌّس ٍ ا صیسْبم آى ضطًت ضا اكعا یًٌس ًِ توبضب ثطا دبزیگصاضاى ا ِیسطهب یثبٍض ضا ثطا يیتَاًس ا یضطًت ه

 ثبضس ًِ: یه ٌگًَِیاٍل ثس ِیكطض يیگطزز. ثٌبثطا یٍ ثبظزُ سْبم ضطًت ه وتیتوبضب هَخت ثبلاضكتي ه صیاكعا

زض ثَضس اٍضام ثْبزاض تْطاى  ضسُ طكتِیپص ّبی ٍ ثبظزُ سْبم ضطًت گصاضاى ِیًبّوگَى سطهب یثبٍضّب يی: ثاٍل ِیفشض

 زاضز. یاضتجبط هؼٌبزاض
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 تیلیضَز؛ ً یگصاضاى ه ِیزض ثبٍض سطهب یًبّوگًَ يی دبزیهَخت ا ِیثس زض ثبظاض سطهب بیًِ اذجبض ذَة  یظهبً
ثبضس. ثبلاثَزى  ِیزض ثبظاض سطهب حیغح وبتیگصاضاى خْت اتربش تػو ِیسطهب یثطا ییتَاًس ضاٌّوب یه یهبل یگعاضضگط

ثبضس  یه ٌگًَِیثس نیزٍم تحو ِیكطض يیضَز. ثٌبثطا یه یهبل یگعاضضگط تیلیً صیهٌدط ثِ اكعا یاهلام تؼْس تیلیً
:ًِ 

 طكتِیپص ّبی ٍ ثبظزُ سْبم ضطًت گصاضاى ِیًبّوگَى سطهب یثبٍضّب يیثط ضاثغِ ث یاهلام تؼْس تیلی: ًدٍم ِیفشض

 زاضز. یهؼٌبزاض طیزض ثَضس اٍضام ثْبزاض تْطاى تبث ضسُ
 

 پظٍّص  یضٌاس سٍش
 یلیٍ تَغ یطیآظهب طیؿ  وبتیٍ اظ لحبػ ضٍش گطزآٍضی اعلاػبت اظ ًَع تحو یثط اسبس ّسف اظ ًَع ًبضثطز نیتحو يیا

ضسُ زض  طكتِیضطًت ّبی پص ِیًل نیهَضز آظهَى است. خبهؼِ تحو طّبییهتـ يیضاثغِ ث يییآى تؼ یثَزُ ٍ ّسف اغل
 يییّبی هطتطى لحبػ ضسُ ضطًت ّب ثطای تؼ یژگی. ٍبضسث یه 1396 تیلـب 1390ثَضس اٍضام ثْبزاض تْطاى اظ سبل 

 است: طیخبهؼِ آهبضی ثِ ضطح ظ
 اظ ضطًت ّبی هَضز هغبلؼِ زض زستطس ثبضس. يیاعلاػبت هَضز ًظط ّط -1
هتلبٍت آى ّب زض  تیهبّ لیگصاضی ّب ٍ ثبًي ّب ثِ زل ِیسطهب ،یثَزُ ٍ لصا هؤسسبت هبل سییضطًت تَل تیًَع كؼبل -2

 ًس.ضَ یًوًَِ آٍضزُ ًو
 ًسازُ ثبضس. یسبل هبل طییتـ نیضطًت زض عَل زٍضٓ تحو -3
 ضسُ ثبضٌس.  طكتِیزض ثَضس پص 1390هجل اظ سبل  -4
 اسلٌس هبُ ّط سبل ثبضس. 29ضطًت ّبی هَضز هغبلؼِ  یسبل هبل بىیپب -5

. سیگطز يییضطًت تؼ 125ضطًت ّبی ػضَ خبهؼِ آهبضی، ثبلؾ ثط  يیستوبتیس یثب استلبزُ اظ ضٍش حصك تیتطت يیا ثِ
ای هبًٌس  بًِیضا یثبًي ّبی اعلاػبت نیاظ عط يیٍ ّوچٌ یغَضت ّبی هبل َستیّبی پ بززاضتیاظ  بظیزازُ ّبی هَضز ً

اظ ًطم اكعاض ضس ٍ سپس ثب استلبزُ  Excelٍ ٍاضز ًطم اكعاض  یخوغ آٍض يیپطزاظ ٍ ضُ آٍضز ًَ طیًطم اكعاض ضطًت تسث
Eviews 6 استلبزُ  یپبًل َىیاظ ضگطس بت،یپژٍّص ثِ هٌظَض آظهَى كطض يیّب ضسُ است. زض ا ِیاهسام ثِ آظهَى كطض

است  سُهسل ض تی( اهسام ثِ ثطآٍضز ضطایاًتربة ضٍش اثطات ثبثت ٍ تػبزك یاظ آظهَى ّبسوي )ثطا يیضسُ است ّوچٌ
اظ  يیّط  حیاست ًِ ًتب سُیاستلبزُ گطز بًسیٍاض یًبّوسبً یثطا عیً تیاظ آظهَى ٍا نیتحو يیلاظم ثِ شًط است ًِ زض ا

 است.  سُیزض ازاهِ اضائِ گطز یآظهَى ّب يیا
 

 شّایپظٍّص ٍ سٍش هحاسبِ هتغ شّاییهتغ

 هستمل یشّای: هتغالف
 ِیثبظاض سطهب یّبی احسبس صیگصاضاى اظ ضبذع گطا ِیًبّوگَى سطهب یثبٍضّب طییهغبلؼِ ثطای اًساظُ گ يیا زض
(EMSI )ثبضس.  یهبثل هحبسجِ ه طیگصاضاى ثب استلبزُ اظ ضاثغِ ظ ِیًبّوگَى سطهب یثبٍضّب يیاستلبزُ ضسُ است. ثٌبثطا

پَض ٍ  سضیثبضس )ح یسْبم ضطًت ه وتیگصاضاى ثِ ه ِیسطهب یٌیّطچِ ًسجت ثسست آهسُ ثبلاتط ثبضس ًطبًسٌّسُ ذَش ث
 (:1392 ،ّوٌبضاى
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 :زض آى ًِ
Rit  : ضتجِ ثبظزُ هبّبًِ سْبم ضطًتi  ُزض هبt. 
Riv  :ضطًت  یریتبض یطیضتجِ ًَسبى پصi  ُزض هبt. 

 ضَز. یثبظزُ سْبم پٌح هبُ استلبزُ ه بضیاًحطاف هؼ يیبًگیاظ ه یریتبض یطیهحبسجِ ًَسبى پص یثطا
Rr  :یپطتلَ یضتجِ ثبظزُ هبّبًِ سْبم ضطًت ّب يیبًگیه. 
Rv  :یپطتلَ یسْبم ضطًت ّب یریتبض یطیضتجِ ًَسبى پص يیبًگیه. 

 

 ٍابستِ شیهتغ
 است: طیآى ثِ ضطح ظ یطیثبضس ًِ ًحَُ اًساظُ گ یثبظزُ سبلاًِ سْبم ه نیتحو يیٍاثستِ زض ا طیهتـ
 سیاظ ذط یًبض سیػَا طیاٍل زٍضُ ٍ آذط زٍضُ سْبم ثؼلاٍُ سب وتیه طاتییپژٍّص؛ هٌظَض اظ ثبظزُ سبلاًِ سْبم، تـ يیا زض

 سْبم زض اٍل زٍضُ است.  وتیثط ه نیسْبم، توس یٍ سَز ًوس یاظ حن توسم، سَز سْو یًبض یبیسْن هبًٌس هعا

  
 زض ایي هؼبزلِ: ًِ

 Dit : .سَز ًوسی ّط سْن ثِ اظای تؼساز سْبم زض اٍل سبل 
c: .هجلـی اسوی پطزاذت ضسُ تَسظ سطهبیِ گصاض ثبثت اكعایص سطهبیِ اظ هحل آٍضزُ ًوسی ٍ هغبلجبت 
α :.زضغس اكعایص سطهبیِ اظ هحل هغبلجبت ٍ آٍضزُ ًوسی 
β: .ِزضغس اكعایص سطهبیِ اظ هحل اًسٍذت 

Rit:  ًطخ ثبظزُ سْبم ضطًتi زض عَل زٍضُ ظهبًی ،t. 
Pit:  هیوت سْبم ضطًتi ُزض پبیبى زٍض ،t. 

Pit-1 : هیوت سْبم ضطًتi، ُزض اثتسای زٍضt   اًتْبی زٍضُ ظهبًی(t-1.) 
 

 لگشیتعذ شیهتغ
ثِ ػٌَاى  یاهلام تؼْس یاعلاػبت یپژٍّص اظ هحتَا يیثبضس. زض ا یه لگطیتؼس طیهتـ نیتحو يیزض ا یاهلام تؼْس تیلیً

 نیًٌ یه طاستلبزُیاظهسل ظ یاهلام تؼْس یاعلاػبت یضَز. هحتَا یاستلبزُ ه یاهلام تؼْس تیلیخْت سٌدص ً یبضیهؼ
 :(1389 ،یٍ غسك ییٌبی)س

RETit = α + β1CFOit + β2ACCRit + εit  

RET : ًِثبظزُ سْبم سبلا 
CFOit :یبتیٍخَُ ًوس ػول بىیخط  

ACCRit  :سیآ یاستْلاى ثسست ه ٌِیثؼلاٍُ ّع یبتیػول یًوس بىیاظ تلبٍت سَز ذبلع ٍ خط یبتیػول یاهلام تؼْس. 
β2 :ً ضَز.  یزض ًظط گطكتِ ه یاهلام تؼْس تیلیضا ثِ ػٌَاى ضبذع 
 

 یکٌتشل یشّایهتغ
هبلی: زضغس تـییطات سَز ذبلع ثب تـییطات سَز ػولیبتی ضا هی سٌدس چٌبًچِ یي زضغس سَز ػولیبتی هجل اظ ثْطُ  اّطم

ثِ هیعاى ثیص اظ یي زضغس اكعایص هی یبثس ثِ ػجبضت زیگط اكعایص یبثس، سَز ذبلع ٍاحس اًتلبػی ( EBITٍ هبلیبت)
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سٌدیسُ هیطَز )ضَز ًیٌَهطام ٍ  یبتیسَز ػول یطاتزضغس تـییطات سَز ذبلع ٍ سَز ّط سْن ثب زضغس تـی
 (.1387ّوٌبضاى،

  =DL(یبتی/ سَز ػول یبتیسَز ػول -ثْطُ  ٌِی)ّع
پژٍّص  يیًِ زض ا ضَز یهحبسجِ ه ْبییهبًٌس ثطحست كطٍش ٍ ثطحست زاضا یضطًت: اًساظُ ضطًت اظ عطم هرتلل اًساظُ
 ثبضس یسٌدص اًساظُ ضطًت ه بضیثِ ػٌَاى هؼ ْبییًل زاضا یًپط تنیلگبض یؼٌیهحبسجِ ضسُ است.  ْبییزاضا نیاظ عط

 (.1389)ضضبظازُ ٍ آضتبة، 
Size = ln asset 

Size  :.اًساظُ ضطًت 
Lnasset  :ضطًت. یْبییزضاض یؼیعج تنیلگبض 

 ضَز: یاستلبزُ ه طیاظ كطهَل ظ یبتیػول یًوس بىیهحبسجِ خط ی: ثطایبتیػول یًوس بًبتیخط
 (+ سَز ػولیبتی; خطیبى ٍخَُ ًوس-(+ تـییطات زض زاضایی ّبی خبضی )-+ تـییطات زض ثسّی ّبی خبضی ) استْلاى

 

 پظٍّص  یّا افتِی
زازُ ّب ضبهل ضبذع ّبی هطًعی،  یلیاعلاػبت، اثتسا آهبض تَغ لیٍ تحل ِیزازُ ّب: ثِ هٌظَض تدع یلیهغبلؼِ تَغ -الق

ًٌس،  یه سییًطهبل پسوبًسّب ضا تأ غیثطا ًِ تَظ-آظهَى خبضٍ يیٍ ّوچٌ یٌگیٍ اًحطاف اظ هط یضبذع ّبی پطاًٌسگ
گلت  تَاىیه عیً طّبیاظ هتـ یثطذ یهٌل یلگچَ تی. زض هَضز ضطت( اضائِ ضسُ اس2( ٍ )1) یهحبسجِ ضسُ ٍ زض خسٍل ّب

 تیهثجت ثَزى ضطا يیًَچٌتط است، ّوچٌ طیثِ هوبز طّبیهتـ يیا لیاظ ٍخَز چَلِ ثِ ضاست ٍ توب یهَضَع حبً يیًِ ا
 تی. زض ًْباستهتوطًع ضسُ  يیبًگیًطهبل ثلٌستط ثَزُ ٍ زازُ ّب حَل ه غیهغلت زاضز ًِ اظ تَظ يیاظ ا تیحٌب ،یسگیًط
 يیثٌبثطا بكتِی صیاكعا 05/0)ثبظزُ سْبم( ثِ ثبلاتط اظ  نیٍاثستِ تحو طیهتـ یاسویطًق ثطا-آظهَى ًَلوَگطٍف حیًتب

اظ ضٍش  بتیآظهَى كطض یآى است ًِ ثطا یبیضَز ٍ گَ یه طكتِیپص طیهتـ يیا غیثط ًطهبل ثَزى تَظ یهجٌ H0 ِیكطض
 . زضَ یاستلبزُ ه يیپبضاهتط یآهبض یّب

 كیتحم یشّایهتغ یفیآهاس تَص :(0) جذٍل

 هتـیط
 تؼساز

 هطبّسات
 هیبًگیي

 اًحطاف
 هؼیبض

 ًوتطیي
 هوساض

 ثیطتطیي
 هوساض

 ًطیسگی چَلگی

 890/4 123/3 5159/0 0109/0 1672/0 2549/0 125 ثبظزُ سْبم

 553/1 666/1 4276/0 0934/0 1764/0 2411/0 125 ًیلیت اهلام تؼْسی

 -212/0 -324/0 6919/0 0452/0 1252/0 2154/0 125 گصاضاىثبٍضّبی ًبّوگَى سطهبیِ 

 211/2 002/3 2965/17 1257/9 0536/0 1218/12 125 اًساظُ ضطًت

 177/7 593/2 400/0 200/0 0419/0 2956/0 125 اػضبی ؿیطهَظق ّیئت هسیطُ

 172/12 337/2 6482/0 3316/0 1304/0 5924/0 125 اّطم هبلی

 219/3 376/4 6614/0 0868/0 1869/0 3009/0 125 ػولیبتیًسجت خطیبًبت ًوسی 

 
 ٍابستِ شیًتایج بشسسی ًشهال بَدى تَصیع هتغ :(2) جذٍل

 (Sigسغح اّویت ) (K-Sآهبضُ ) (Nتؼساز ) هتـیط

 761/0 670/0 125 ثبظزُ سْبم

 

 ّا ِیدادُ ّا ٍ آصهَى فشض یهطالعِ استٌباط -ب
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ّب ثِ ضطح  ِیاظ كطض يیّط  يیثِ تلٌ نیّبی تحو بكتِی تیكطؼ ٍ زض ًْب صیپ یاثتسا آظهَى ّب بتیآظهَى كطض یثطا
 گطزز: یاضائِ ه طیظ

 (وشیداس بَدى گشٍُ )آصهَى ل یآصهَى هعٌ
 وشیل fآصهَى  جیًتا :(3) جذٍل

 هسل سغح هؼٌبزاضی آهبضُ  لیوط كطضیِ

 پبًل 0.00000 5.186242 كطضیِ اٍل

 پبًل 0.00000 5.252886 كطضیِ زٍم

اٍل ٍ زٍم ثطاثط است ثب  ِیهسل كطض یثطا یًِ هوساض حساهل سغح هؼٌبزاض طَزی( هطبّسُ ه3خسٍل ) حیتَخِ ثِ ًتب ثب
 .جبضسیاٍل ٍ زٍم  پژٍّص پبًل ه ِیگطكت ًِ هسل كطض دِیًت تَاىیه يیاست. ثٌبثطا 0.05هوساض ًوتط اظ  يیٍ ا 0.000

 

 یتصادف ایاثشات ثابت ٍ  يیاًتخاب ب
 .ثبضس یه طیآظهَى ثِ ضٌل ظ يی. كطؼ غلط ٍ هوبثل زض اضَز یهٌظَض، اظ آظهَى ّبسوي استلبزُ ه يیا یثطا

 آصهَى ّاسوي جیًتا :(4) جذٍل
 هسل ًتیدِ   .Chi-Sq. Statistic Prob كطضیِ

 اثطات ثبثت ضز كطؼ غلط 0.00000 116.221588 كطضیِ اٍل

 اثطات ثبثت ضز كطؼ غلط 0.00000 114.922476 كطضیِ زٍم

ّط زٍ هسل اٍل ٍ زٍم  یثطا یًِ هوساض حساهل سغح هؼٌبزاض طَزی( هطبّسُ ه4اضائِ ضسُ زض خسٍل ) حیتَخِ ثِ ًتب ثب
اٍل ٍ زٍم  اثطات  ِیگطكت ًِ هسل آظهَى كطض دِیًت تَاىیاست ٍ ه 0.05هوساض ًوتط اظ  يیٍ ا 0.0000ثطاثط است ثب 

 ثبثت است. 
 

 یصیتطخ ییآصهَى ًْا
خولِ ذغبّب )پسوبًسّب(، كطؼ ػسم ذَز  بًسیذغبّب، ثبثت ثَزى ٍاض يیبًگیآظهَى ّب اظ خولِ غلط ثَزى ه یهبثو

 است.  طیآى ثِ ضطح ظ حیاًدبم ضسُ است ًِ ًتب ییهبًب یًطهبل زض خولِ اذلال ٍ ثطضس حیزاضا ثَزى تَض ،یّوجستگ
 ٍاحذ طِیٍ آصهَى س یصیتطخ ّای آصهَى جیًتا :(5) جذٍل

 ًتیدِ  حس اهل سغح هؼٌبزاضی آهبضُ آظهَى  كطضیِ ًَع آظهَى تطریػی

غلط ثَزى هیبًگیي 
 ذغبّب

 پصیطش كطؼ غلط 1.0000 5.4700 كطضیِ اٍل 

 پصیطش كطؼ غلط 1.0000 4.2800 كطضیِ زٍم

ثبثت ثَزى ٍاضیبًس 
 خولِ ذغبّب)پسوبًسّب(

 پصیطش كطؼ غلط 0.6707 0.589770 كطضیِ اٍل 

 پصیطش كطؼ غلط 0.7685 0.089139 زٍمكطضیِ 

كطؼ ػسم ذَز 
 ّوجستگی

 

 پصیطش كطؼ غلط 1.8561 كطضیِ اٍل 

 پصیطش كطؼ غلط 1.775 كطضیِ زٍم

خولِ اذلال زاضای 
 تَضیح ًطهبل است

 ضز كطؼ غلط 0.000005 24.38915 كطضیِ اٍل 

 ضز كطؼ غلط 0.000006 23.92636 كطضیِ زٍم

 (ppٍاحس ثِ ضٍش كیلیپس پطٍى)ًتبیح آظهَى ضیطِ 

 ًتیدِ  حس اهل سغح هؼٌبزاضی آهبضُ آظهَى  هتـیط 



www.jamv.ir  
ISSN: 2645-4572 

 فصلٌاهِ چطن اًذاص حسابذاسی ٍ هذیشیت

                                            َم(                                                                                     )جلذ س0411، پاییض 48، ضواسُ 4دٍسُ 
 

120 
 

 

 ضز كطؼ غلط 0.00000 294.936 ثبظزُ سْبم

 ضز كطؼ غلط 0.00000 368.612 ثبٍضّبی ًبّوگَى 

 ضز كطؼ غلط 0.00000 395.672 ًیلیت اهلام تؼْسی

 ضز كطؼ غلط 0.00000 319.651 اّطم هبلی

 ضز كطؼ غلط 0.00000 386.088 ضطًت اًساظُ

 

 اٍل یِ یآصهَى فشض
 ( اضائِ ضسُ است:6اٍل زض خسٍل ضوبضُ ) ِیكطض یًَیحبغل اظ هسل ضگطس دِیًت

 ititititititit ocfoutdflsizeHIR ������� ������� 543210)1 
 اٍل ِیفشض شُیچٌذهتغ َىیحاصل اص سگشس جی(: ًتا6) جذٍل

 زاضسغح هؼٌی  tآهبضُ ضطیت ًبم هتـیط ًوبز ًَع هتـیط

 _ _ _ ثبظزُ سْبم Y ٍاثستِ هتـیط

 025/0 -648/2 -744/1 آللب α هوساض ثبثت

 001/0 -788/2 -440/0* ثبٍضّبی ًبّوگَى سطهبیِ گصاضاى X1 هستول هتـیط

 
هتـیطّبی  

 ًٌتطل

 020/0 995/2 627/0* اًساظُ ضطًت 

 000/0 -904/2 -722/0* اّطم هبلی

 009/0 854/2 587/0* اػضبی ؿیطهَظق ّیئت هسیطُ

 101/0 795/1 627/1 خطیبى ًوسی ػولیبتی

 _ _ 856/1 زٍضثیي ٍاتسَى 

 F 742/3 _ 000/0آهبضُ  
R 443/0 ضطیت ّوجستگی _ _ 

R Square 197/0 ضطیت تؼییي _ _ 
Adjusted R Square 196/0 تؼسیل ضسُ ضطیت تؼییي _ _ 

 یٍ ًسجت اػضب یگصاضاى، اًساظُ ضطًت، اّطم هبل ِیًبّوگَى سطهب یثبٍضّب يثی زّس، ًگبضُ ًطبى هی يیًِ ا ّوبًگًَِ
ٍ  یبتیػول یًوس بىیًسجت خط يیٍخَز زاضز ٍ ث یثب ثبظزُ سْبم ضاثغِ هؼٌبزاض( p-value<5%) طُیهس ئتیّ طهَظقیؿ

ظزُ سْبم ًسجت ٍ ثب یاّطم هبل يیًِ ضاثغِ ث زّس یًطبى ه طّبیتؼه تیًطس. ضط بكتی یثبظزُ سْبم ضطًت ضاثغِ هؼٌبزاض
 است.  طتطیث طّبیهتـ ِیثِ ثو

ٍخَز زاضز  یثب ثبظزُ سْبم ضطًت اضتجبط هؼٌَس ٍ هؼٌبزاض یگصاضاى ٍ اّطم هبل ِیًبّوگَى سطهب یثبٍضّب یطّبیهتـ يیث
ٍخَز  یٍ هؼٌبزاض نیثب ثبظزُ سْبم ضطًت اضتجبط هستو طُیهس ئتیّ طهَظقیؿ یاًساظُ ضطًت ٍ ًسجت اػضب طیهتـ يیٍ ث

ًبّوگَى  یاظ ضاثغِ هؼٌَس ثبٍضّب ی( حبً-440/0گصاضاى ) ِیسطهبًبّوگَى  یثبٍضّب طیهتـ تیثَزى ضط یزاضز. هٌل
گصاضاى، ثبظزُ  ِیًبّوگَى سطهب یثبٍضّب یٍاحس 1 صیًِ ثب اكعا یعَض ثِ ثبضس؛ یّب ه گصاضاى ٍ ثبظزُ سْبم ضطًت ِیسطهب

 سییزض اضتجبط ثب تب طكتِغَضت گ یّب لیٍ تحل ِیثب تَخِ ثِ تدع يی. ثٌبثطابثسی یٍاحس ًبّص ه 440/0 عاىیثِ ه عیسْبم ً
گصاضاى ٍ ثبظزُ سْبم ضطًت ضاثغِ هؼٌبزاض ٍ  ِیًبّوگَى سطهب یثبٍضّب يیگطكت ًِ ث دِیًت تَاى یاٍل پژٍّص ه ِیكطض

 لیت ٍ ثب تَخِ ثِ ضطیت تؼییي تؼسالگَی ضگطسیَى ثطاظش ضسُ هؼٌبزاض اس Fٍخَز زاضز. ثب تَخِ ثِ هوساض آهبضُ  یهؼٌَس
 5/2تب  5/1 يیچَى ث عیٍاتسَى ً يزٍضثی آهبضُ. زٌّس زضغس اظ تـییطات ثبظزُ سْبم ضا تَضیح هی 6/19ضسُ، ایي هتـیطّب 

 ٍخَز ًساضز. یهطٌل ذَزّوجستگ طّبیهتـ يیًطز ًِ ث یطگی دِیًت تَاى یپس ه ثبضس یه
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 دٍم یِ یآصهَى فشض
 ( اضائِ ضسُ است:7زٍم زض خسٍل ضوبضُ ) ِیكطض یًَیحبغل اظ هسل ضگطس دِیًت

itititititititit ocfoutdflsizeACCHIR �������� �������� 6543210)2 
 دٍم ِیفشض شُیچٌذهتغ َىیحاصل اص سگشس جی(: ًتا7) جذٍل

 زاضسغح هؼٌی tآهبضُ ضطیت ًبم هتـیط ًوبز ًَع هتـیط

 _ _ _ ثبظزُ سْبم Y هتـیط ٍاثستِ
 002/0 944/2 765/0 آللب α هوساض ثبثت

 001/0 -731/2 -157/0* ثبٍضّبی ًبّوگَى سطهبیِ گصاضاى X1 هستول هتـیط

 X2 000/0 781/2 436/0* ًیلیت اهلام تؼْسی 

 
هتـیط ّبی 

 ًٌتطل
 

 001/0 -034/2 -328/1* اّطم هبلی

 009/0 775/2 118/0* اًساظُ ضطًت

 032/0 825/2 538/0* اػضبی ؿیطهَظق ّیئت هسیطُ

 143/0 936/0 318/0 ًوسی ػولیبتیخطیبى 

 _ _ 775/1 زٍضثیي ٍاتسَى 
 F 002/14 _ 003/0آهبضُ  

R 0.536 ضطیت ّوجستگی _ _ 
R Square 0.287 ضطیت تؼییي _ _ 

Adjusted R Square 0.286 تؼسیل ضسُ ضطیت تؼییي _ _ 

اًساظُ ضطًت، اّطم  ،یاهلام تؼْس تیلیگصاضاى، ً ِیًبّوگَى سطهب یثبٍضّب يثی زّس، ًگبضُ ًطبى هی يیًِ ا ّوبًگًَِ
ًسجت  يیزاضًس ٍ ث یثب ثبظزُ سْبم ضطًت ضاثغِ هؼٌبزاض( p-value<5%) طُیهس ئتیّ طهَظقیؿ یٍ ًسجت اػضب یهبل
 یًِ ضاثغِ اّطم هبل زّس یًطبى ه طّبیهتؼ تیًطس. ضط بكتی یزاضٍ ثبظزُ سْبم ضطًت اضتجبط هؼٌب یبتیػول یًوس بىیخط

 است.  طتطیث طّبیهتـ ِیٍ ثبظزُ سْبم ضطًت ًسجت ثِ ثو
 يیٍخَز زاضز ٍ ث یثب ثبظزُ سْبم اضتجبط هؼٌَس ٍ هؼٌبزاض یگصاضاى ٍ اّطم هبل ِیًبّوگَى سطهب یثبٍضّب یطّبیهتـ يیث

ثب ثبظزُ سْبم ضطًت اضتجبط  طُیهس ئتیّ طهَظقیؿ یاًساظُ ضطًت ٍ ًسجت اػضب ،یاهلام تؼْس تیلیً یطّبیهتـ
اظ ضاثغِ  ی( حبً-157/0گصاضاى ) ِیًبّوگَى سطهب یثبٍضّب طیهتـ تیثَزى ضط یٍخَز زاضز. هٌل یٍ هؼٌبزاض نیهستو

 یثبٍضّب یٍاحس 1 صیًِ ثب اكعا یعَض ثِ ثبضس؛ یّب ه گصاضاى ٍ ثبظزُ سْبم ضطًت ِیًبّوگَى سطهب یهؼٌَس ثبٍضّب
 اهلام تیلیً طیهتـ تی. هثجت ثَزى ضطبثسی یٍاحس ًبّص ه 157/0 عاىیثِ ه عیگصاضاى، ثبظزُ سْبم ً ِیًبّوگَى سطهب

 1 صیًِ ثب اكعا یعَض ثِ ثبضس؛ یّب ه ٍ ثبظزُ سْبم ضطًت یاهلام تؼْس تیلیً نیاظ ضاثغِ هستو ی( حب436/0ً) یتؼْس
 یثبٍضّب طیضطائت هتـ سِی. ثب هوببثسی یه صیٍاحس اكعا 436/0 عاىیثِ ه عیثبظزُ سْبم ً ،یاهلام تؼْس تیلیً یٍاحس

اهلام  تیلیگطكت ًِ ً دِیًت تَاى یضَز ٍ ه یه سییزٍم تأ ِی(؛ كطض4-10( ٍ )4-9گصاضاى زض خساٍل ) ِیًبّوگَى سطهب
ثِ هوساض  ضَز. ثب تَخِ یگصاضاى ثط ثبظزُ سْبم ضطًت ه ِیًبّوگَى سطهب یهؼٌَس ثبٍضّب طیهَخت ًبّص تأث یتؼْس

زضغس اظ  8/17 یطّبضسُ، ایي هتـ لیالگَی ضگطسیَى ثطاظش ضسُ هؼٌبزاض است ٍ ثب تَخِ ثِ ضطیت تؼییي تؼس Fآهبضُ 
 تَاى یپس ه ثبضس یه 5/2تب  5/1 يیچَى ث عیٍاتسَى ً يزٍضثی آهبضُ. زٌّس تـییطات ثبظزُ سْبم ضطًت ضا تَضیح هی

 ٍخَز ًساضز. یهطٌل ذَزّوجستگ طّبیهتـ يیًطز ًِ ث یطگی دِیًت
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 یشیگ جِیًت
ضسُ زض ثَضس  طكتِیپص یّب گصاضاى ٍ ثبظزُ سْبم ضطًت ِیًبّوگَى سطهب یثبٍضّب يیث نیاٍل تحو ِیكطض حیًتب ثطاسبس

گصاضاى  ِیهْن اضبضُ زاضز ًِ ّطچِ سطهب يیثِ ا دِیًت يیٍخَز زاضز ٍ ا یزاض یاٍضام ثْبزاض تْطاى اضتجبط هؼٌَس ٍ هؼٌ
. ثب تَخِ ثِ ًوص هْن ٍ بثسی یًٌٌس، ثبظزُ سْبم ًبّص ه یگصاض ِیهبسط یاحسبس طبتیثطاسبس اذجبض ذَة ٍ ثس ٍ گطا

 یگصاض ِیسطهب یهٌبثغ زاضز، خصة اكطاز ثطا  ٌِیثْ عیترػ  ًحَُ يیثط اهتػبز ًطَضّب ٍ ّوچٌ  ِیًِ  ثبظاض سطهب یهؤثط
ٍ  ِیگصاضاى تْ ِیسطهب ٌبىیًست اعو یثطا یبزیثٌ یّب ضطط صیاظ پ یٌیزاض است. ثطذَض یا ژُیٍ تیثبظاض اظ اّو يیزض ا
اظ ثب  یٌی گطیز یسَزهٌس ٍاهغ ضَز، ثِ ػجبضت یٍ اهتػبز یهبل یّب یطیگ نیاست ًِ زض اًدبم تػو یاعلاػبت ی اضائِ

ٍ َّضوٌس ثِ عَض حتن  طىیگصاضاى ظ ِیثِ ذػَظ ثبظاض سْبم اعلاػبت است. سطهب ِیزض ثبظاض سطهب ّب ییزاضا يیتط اضظش
ّب  آى یطیگ نیزستِ اظ اعلاػبت ٍ اذجبض ثط تػو يیاسترطاج ضسُ ٍ ا یزاضًس ًِ اظ هٌبثغ ضسو تَخِ یثط اذجبض ٍ اعلاػبت

ثِ هَهغ  یٍ اعلاع ضسبً یثبضس اهب زض ذػَظ آى ضلبف سبظ ییثبلا تیاّو یزاضا یٍ ّط گبُ اهط گصاض است طیتأث
ّستٌس ًِ هتأسلبًِ   یضسو طیاذجبض ؿ ّوبى ؼبتی. زض ٍاهغ ضبضَز یزاؽ ه یپطاًٌ ؼِیٍ ثبظاض ضب ؼِیضب طزیغَضت ًگ

زض ػَاهل  طِیثط ثَضس تْطاى ض یضسو طیٍ اذجبض ؿ ؼبتیضب یگصاض طیگصاضًس. تأث طیّوچٌبى ثط ضًٍس هؼبهلات سْبم تأث
 صیهرتلق ًن ٍ ث یٍ زض ًطَضّب  ِیسطهب یثبظاضّب یبهزستِ اظ ضجِ اذجبضّب، زض تو يیزاضتِ ٍ زاضز. زض ٍاهغ ا یهتؼسز
 ِیسطهب یاحسبس وبتیتَاًس هٌدط ثِ تػو یثبظاضّب هتلبٍت است ٍ ه يیّب زض ا آى یگصاض طیزاضًس اهب ضست تأث زٍخَ

گصاضاى ثَزُ هٌدط ثِ ًبّص  ِیسطهب یاحسبس وبتیًِ هٌدط ثِ تػو یؼیٍهب يیا نیتحو یگصاضاى گطزز. زض زٍضُ ظهبً
 است.  سُیگصاضاى گطز ِیثبظزُ سْبم سطهب

 َی، ل(1396ٍ ّوٌبضاى ) سضپَضی، ح(1396ظازُ ٍ هوسم ) ی(، هل1396) ٍ زّوبى یپَضسلغبً وبتیثرص ثب تحو يیا حیًتب
 . ( هغبثوت زاضز2015)

 ِیًبّوگَى سطهب یثبٍضّب يیهَخت ًبّص ضاثغِ هؼٌَس ث یاهلام تؼْس تیلیً ن؛یزٍم تحو ِیكطض حیًتب ثطاسبس
ثط ثبظاض  یؼبتیًِ اذجبض ٍ ضب یضَز. ظهبً یضسُ زض ثَضس اٍضام ثْبزاض تْطاى ه طكتِیپص یّب گصاضاى ٍ ثبظزُ سْبم ضطًت

ًِ  یظهبًضَز ٍ ثبظزُ سْبم آًبى ضا ًبّص زّس. اهب  بهساضاىضَز ٍ هوٌي است هَخت اًتربة ؿلظ سْ یهٌتطط ه ِیسطهب
تَاًس ثِ سْبهساضاى زض اًتربة  یثبضس ه تیلیٍ ثبً یٍاهؼ یهبل یگعاضضگط یثؼجبضت بیثبلا ثبضس  یاهلام تؼْس تیلیً

هطازاف  ٍ یخؼلط  وبتیثب تحو نیتحو يیا حیسْبهساضاى ثٌبّس. ًتب یاحسبس طبتیگطا یزضست ًوي ًٌس ٍ اظ آثبض هٌل
 ی( ّوطاستب ًو2015) ويیا وبتیتحو حیهغبثوت زاضز ٍ ثب ًتب (2009) گَی( ٍ ز2014) ّوٌبضاى ٍ للطیطضیی، ّ(1395)

 ثبضس.
 طیثِ ضطح ظ ییطٌْبزّبیپ ّب،ِ یحبغل اظ آظهَى كطض حیثب تَخِ ثِ ضَاّس حبغل اظ هغبلؼِ ٍ ًتب نیتحو يیا يیّوچٌ

گصاضاى ٍ ثبظزُ سْبم ثِ  ِیًبّوگَى سطهب یثط اضتجبط هؼٌَس ٍ هؼٌبزاض ثبٍضّب یاٍل هجٌ ِیكطض حیزاضز: ثطاسبس ًتب
ٍ اهتػبز ًطَض ضا  ِیثبظاض سطهب تیٍ كطٍش سْبم؛ ٍضؼ سیذط یاثط یطیگ نیضَز زض تػو یه ِیسْبهساضاى ضطًتْب تَغ

زٍم  ِیكطض حیگطزز. ثطاسبس ًتب یهَخت ًبّص ثبظزُ سْبم ه ؼبتیٍ ثطاسبس ضب یاحسبس وبتیتػو طایًٌٌس ظ عیآًبل
گطزز ثِ  یگصاضاى ٍ ثبظزُ سْبم ه ِیًبّوگَى سطهب یثبٍضّب طیهَخت ًبّص تأث یاهلام تؼْس تیلیً ٌٌِیثط ا یهجٌ
زض   طاىیاظ سْبم ضطًت ثِ هس یثرط یزض ضطًت ٍ ٍاگصاض یتیطیهس تیضَز زضغس هبلٌ یه ِیضطًتْب تَغ طاىیهس

زض زستَض  یاهلام تؼْس تیلیً صیاكعا تیسَز ٍ زض ًْب تیطیخْت ّوسَ ًطزى هٌبكغ آًبى ثب سْبهساضاى ٍ ًبّص هس
ذجطُ زض خْت  یاظ حسبثطسبى ٍ هؤسسبت حسبثطس زُاستلب سیثب طاىیهس يی. ّوچٌطزیًبض سْبهساضاى ضطًت هطاض گ

اهلام  تیلیً صیسَز ٍ اكعا تیطیثْتط ثِ سْبهساضاى، ًبّص هس یزض خْت اعلاع ضسبً یهبل یغَضتْب وتطیزه یحسبثطس
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ثبظزُ  صیتَاًس هٌدط ثِ اكعا یه یاهلام تؼْس تیلیً صیاكعا طایهطاض زٌّس ظ تیضطًت ضا زض اٍلَ طاىیتَسظ هس یتؼْس
 ًوي ًٌس. حیگصاضاى ضا زض اًتربة غح ِیتَاًس سطهب یه یهبل یگعاضضگط یثبلا تیلیً يیضَز. ّوچٌ مسْب

ضَز سبظهبى ثَضس اٍضام ثْبزاض تْطاى  یه ِیٍ ثبظزُ سْبم تَغ طُیهس ئتیّ طهَظقیؿ یاػضب نیتَخِ ثِ اضتجبط هستو ثب
اهط هَخت  يیا طای. ظطًسیضطًتْب زض ًظط ثگ یثطا طُیهس ئتیّ طهَظقیؿ یاػضب طتطیتؼساز ث یطیثط ثٌبضگ یهجٌ یالعاهبت
ٍ هؼٌبزاض اًساظُ ضطًت ٍ ثبظزُ  نیگطزز. ثب تَخِ ثِ اضتجبط هستو یاعلاػبت ٍ ثبظزُ سْبم ه یٍ سغح ثبلاتط اكطب تیضلبك

سْبم ضطًتْب ضا زاضًس ٍ ثحث ثبظزُ  یثط ضٍ یگصاض ِیٍ سطهب ِیًِ هػس ٍضٍز ثِ ثبظاض سطهب یضَز ًسبً یه ِیسْبم؛ تَغ
 طایزاضًس ظ یًٌٌس ًِ اًساظُ ثعضگتط یگصاض ِیسطهب ییضطًتْب یثطذَضزاض است؛ ثط ضٍ ییثبلا تیآًبى اظ اّو یسْبم ثطا
 ِیضطًت ٍ ثبظزُ سْبم؛ تَغ یزاضًس. ثب تَخِ ثِ اضتجبط هؼٌَس ٍ هؼٌبزاض اّطم هبل یعضگتط؛ ثبظزُ سْبم ثبلاتطث یضطًتْب

 یٍضضٌستگ سيیض ؛یثبلاثَزى اّطم هبل طایهطاض زٌّس ظ یٌیضطًت ضا زض حس پبئ یضطًتْب اّطم هبل یهبل طاىیضَز هس یه
گطزز ٍ ػولٌطز ٍ  یٍ ضضس ضطًت ه یگصاض ِیسطهب یٍ هبًغ اظ استلبزُ ضطًت اظ كطغتْب بثسی یه صیضطًت اكعا

سْبم ضطًتْب ضا  یثط ضٍ یگصاض ِیٍ سطهب ِیًِ هػس ٍضٍز ثِ ثبظاض سطهب یًسبً یزّس. اظ عطك یضا ًبّص ه یسَزآٍض
 یًٌٌس ًِ اّطم هبل یگصاض ِیسطهب ییبضطًتْ یثطذَضزاض است؛ ثط ضٍ ییثبلا تیآًبى اظ اّو یزاضًس ٍ ثحث ثبظزُ سْبم ثطا

 زاضًس..   یتط يییپب یٍ ثسّ

 

 هٌابع
 سَز زض ضطًت تیطیٍ هس یضطًت تیحبًو ّبی یژگیٍ يیضاثغِ ث یثطضس، (1391) ،یپط ،یچبلاً ،یهحوسػل ،ییآهب 

 .77-54غع ،4  ضوبضُ ،یحسبثساض وبتیتحو ، كػلٌبهِ زض ثَضس اٍضام ثْبزاض تْطاى ضسُ طكتِیپص ّبی
 ثَضس زض ضسُ پصیطكتِ ّبی ضطًت سْبم ًوسضًَسگی ٍ سطهبیِ سبذتبض ثیي ضاثغِ ثطضسی ،(1395) ،هبًساًب ،ثْطاهی 

 .اضضس، زاًطگبُ العّطا یًبهِ ًبضضٌبس بىپبی ،تْطاى ثْبزاض اٍضام
 زض  یبتیػول یّب تیٍخَُ ًوس حبغل اظ كؼبل یتَاًب یثطضس ،(1396) ،، ظّطاٌجرتی، ًػجبس ،ی، اكلاعًَسیاه ،یسضیپَضح

 . 45-29 ع،غ 26ضوبضُ  ،یهبل یحسبثساض یهدلِ هغبلؼبت تدطث ،یٍخَُ ًوس آت یٌیث صیپ
 ًضسُ لیثب ثبظزُ تؼس گصاضاى ِیاضتجبط احسبسبت سطهب ،(1396) ،ی، هحوسهحسي س،یػجسالحو ،، ستبض، زّوبىیپَضسلغب 

 .238-220عغ ،3ضوبضُ  ،3زٍضُ  یٍ حسبثساض تیطیكػلٌبهِ هغبلؼبت هس ،سْبم سيیثطاسبس ض
 اًساظُ ضطًت ثط ضاثغِ  یلگطیتؼس طیتبث ،(1396) ،یػجبس ظازُ، هْط ،یػل ،یًوٌسض یتبئج ،يیحس طیاه ،یًوٌسض یتبئج

 .182-155ع غ ،28ضوبضُ  ،یهدلِ زاًص حسبثساض ،ضطًتْب یٍ ػولٌطز اهتػبز یضطًت تیحبًو يیث
 ّب زض  یزاضائ یگصاض وتیثبظزُ سْبم ٍ ه یاهبم تؼْس تیلیً بىیضٍاثظ ه یثطضس، (1395) ،ضضب، هطازاف ،یآظازً یخؼلط

  .یحسبثساض یالولل يیًٌلطاًس ث يیزٍه ،ثَضس اٍضام ثْبزاض تْطاى
 ط ث گصاضاى سطهبیِ احسبسی ّبی تبثیط گطایص یثطضس ،(1396) ،سیسؼ تیث س،یهحوسضضب، سؼ ،یػجبس س،یسؼ سضپَض،یح

 .64-25 ع، غ19ضوبضُ  ،یهبل وبتیتحو ،ثبظزُ سْبم
 ثط گصاضاى سطهبیِ احسبسی ّبی تبثیط گطایص یثطضس ،(1392) ،نیهط ،یهحطاث سالِ،ی، یٍضز ی، تبضكطظاًِ سضپَض،یح 

  .15-1 ع، غ17ضوبضُ  ،اٍضام ثْبزاض لیتحل هبلی زاًص كػلٌبهِ سْبم، ثبظزُ
 ،زض ثَضس  یٍ ًْبز یكطز یسطهبیِ گصاض یػَاهل هؤثط ثط تػوین گیط یٍ ضتجِ ثٌس یضٌبسبی، (1396) ،ضضب ذطٌَز

 .اضضس زاًطگبُ تْطاى ی، پبیبى ًبهِ ًبضضٌبساٍضام ثْبزاض تْطاى
 مسَز( ٍ ثبظزُ سْب یسَز ) پطاًٌسگ تیلیً يیضاثغِ ث ،(1396) ،، ستبضُتی، احوس، آزهبىیگَگطزچ هحسي، ط،یزستگ، 

 .38-21 ع، غ26ضوبضُ  ،یٍ حسبثطس یهبل یپژٍّطٌبهِ حسبثساض
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 گصاضاى  ِیاظ اًساظُ سطهب صیػٌس الؼول ث یثطضس، (1387) ،، احوسیی، كلاح ظازُ اثطهَسیسؼ ،سالِیسؼ َش،یزاض ،یزهَض
ٍ  یحسبثساض یّب یهدلِ ثطضس، سُ زض ثَضس اٍضام ثْبزاض تْطاىض طكتِیپص یػولٌطز گصضتِ ضطًت ّب یثِ الگَّب
 .62-47ع غ ،54، ضوبضُ یحسبثطس

 ،ٍُز ثِ ثَضس الَض سیخس یسَز ٍ ثبظزُ سْبم ضطًتْب یٌیث صیضاثغِ زهت پ، (1389) ،، آضتبة، اضسلاىخبثط ضضبظاز
 .76-55 ع، غ37، ضوبضُ ًلاى یهدلِ اهتػبز، اٍضام ثْبزاض تْطاى

 وتیه گصاضاى ٍ ِیسطهب یاحسبس طبتیگطا يیضاثغِ ث یثطضس، (1391) ،، ًبظنیٌی، ضوس السيیهحوسحس ص،یستب 
-103 ع، غ1، ضوبضُ یحسبثساض یططكتْبپی هدلِ ،تْطاى ثْبزاض اٍضام ثَضس زض ضسُ پصیطكتِ ّبی سْبم  ضطًت

125. 
 ثَضس زض ضسُ پصیطكتِ ّبی اثط ًوسضًَسگی سْبم ضٍی هبظاز ثبظزُ سْبم ضطًت یثطضس، (1391) ،نیهط پَض، نیسل 

 .یثْطت سیاضضس، زاًطگبُ ضْ یًبهِ ًبضضٌبس بىپبی ،تْطاى ثْبزاض اٍضام
 پژٍّص هدلِ ،ّب ضطًت هبلی ػولٌطز ثِ گصاضاى سطهبیِ الؼول ثطضسی ػٌس، (1389) ،يیحس ،یغسك ،یػل ،ییٌبیس 

 .74-53 ع، غ38ضوبضُ  ییاخطا تیطهسی ًبهِ
 ٍاًٌص سَز تیثط ضط طاىیاثط استبًساضزّبی حسبثساضی ا یثطضس ،(1390) ،اكطٍظهٌص، اكسبًِ ، هحوسضضب،یضَضٍضظ ،

  .125-91 ع، غ92ضوبضُ  تیطیهس یكػلٌبهِ پژٍّص ّب
 هبٌّبهِ ،ایطاى زض سْبم ًوسضًَسگی ٍ سطهبیِ سبذتبض ثیي ضاثغِ ثطضسی، (1396) ،ضبپَض، ضسبئیبى، اهیط ،یغلَات 

 .163-143 غع ،63 ضوبضُ، هلیس، اهتػبزی
 هطاضزازّبی آتی زض ثطضسی ػَاهل هؤثط ثط ًوسضًَسگی ، (1395) ،حویسضضب، هحجؼلی، سبضُ، زٍلَّ، هطین ظازُ، كطتَى

 .75-64 ع، غ59، ضوبضُ 17زٍضُ  ،یٍ حسبثطس یحسبثساض یّب یهدلِ ثطضس ،یطاىثَضس ًبلای ا
 ثبظزُ سْبم  طییگصاضاى ثط ًَسبى پص ِیسطهب یػبعل طْبییًوص گطا یثطضس ،(1396) ،یّبز ،، ّوسميی، ًگظازُ یهل

 .یٍ حسبثساض تیطیهس ًٌلطاًس سبلاًِ اهتػبز، يیزٍه ،ضسُ زض ثَضس اٍضام ثْبزاض تْطاى طكتِیزض ضطًت ّبی پص
 ًْبم زض س ی سْبم ٍ ثبظزُ سبلاًِ یًوسضًَسگ یبضّبیهؼ يیضاثغِ ث یثطضس، (1393) ،طیاه بى،ییسبسبى، ضسب ،یهْطا

 .222-218 ع، غ1، ضوبضُ 1زٍضُ  طاظ،یزاًطگبُ ض یهدلِ حسبثساض ،ثَضس اٍضام ثْبزاض تْطاى
 اًتطبضات تطهِ ،هجبًی هسیطیت هبلی، (1387كطیسٍى، ّیجتی، كطضبز، )ضٍزپطتی،  ،ّبضن ،ًیٌَهطام. 
 ًٍیسٌدص ػَاهل ضٍاًطٌبذت یثطا ییٍ اضائِ الگَ يییتج، (1393)، اًجط ،یآثبز یػل یاكتربض سضضب،یكطز، حو یلی  ٍ

 .24-1ع، غ15ضوبضُ  یهدلِ هغبلؼبت ضٍاًطٌبس ،طاىیا ِیزض ثبظاض سطهب یضكتبض
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