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 های پولی و مالی به شکاف تولید در ایران  واکنش سیاست

 با رویکرد قاعده تیلور: روش کوانتایل
 

 1فائزه ذريه محمدعلی

 2محمدرضا ناهیدي امیرخیز

 3سیدعلی پايتختی اسکويی

 4پور رضا رنج

 3/5/1400تاريخ پذيرش:       30/2/1400تاريخ دريافت: 

 چکیده
 ها می باشد که بهکارآیی یا اثرگذاری آنپولی و مالی  یل سیاست هایعات بسیار مهم در تحلویکی از موض

یا  کارآییمنظور از  ،چه سیاستی کارآمدتر می باشد. به طور کلی ،گوید در چه شرایطی گذاران می سیاست
گذار  استبنابراین سی اثرگذاری سیاست های پولی و مالی میزان اثر آنها بر روی تولید یا درآمد ملی تعادلی است.

باید بتواند به شکاف تولید و تورم پاسخ مناسبی بدهد. بر همین مبنا باید از یک  ،برای دستیابی به اهداف خود
ارچوب قاعده هدر چ این پژوهش درقاعده سیاستی که اهداف بانک مرکزی را پوشش می دهد استفاده کرد. 

 رگرسیون  از روش استفاده در اقتصاد ایران با به بررسی واکنش سیاست های پولی و مالی به شکاف تولید ،رتیلو
شکاف  افزایش دهد با نشان می پرداخته شده است. نتایج1355-1397ی بازه زمان در (Quantile) کوانتایل

هیچ واکنشی به شکاف تولید از خود نشان نمی دهند، اما  پولی گذاران تولید در چندک های مختلف، سیاست
ولت د شکاف تولید سیاست انبساطی را به اجرا درآورده که نتایج نشان می دهد گذاران دولت نسبت به سیاست

 باشد. خلاف قاعده تیلور می رفتار صلاحدیدی نسبت به شکاف تولید از خود نشان می دهد که این

 

 ه تیلور، واکنش بانک مرکزی، واکنش دولت، رگرسیون کوانتایل، شکاف تولیدقاعد واژگان کلیدي:

 GEL : E58, H53, C21 طبقه بندي
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 Nahidi@iaut.ac.ir   (ولؤمس سندهینو) تبریز، ایران می،اسلا آزاد دانشگاه تبریز، واحد، اقتصاد گروه استادیار. 2

 oskooe@iaut.ac.irتبریز، ایران                           اسلامی، آزاد دانشگاه تبریز، واحد اقتصاد، گروه دانشیار. 3

 r.ranjpour@tabrizu.ac.ir                                           تبریز، ایران             دانشگاه اقتصاد، گروه یاردانش. 4
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 مقدمه. 1

برای  مرکزی های بانک که کند می پیشنهاد 1993سال در خود مشهور مقاله در 1تیلور

 پیروی ،است اقتصاد در تورم و تولید مقادیر از تابعی که مشخص قاعده یک از پولی گذاری سیاست

 افزایش اعتبار و نااطمینانی کاهش ،گذاری سیاست در قاعده یک وجود ویژگی ترین مهم کنند.

 قوانین .است ها سیاست2زمانی ناسازگاری از دوری و دولت و مرکزی بانک آینده های فعالیت

 ای قاعده به رعایت ملزم را نهادها این ،ایران در دولتو  مرکزی بانک فعالیت های بر حاکم بالادستی

 ایران اقتصاد بر مالی یا پولی های سیاست اثرات بررسی ،بسیاری مطالعات موضوع .اند نکرده مشخص

است،  مانده مغفول ،کنند می تعیین را سیاست ها این جهت که عواملی شناسایی اما ،3بوده است

 اقتصاد در دولت های گذاری سیاست ماهیت با رابطه در محدودی آماری و پژوهش خصوص اطلاعاتب

 های بخش در تولید ها، قیمت پولی، متغیرهای نظیر مختلفی عوامل مجموعهدارد.  ایران وجود

گذاران  سیاست رفتار بر تواند می بالقوه طور به که دارد وجود ارز نرخ و گذاری سرمایه مختلف، نفت،

 باشد.  گذارتأثیر مالی و پولی

 .کرد اظهارنظر گذاری سیاست قواعد در آنها نقش با رابطه توان در ، میروش این از استفاده با

رفتار  مندی قاعده ارزیابی در مطالعه، این تجربی نتایج تفسیر در ملاحظات ترین مهم از یکی

 نرخ بهره ،4تیلور قاعده در گذاری سیاست است. ابزار پولی سیاست ابزار انتخاب ،پولی گذاران سیاست

 ابزار یک های ویژگی ،ایران به علت بانکداری بدون ربا اقتصاد در متغیر این آنکه حال است،

 گذاری سیاست عنوان ابزار به را پولی پایه گردد، می باعث محدودیت این که را ندارد گذاری سیاست

 کل مخارج گرفتن نظر در ،مطالعه این تجربی نتایج تفسیر در ملاحظات دیگر ازکنیم.  فرض پولی

 .(2-3: 1392 )مجاب و همکاران، است مالی گذاری سیاست ابزار به عنوان دولت

در رسیدن به  و مالی به شکاف تولیدی پولی واکنش سیاست هابررسی  رو از این

ر نظ اقتصادی لازم و ضروری به ۀبالایی از رشد و توسع سطحهای مدیریت شده و  گذاری سیاست

  رسد. می

در ایران در بازه  های پولی و مالی به شکاف تولید ، بررسی واکنش سیاستاین مطالعه از هدف

 تأثیر ،معمول های مدل دراست که  کوانتایل یونیرگرس روش استفاده از با و 1355-1397زمانی 

رفتار  لیکوانتا ونیدر رگرس یول استشکاف تولید  از یبه سطح ،ی و مالیپولسیاست های 

                                                                                                                                        
1. Taylor 

2. Time Inconsistency 

ی طاهر (،13۸۶) یو اقبال یگسگر، (13۸5) یو لطف ی(، تقو13۸2) بگلو یو قل نیپروبه: به عنوان مثال، . 3

 .دمراجعه شو (13۸9) یو اکبر یمحمد ،یموسو( و 13۸9) یو مردان یمیکر ،یابونور، (13۸7) یفرد و موسو
4. Taylor Rule 

 [
 D

O
R

: 2
0.

10
01

.1
.1

73
56

76
8.

14
00

.2
1.

4.
7.

1 
] 

 [
 D

ow
nl

oa
de

d 
fr

om
 e

co
r.

m
od

ar
es

.a
c.

ir
 o

n 
20

22
-0

2-
09

 ]
 

                             2 / 36

https://dorl.net/dor/20.1001.1.17356768.1400.21.4.7.1
https://ecor.modares.ac.ir/article-18-52428-fa.html


 87         1400 زمستان ـبیست و يکم  ـ شماره چهارم فصلنامه پژوهشهاي اقتصادي )رشد و توسعه پايدار( ـ سال 

اصلی این پژوهش، چگونگی واکنش  سؤال و شود یم یبررس عیهای توز در تمام قسمت گذار استیس

ون مدل مربوط به رگرسی. برای تصریح سیاست پولی و مالی در ایران نسبت به شکاف تولید است

ی مختلف شکاف تولید بررسی، و از شش مدل استفاده شده است. کوانتایل، قاعده تیلور در سه سناریو

های پولی و مالی به شکاف  اول )بررسی واکنش سیاست یهای اول و دوم بر اساس سناریو مدل

ی ی دوم )بررسو چهارم بر اساس سناریو باشد. مدل سوم تولید با تولید ناخالص داخلی با نفت( می

ن شده ( تعییبا تولید ناخالص داخلی بدون نفت های پولی و مالی به شکاف تولید واکنش سیاست

ر سرعت گردش پول د ،است. مدل پنجم  نیز مربوط به تصریح قاعده تیلور با حضور متغیر مستقل

. ولی به شکاف تولید پرداخته استبه بررسی واکنش سیاست پ ،کنار متغیرهای مستقل مدل پولی

به بررسی واکنش سیاست مالی به شکاف تولید با افزودن  ،مدل ششم نیز به تصریح قاعده تیلور

  .تعیین شده است مخارج یک دوره قبل به مدل در کنار متغیرهای مستقل مدل

 عموضو به مربوط نظری مبانی پس از مقدمه، که است صورت بدین ،حاضر پژوهش ساختار

 وگردیده  بیان تحقیق با موضوع رابطه در پیشین تجربی مطالعات ،آن به دنبال و شده ارائه پژوهش

 پایان و در ،تحلیل و ارائه ،مدل برآورد نتایج ،و سپس ،معرفی ،آن متغیرهای و تحقیق مدل ادامه، در

 شده است. بیان ،گیری پژوهش نتیجه نیز بحث و

 

 . مبانی نظري و پیشینه تحقیق2

و گردر  ،هر چیز ازبیش که  ستری امهم هرکشواف هداز ا ،دیقتصااتوسعه رشد و بی به دستیا

در حالی که تحقق رشد اقتصادی  ،ستآن ابرار مل تأثیرگذاعوه و لقوبای شناخت صحیح مسیرها

های  ؤلفهباشد. در کنار م پذیر نمی ، امکانبدون وجود یک سیستم پولی و مالی قدرتمند ،باثبات

ؤول ار بر رشد و توسعه اقتصادی، سیاست های پولی و مالی و نحوه عملکرد نهادهای مساثرگذ

گذاری اقتصادی با هدف  ، همواره سیاستهای این دو حوزه و در اقتصاد کلان-گذاری سیاست

ای برخوردار بوده است که در  ، از اهمیت ویژهمدت و بلندمدت مدیریت متغیرهای اقتصادی در کوتاه

 تمرکز بیشتر بر کاهش نوسانات اقتصادی ،مدت بیشتر بر رشد اقتصادی و در کوتاهوجه ت ،بلندمدت

 (. 35: 1397 )زرین اقبال و همکاران، و افزایش ثبات در اقتصاد می باشد

های تثبیت اقتصادی هستند که برای مدیریت  ترین سیاست ، از مهمسیاست های پولی و مالی

، باعث د. هماهنگی مؤثر میان سیاست های پولی و مالیو کنترل سمت تقاضا استفاده می شون

نانی، ابند و از ایجاد نااطمیدست ی ،به اهداف سیاستی از پیش تعیین شده ،گذاران شود که سیاست می

یری ، جلوگات ناسازگار بر نرخ رشد اقتصادیتأثیرهای بهره بالا، فشار نرخ ارز، تورم شتابان و  نرخ

ت مد جه شود که علاوه بر آنکه در میانباید تو ،ست های پولی و مالید. در بحث هماهنگی سیاگرد
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، و همچنین ترکیب سیاستی باید در مسیر پایداری قرار گیرد. هر سیاست باید به تنهایی ،و بلندمدت

ماهنگی میان دو پایدار باشد، نبود ه ،مدت و بلندمدت یک یا هر دو سیاست اگر مسیر میان

ثباتی در اقتصاد را افزایش خواهد داد. همچنین ابزارهای متفاوت  و بی نااطمینانی ،گذار سیاست

ی دارند. رفتارهای متفاوت ،گذاری بر متغیرهای اقتصادتأثیرسیاست پولی و مالی، در زمینه ثبات پویا و 

های  لازم است برنامه جامع و هماهنگی برای سیاست ،برای دستیابی به اهداف اقتصاد کلان ،در نتیجه

گذاری ابزارهای این دو نوع سیاست طراحی تأثیرهای متفاوت  و مالی با در نظر گرفتن کانال پولی

ن را ف اقتصاد کلابتوان هزینه فرصت از دست رفته برای دستیابی به اهدا ،شود که با استفاده از آن

ترین  های گوناگون اقتصاد، از مهم چنین بسترسازی شرایط باثبات در بخشحداقل کرد و هم

 )عرفانی همه جانبه در کشور به حساب می آید م برای حرکت به سمت رشد و توسعۀاکتورهای لازف

 (. 11۶: 1397 و کسایی،

های اقتصادی، ثبات پولی و مالی  هم ثبات اقتصادی و خروج از بحرانهای م شرط یکی از پیش

ر اسب پولی و مالی دباید بستر مناسب برای اجرای سیاست های من ،است و برای رسیدن به این مهم

 کشور فراهم گردد.

 قاعده تیلور

 یابیای به منظور دست قاعدهی به دنبال طراح ،ریهای اخ سال یحوزه کلان، ط اقتصاددانان از ارییبس

 اند تا برای  بوده تورم هدف از تورم انحراف کاهش و تولید شکاف کاهش قبیل ازبه اهداف اقتصادی 

 یا و پول حجم کنترل طریق از سیاست ها شوند. این گرفته ارک هب ،به ثبات اقتصادی دنیرس

 زانیبانک مرکزی و م یپول های استیمندی س قاعده یبررسد. قابل اجرا هستنبهره  نرخ کنترل

 یخاص تیاز اهم لور،یت هیاقتصادی از جمله نظر های هیبا نظر ها استیس نیو سازگاری ا انطباق

 عدهقا لیقواعدی از قب ای دیتواند بر مبنای صلاحد یم ،یپول های استیاجرای سکه برخوردار است 

 رییگ میتصم قاعده نییمثال بارزی از تلاش به منظور تب ،لوریت یاستیس قاعدة باشد. لوریت

  (.2: 1393)کمیجانی و همکاران،  است یگذار پول استیس
وم بانک مرکزی از درجه د انیز تابع از یخط بیترک کی ،یمقامات پول ،لوریبر اساس قاعده ت

 ,Taylor) است نرخ بهره کوتاه مدت است،یاجرای س یاصل کنند و ابزار یم ممینیرا م دیتورم و تول

مل تابع عکس الع ای لوریقاعده ت نیتخم قیرا از طر دگاهید نیا ،ریاخ اتیاکثر ادب(. 195-214 :1993

 یهای آت و ارزش حال در زماناز ارزش انتظاری  یتابع خط کی ،بهره کوتاه مدت نرخ ،که در آن

 عتواب نیچن یزمان ک،یموضوع تئور کیاند. به عنوان  کرده لیاست، تکم دیتورم و شکاف تول

ز تابع درجه دوم ا ،گریبه عبارت د ای انیز تابع که ارزش انتظاری ندیآ یبه دست م یالعمل خط عکس

قاعده  یهای اصل یژگیو ل شوند. ازحداق ،یپول یخط اییساختار پو کینسبت به  ،دیتول تورم و شکاف
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 به کسانیوزن  یعنی ؛است کسانیگذاران  استیتورم برای س و دیشکاف تول تیآن است که اهم ،لوریت

 (.2: 1393)کمیجانی و همکاران،  است داده شده دیتورم جاری از تورم هدف و شکاف تول فاصله

ام اله با ،یگذاری پول استیس ندیافر است که رفتار بانک مرکزی درآن ، هدف مطالعه حاضردر 

 و ساختار گذاری برتأثیرابزاری برای  ،پولی های سیاست مروزها. دشو ییشناسا لوریاز قاعده ت

 اه ثبات قیمت و کنترل نوسانات اقتصادی ،ها سیاست اجرای این از متغیرهای اقتصادی است. هدف

 یهای پول استیدی به طور اعم و سهای کلان اقتصا استیاهداف س نیتر حفظ تولید است. مهم و

که  ییآنجا رشد اقتصادی و سطح مطلوب اشتغال است. از، ها متیبه ثبات ق یابیدست به طور اخص،

اهداف  یرفلذا مع باشد، یقابل حصول نم استگذارانیبرای س میبه طور مستق ییبه اهداف نها یابیدست

 . (3-4: 1394 ان،)سهیلی و همکار و ابزارهای متناسب ضرورت دارد یانیم

پولی و سیاست پولی مبتنی بر قاعده، که  ، همواره با طرح بهبود انضباطاستقلال بانک مرکزی

 ،با اعمال فشار از سوی دولت ها دنبال می شود که عمدتاً 1سیاست صلاحدید ذسبب می شود از اتخا

پول از انگیزه های دور کردن عرضه  ،تا حد زیادی جلوگیری گردد. هدف از استقلال بانک مرکزی

  باشد. میسیاسی دولت و سایر عوامل اقتصادی 

 قاعده پولی تیلور به این صورت است:
it = πt + rt

* + απ (πt – πt
*) + αy (yt –ȳt ) 

*و tπنرخ بهره اسمی،  ti ،در این رابطه
tπ نرخ تورم محقق شده و نرخ تورم هدف،  ،به ترتیبty  و

tȳ اری و تولید بالقوه ولگاریتم تولید ج ،به ترتیب*
tr  نرخ بهره حقیقی در زمانt  هستند. رابطه تیلور

با استفاده از تجربیات گذشته اقتصاد، به عنوان یک قاعده پولی برای تصمیم سازی در مورد نرخ بهره 

 ایپولی . قاعده (Christou et al,2018:3) گیرد به عنوان ابزار پولی در آینده مورد استفاده قرار می

اجرا  قابل رانیاقتصاد ا یبرا ،دهد ان قاعده تیلور که ابزار سیاست پولی را نرخ بهره اسمی قرار میهم

  مرکزی بانک اینکه به دلیل و ایران در ربا بدون بانکداری سیستم حاکمیت دلیل به زیرا ؛نیست

 از ،بهره نرخ از استفاده جای به ،کرده اعلام پولی سیاست میانی هدف به عنوان را پولی پایه ،ایران

زرین مقالات مانند دیگری نیز در مطالعات است که در این ارتباط،  شده استفاده پولی پایه رشد نرخ

 (1391) (، تقی نژاد و بهمن1393) (، سهیلی و همکاران1397) (، عرفانی و کسایی پور1397)اقبال 

 اند.  ت پولی استفاده کردهاز پایه پولی به عنوان متغیر سیاس ،(1392) کمیجانی و همکاران و

 

  

                                                                                                                                        
1. Discretionary Policy 
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 صلاحديدي پولی گذاري سیاست مقابل در مند قاعده پولی سیاستگذاري . بحث3

 ترین مهم از ،صلاحدیدی پولی گذاری سیاست مقابل در مند قاعده پولی گذاری سیاست بحث

 اجرا صلاحدیدی صورت به پولی های سیاست اگر آید. می به حساب پولی گذاری مباحث سیاست

 کلان متغیرهای وضعیت به توجه با و اقتصادی مختلف شرایط در مرکزی مقامات بانک شوند،

 اگر دهند، اما می نشان واکنش خود صلاحدید به اقتصادی، رشد نرخ تورم و نرخ ازجمله اقتصادی

 نوسانات به نسبت پولی مقامات العمل عکس شوند، اجرا مند قاعده صورت به پولی های سیاست

 میزان بررسی .بود خواهد ها،آن بر منطبق قواعد پولی و اقتصادی های ظریهن براساس اقتصادی

)سهیلی و  است برخوردار خاصی از اهمیت، پولی های سیاست بودن صلاحدیدی یا بودن مند قاعده

بودن  صلاحدیدی یا بودن مند قاعده میزان ،مقاله این در دلیل، همین به (.1: 1395 همکاران،

چنین سیاست های مالی دولت مورد بررسی قرار گرفته ایران و هم مرکزی ولی بانکپ سیاست های

است. پس از چند دهه که تمرکز و توجه اکثر اقتصاددانان بر سیاست های پولی بود، با بحران مالی 

، مورد توجه اقتصاددانان 1، دوباره سیاست های مالی به عنوان یک ابزار تثبیت اقتصادی200۸جهانی 

 وسیاست مالی بر فعالیت های اقتصادی کشورهای با بازارهای در حال ظهور  تأثیرگرفت. نحوه قرار 

دمدت به طور دقیق مشخص نیست و همچنین طی مدت و بلن کشورهای در حال توسعه در کوتاه

های گذشته، اقتصاد کشورهای جهان پیوسته دچار نوسانات اقتصادی، بروز ادوار تجاری و  دهه

ترین ابزار دولت با هدف ثبات  اند و قواعد مالی به عنوان یکی از مهم نق و رکود شدههای رو چرخه

 (. 139۸)امیری و همکاران،  باشد هش نوسانات در طی ادوار تجاری میسازی و کا

های  نسبت به کشورهای پیشرفته در چرخهجایی که اقتصاد کشورهای در حال توسعه از آن

های بحران  گردد که در معرض شوک شود، همین عامل باعث می یری متجاری، دچار نوسانات بیشت

مهمی  تواند نقش لی است که سیاست مالی مناسب و بجا میبیشتر آسیب ببینند. این در حا ،مالی

-77: 1395)مهرآرا و همکاران،  های مالی ایفا کند های وارده از سمت بحران در کاستن این شوک

7۶(،) Rafiq, & Zeufack, 2012: 3-4 .) 

 عملکرد از نوع هر که چرا است، اقتصادی مهم مسائل از یکی اقتصادی، سیاست های نوع انتخاب

 است. بنابراین اقتصاد بر مثبت و منفی اثرات دارای ،اقتصادی قالب سیاست های در دولت

 هب دستیابی برای مناسب ابزار یک انتخاب و است همراه هزینه های جانبی با اقتصادی های سیاست

 اثرات .شود کافی توجه ،آن به باید  می که مسائلی است از یکی ،گذاران سیاست نظر مورد اهداف

 های سیاست تورمی اثرات و مدت کوتاه در اشتغال و محصول سطح بر انقباضی های سیاست رکودی

 . (2: 139۶ روند )حسین زاده، می شمار به ها هزینه این جمله از، انبساطی

                                                                                                                                        
1. Economic Stabilization 

 [
 D

O
R

: 2
0.

10
01

.1
.1

73
56

76
8.

14
00

.2
1.

4.
7.

1 
] 

 [
 D

ow
nl

oa
de

d 
fr

om
 e

co
r.

m
od

ar
es

.a
c.

ir
 o

n 
20

22
-0

2-
09

 ]
 

                             6 / 36

https://dorl.net/dor/20.1001.1.17356768.1400.21.4.7.1
https://ecor.modares.ac.ir/article-18-52428-fa.html


 91         1400 زمستان ـبیست و يکم  ـ شماره چهارم فصلنامه پژوهشهاي اقتصادي )رشد و توسعه پايدار( ـ سال 

ل تواند نقش مهمی در تشکی به عنوان بازوی اقتصادی دولت، میر سیاست مالی، کارگیری ابزا به

 سرمایه، تجهیز منابع، رشد و ثبات اقتصادی، ایجاد عدالت در توزیع و تخصیص منابع داشته باشد

(2013,142:Ribeiro & Viegas .)بودن کوتاه مالی، سیاست متغیرهای های یژگیو ترین مهم 

 های بخش های فعالیت درآوردن حرکت به کلان اقتصادی، متغیرهای بر آنها اثرگذاری زمانی دوره

 تأثیر چنینهم است. توسعه و رشد مسیر در دهی و جهت کشور راکد منابع از استفاده غیردولتی،

 مصرف، داخلی، مانند تولید ناخالص ای مدهع بر متغیرهای مالی متغیرهای و دولت های سیاست

 تثبیتی و تخصیصی اهداف توزیعی، اهداف جمله از کلان اقتصادی اهداف و تورم گذاری، سرمایه

 خود اهداف به رسیدن در را اقتصاد مالی، سیاست ابزار از استفاده دولت با است. بنابراین، انکارناپذیر

 ابزارهای انعطاف پذیری ،مطلوب مالی سیاست ی هایویژگ از یکی .کند هدایت می کلان سطح در

 در کشورهای مالی سیاست در لازم پذیری انعطاف معمولاً ولی ؛است و مالیات ها مخارج آن، یعنی

 عکس است؛ همراه مشکل با آن افزایش ولی آید می پایین سادگی به مالیات وجود ندارد. توسعه حال

 توان می سختی به ولی یابد می افزایش سهولت به دولت مخارج .است صادق ها یارانه برای پدیده این

)ابونوری و  نیست انجام پذیر آسانی به مالی پذیری انعطاف ،گفت توان می داد. بنابراین کاهش را آن

  (.4-3: 13۸7 همکاران،

 
 پیشینه تحقیق .4

اثرات نامتقارن  به ،ای در مطالعه (،Yin Hang, & Wenjun Xue، 2020یانگ هانگ و ونجون اکس )

سال کشور از  40یبا استفاده از داده هارویکرد پانل کوانتایل  از بر چرخه تجارت یپول یها استیس

است و چرخه  یا دوره ،یپول استیدهد که س ینشان م یتجرب جی. نتاپرداختند 201۶تا  2005

ر و د ،شتریب ،وردر حال ظه یدر کشورها یپول یها استیکند. اثرات مثبت س یم تیتجارت را تقو

 نیگزیجا پنل یکم ونیرگرس یها ها نسبت به روش افتهیاز رکود است.  شتریب ،یطول توسعه اقتصاد

 .هستند یقو

در  یمال استیس ینیب شیپبه  ،(Gootjes & de Haan, 2020) هان ید اکوبی گوتجس، برام

 ،رداختند. نتایج تحقیقپ Panel VARبا رویکرد  2000 -2015طی زمانی   اروپا هیاتحاد یکشورها

 . می باشد چرخه تجاریضد  ،سیاست های دولت که نشان داد

را ،تعامل سیاست های پولی و مالی در ترکیه  (Tayyar Büyükbas et .al,2020) همکاران و تاییر

 بررسی کرده اند.201۸ تا2003در طی بازه زمانی(SVAR) و BayesianVARبا استفاده از روش 

ر دو سیاست به شوک های عرضه و تقاضا واکنش نشان می دهند و افزایش ه نتایج نشان می دهد
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ه مقامات ک شدشوک ناشی از سیاست پولی این نتیجه  منجر به کاهش تولید می شود. ،درآمد مالیاتی

 کنند.پولی سیاست انقباضی را دنبال 

چگونگی  رسیبر به ،ای مطالعه (، درChristou et al., 2018) ریستو و همکارانکریستینا ک

 یک از استفاده با( TICKs) کره و چین هند، بهره در تایوان، نرخ تعیین واکنش سیاست پولی با

 نییبه تع ،یبانک مرکز یپاسخ ها که کند ، بیان میکوانتایل پرداختند. یافته های این مقاله رویکرد

 هس هر .می باشد یخطریغ جنوبی کره و هند چین، نوظهور اقتصادهای پولی در استیس یکننده ها

 سیارب پاسخ میزان اما معناداری نسبت به مقادیر تورم و شکاف تولید دارند، واکنش ،مرکزی بانک

 و هدد نمی پاسخ تورم و شکاف به وجه هیچ که به استثناء تایوان ، بهدر این مطالعه .است متفاوت

  .باشد M2 پولی رشد هدفمند کردن تصویب از ناشی تواند این امر می
سه  یها با داده ،لورینگر قانون ت ندهیبا برآورد آستانه آ ،(Zhua, & Chen, 2017) زویا و چن

متحده نامتقارن  الاتیا یپول استیس ایکه آ اند کرده یله را بررسأمس نیا ،2015تا  1955ماهه از 

تقارن نام ،میدو رژ نیمتحده در ا الاتیا یپول استیس اتیکه عمل دهد نشان می ها افتهی. ریخ ایاست 

تر به شکاف  فیفعال با پاسخ ضع لوریقانون ت کی یبه اجرا لیتما یتر، مقام پول قیدق عبارتاست. به 

از سطح بالقوه آن(  دی)انحراف تول دیتر به شکاف تول یتورم )انحراف تورم از هدف خود( و پاسخ قو

 دارد.  یدر رکود اقتصاد

تا  2001: 1ه بزارهای مختلف پولی در چین طی دور(، قاعده تیلور را با اTing, 2016) تینق

یاست دن سافزایش یک درصدی در تورم، به انقباضی ش ،کار گرفت. نتایج نشان می دهد هب 2014: 4

ه معنا بوده است ک چنین، ضریب شکاف تولید منفی بسیار کوچک و بیپولی منجر خواهد شد. هم

 بودن آن بر سیاست پولی است. تأثیر حاکی از بی

 آمریکا در جدید کینزین های هایبریدی منحنی بررسی (، بهLee et al.2016 ,) همکاران و لی

میانگین  ساختار با مدل های در که مهم ویژگی دو به ها آن پرداختند. کوانتایل رگرسیون از با استفاده

 بیشتری تحساسی ،بالاتر های کوانتایل در کهاین اول .یافتند دست ،شود می گرفته نادیده شرطی

اقتصادی  ثبات در پولی های سیاست که است این ،مهم کاربرد یک دارد. وجود انتظارات نسبت به

به  ست،ا ها چندک مختلف سطوح به وابسته شدت به گذشته نگر جزء نقش دوم، .هستند کارآمدتر

 .نیست معنادار و بوده کوچک ،توزیع راست سمت در وقفه با تورم ضرایب طوری که

نک مرکزی به (، به بررسی موضوع پایبندی با2016Taylor & 2013 ,) ر آثار جدید خودد تیلور

بات ثمند پرداخت. نتیجه بررسی او در بررسی اثر استقلال بانک مرکزی بر  یک سیاست پولی قاعده

-2012های  سال ت متحده با استفاده از شواهد تجربیهای تولید و تورم در ایالا اقتصادی و واریانس
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نشان داد، عملکرد مطلوب اقتصاد چندان به  ال بزرگ نیز در آن وجود داشته،که دوران اعتد 19۶5

 مرتبط نبوده است. ،استقلال قانونی بانک مرکزی و تغییرات قانونی آن

از  استفاده با تورم و تولید شکاف بین ارتباط بررسی (، بهXu et al., 2015) ناهمکارو  اکسو

 و یخطریغ کایمرآ در پسیلیف ی. آنها نشان دادند که شکل منحنپرداختند یرخطیروش غ کی

 تهتورم وابس یمنانیهای اقتصادی و نااط به چرخه کایدر آمر یپول های استیس زیو ن بوده، نامتقارن

 .است

طبق  را در لهستان یپول استیاثرات نامتقارن قاعده س ،(Sznajderska, 2014) سزناجدرسکا

ی که واکنش بانک مرکز داردآن ، حکایت از قیتحق نیا جیقرار داده است. نتا همورد مطالع قاعده تیلور

واکنش  ،گری. به عبارت دستین دیشد ،دینسبت به شکاف تول یول است دیشد ،تورم به لهستان نسبت

 .نامتقارن است ،بانک مرکزی لهستان

 برای را تولیدشکاف  و تورم بر پولی سیاست نامتقارن العمل (، عکسKomlan, 2013) کملن

 نظر گرفتن در با را کانادا پولی مقامات بهره نرخ رفتار ،تجربی به طوربررسی کرده، و  کانادا کشور

 که است آن از حاکی ،نتایج ده است.نمو تحلیل و تجزیه ،زیان تابع در احتمالی های تقارن عدم

 یک عنوان العمل به عکس تابع ،نبنابرای اند. داده نشان را غیرمتقارن ترجیحات ،کانادا پولی مقامات

 شود. سازی مدل تواند می بهتر ،غیرخطی مدل

 پارامتر پایداری برای جدید، های کینزین مدل یک ( درConrad & Eif, 2012آیفه ) و کنراد

نسبت داده تورم  و تولید شکاف به مرکزی بانک که هایی وزن برآورد با تیلور قاعدة در تورم شکاف

 یخوب هب 1975-2010 دوره یط کایشکاف تورم آمر دارییپا در راتییکه تغ ندگرفت جهیاست، نت

 داده شود. حیتوض یپول استیدر رفتار س راتییبا تغ تواند یم

 را در پولی سیاست های و تیلور قاعدة میان (، رابطۀ2004Kuttner & Posen ,) پوسن و کوتنر

 یکی اند. داده قرار مورد آزمون را موضوع دو ،خود مطالعه در هاآن دادند. قرار مطالعه مورد ژاپن کشور

 رکود زمان در بالقوه با تولید پولی های سیاست غیرمعمول و شدید همبستگی موضوع، دو این از

 دوم، موضوع .گردد می تولید بالقوه معیار به نسبت العمل عکس تابع زیاد حساسیت باعث که است

 را صفر به نزدیک اسمی نرخ های بهره عنوان با بزرگی بحران که است سیاستی انتظارات از غفلت

 .نماید می ایجاد

در ایران  مالی و پولی های راهبردی سیاست سناریوهای (، به بررسی1399) جعفری و همکاران

ن یق نشاتحق یها افتهی یناببر م تصادفی پرداختند. نتایج پویای عمومی با استفاده از روش تعادل

 یات اقتصادثب شیبه افزا ،یپول گذار استیس یرببر قاعده و ره یتنبم یگذار استیس ،می دهد

گذاران  استیبا س سهیگذاران متعهد در مقا استیسی و تورم برا دیتول تبیتث تیاهم .شود یممنجر 
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 ،دیتول تیبتورم از تث تبیتث ،گذار متعهد استیس کی یکه برا یدرحال ؛است شتریب ،اندیش تمصلح

 .ستمقدم ا ،تورم تیبثبر ت دیتول تبیتث ش،یگذار مصلحت اند استیس کی یبرا .تر است مهم

انک به ب تبنس متعهد یبانک مرکز یبرا یعموم یبده تبیتث ،دهد ینشان م ،یقتحق یها افتهی

 ،یدیصلاحد یگذار استیس کردیرو در یمال استیس .دارد یشتریب تیاهم ،شیاند مصلحت یمرکز

 .دارد یادوار تجار قرفتار مواف

 پولی قاعده و مرکزی بانک های به رجحان ،ای العه(، در مط139۸) میبدی و همکاران جندقی

 و معمولی مربعات نگر با استفاده از روش حداقل گذشته های مدل اساس بر اقتصاد ایران در بهینه

 باید مرکزی بانک که است این بیانگر پرداختند. نتایجSUR) ) نامرتبط ظاهر به های رگرسیون روش

 پولی سیاست بهینه قاعده چنینهم دهد. قرار مدنظر را تولید شکاف بعداً و نقدینگی رشد انحراف

 تورم، تغییرات به همزمان طور به باید مرکزی بانک که ن استآ بیانگر بهینه، های رجحان حاصله

 دهد. نشان واکنش مالیاتی و نفتی درآمدهای رشد مخارج دولت، رشد واقعی، ارز نرخ تولید، شکاف

 تصادفی عمومی تعادل استاندارد مدل یک ،تیلور پولی قاعده استفاده (، با139۶) بیات و بهرامی

 متغیرهای روی بر گذاریتأثیر برای نتایج، با مطابق .نمودند طراحی ایران اقتصاد برای وکینزین پویای

 ،مقابل ندارد. در وجود پول حجم رشد نرخ و بهره ابزار نرخ  میان چندانی تفاوت اقتصاد، واقعی بخش

 نرخ رشد پولی، های سیاست اعمال طریق از آن روی بر اثر شوک کاهش و تورم بر گذاریتأثیر برای

 .است داشته بهتری عملکرد ،بهره نرخ نسبت به و بوده مناسب ابزار، پول حجم

با  یپول استیتقارن عملکرد س عدم ایتقارن  ی(، به مطالعه بررس1393) و همکاران یلیسه

 یحاک ،جینتا .پرداختند 1353-13۸9 یدوره زمان یها دهااز د یریگ با بهره لیاستفاده از روش کوانتا

دهد  ینشان نم یواکنش ،دینسبت به شکاف تول یبانک مرکز ،و رونق رکودی ها از آن است که در دوره

 دهد. یاز خود نشان م رخلاف انتظا یواکنش ،نسبت به انحراف از تورم و

ماهیت  درخصوص آماری شواهد آوردن دست هب هدف (، با1392) همکاران و مجاب

 در. کردند استفاده بیزین گیری میانگین روش از ایران، اقتصاد در پولی و مالی های گذاری سیاست

 به دولت کل مخارج از و پولی گذاری ابزار سیاست عنوان به پولی پایه متغیر از ها آن، راستا این

 دهنده نشان تحقیق، این نتایج استفاده کردند. ایران اقتصاد در مالی گذاری ستسیا ابزار عنوان

 به مالی و پولی های گذاری سیاست توجهی بی مالی، گذاری سیاست بر نفت درآمدهای سلطه

 .است دولت جاری رشد مخارج نرخ افزایش اثر در پولی، پایه رشد نرخ افزایش و تولید تغییرات

 پایداری و مرکزی پولی بانک سیاست برای تیلور قاعدة بین (، ارتباط1391) مرادی و عرفانی

 تورم شکاف نشان داد، اند. نتایج تحقیق کرده بررسی را جدید های کینزین مدل یک در تورم شکاف
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 های وزن و تورم شکاف پایداری بین معناداری رابطۀ نیست و پایدار ،توسعه های برنامه از هیچکدام در

 ندارد. وجود بانک مرکزی پولی سیاست در تولید و تورم شکاف

 روش از استفاده با را مرکزی بانک گذاری بهینۀ سیاست (، قاعدة13۸9) اوغلی شربت و درگاهی

، اقتصادی رشد و تورم برای برآوردی ضرایب که دهد نشان می ،نتایج. اند زده تخمین بهینه کنترل

 .دارند تناقض ضرایب انتظاری با و بوده مثبت دو هر

 به دلیل ،اولاً :که است این در ،شده انجام مطالعات با پژوهش این تمایز وجه ،است ذکر شایان

 روشی که است شده استفاده کوانتایل رگرسیون مدل ها، از روش وابسته متغیر توزیع چولگی داشتن

شود که روش نشان داده می  ،است که در بخش بعدی معادلات رگرسیونی برآورد برای معتبر و جدید

 تصریح در ،ثانیاً  ؛دارای مزیت مهمی است ،خانواده کوانتایل نسبت به سایر روش ها یا مدل های هم

رائه ا های مالی سیاستو شکاف تولید  نیاساس رابطه ببر ،رانیدر اقتصاد ا یچندک ونیرگرس مدل

  .گرفته استن قرار توجه مورد ،قبلی مطالعات در که شود یم

 

 ها و معرفی دادهتصريح مدل  .5

در  ،در این تحقیق مورد مطالعه های مدلمبتنی بر تجربیات تحقیقاتی و مبانی نظری مطالعه شده، 

 است:شده  تصریحبه صورت زیر  (Christou et al,2018)برگرفته از مطالعاتسه سناریو مختلف که 
 

1) HMRt=β0 + β1GDPGAP t + β2 LCPIt + β3 REt  

2) LGovt=α0 + α1 GDPGAP t+ α2 CPIt + α3 LREt  

3) HMRt=ρ0 + ρ1GDPGAP t + ρ2 LCPIt + ρσ3 LREt  

4) LGovt=σ0 + σ1 GDPGAP t+ σ2 LCPIt + σ3 LREt  
5) HMRt=δ0 + δ1GDPGAP t + δ2 LCPIt + δ3 LREt + δ4V 

6) LGovt=μ0 + μ1 GDPGAP t+ μ2 LCPIt + μ3 LREt + μ4Gt 

 

 ،اف تولیدمختلف شک یبه رگرسیون کوانتایل، قاعده تیلور در سه سناریوبرای تصریح مدل مربوط 

اول )بررسی واکنش  یاساس سناریوهای اول و دوم بر از شش مدل استفاده شده است. مدل ، وبررسی

فت( می باشد. مدل سوم و های پولی و مالی به شکاف تولید با تولید ناخالص داخلی با ن سیاست

های پولی و مالی به شکاف تولید با تولید  دوم )بررسی واکنش سیاست یاساس سناریوچهارم بر

( تعیین شده است. مدل پنجم نیز مربوط به تصریح قاعده تیلور با حضور الص داخلی بدون نفتناخ

، به بررسی واکنش متغیر مستقل سرعت گردش پول در کنار متغیرهای مستقل مدل پولی

به  ،اخته شده است. مدل ششم نیز به تصریح قاعده تیلورهای پولی به شکاف تولید پرد سیاست

های مالی به شکاف تولید با افزودن مخارج یک دوره قبل به مدل در کنار  بررسی واکنش سیاست
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کند تا چه حد دولت در تنظیم  بیان می ،به عبارتی دیگرمدل تعیین شده، و متغیرهای مستقل 

 صورت ،که مطالعه حاضر بودهدر دوره گذشته  ن مخارجوره جاری، وابسته به میزامخارج خود در د

مخارج  لگاریتم: tLGOVنرخ رشد پایه پولی، : tHMR ،که در آن ؛شده است حیتصرنیمه  لگاریتمی 

شاخص قیمت  لگاریتم LCPIt:، 13۸3 شکاف تولید به قیمت ثابت سال پایهt:GDPGAP دولت،

ه قیمت ثابت ب شاخص قیمت مصرف کننده :CPIt ،1395مصرف کننده به قیمت ثابت سال پایه 

مخارج دوره قبل  :Gt سرعت گردش پول، :V نرخ ارز رسمی،: لگاریتم tLRE، 1395سال پایه 

 باشد. می

باید منفی  هاμ  و β، α، ρ، σ، δ ،در مورد علامت ضرایب تابع واکنش مورد استفاده در این مقاله 

بانک مرکزی و دولت نسبت به شکاف تولید و تورم است  بیانگر تابع واکنش ،که رابطه بالا؛ چراباشند

دهنده رابطه بین تغییرات حجم پول و شکاف تولید و تورم نیست و منفی بودن آنها بدین  و نشان

و دولت با افزایش شکاف حجم پول، هش معنی است که با افزایش شکاف تولید، بانک مرکزی با کا

  دهد. ان میاز خود واکنش نش ،تولید، با کاهش مخارج

ایران و کلیه آمار و اطلاعات متغیرهای سری زمانی مورد  مطالعه مورد این پژوهش، نمونه در

دست آمده  هب 1397تا  1355 سال زمانی بازه در از سایت بانک مرکزی ایران ،تحقیقاستفاده در 

رای شود. ب میاز تفاضل تولید ناخالص داخلی و بالقوه محاسبه  ،شکاف تولید ناخالص داخلی است.

اطلاعات  از ،برای تولید ناخالص داخلی .محاسبه این متغیر ابتدا، نیاز به محاسبه تولید بالقوه است

برای  منتشره از بانک مرکزی استفاده شده است و 13۸3تولید ناخالص داخلی بر اساس سال پایه 

ود. از آنجایی که اطلاع از ش های متفاوتی استفاده می از روش ،محاسبه تولید ناخالص داخلی بالقوه

های تجاری و شکاف تولید واقعی از تولید بالقوه در اتخاذ سیاست های پولی و مالی و همچنین  سیکل

  بسیار حائز اهمیت است. ،کنترل تورم و بیکاری

اند که با تجزیه تولید واقعی به دو بخش تولید بالقوه و شکاف آن از تولید  محققان سعی کرده

وجود دارد،  آنمتعددی برای  های که روشرا محاسبه کنند. با توجه به این  GDPار شکافواقعی، مقد

-، روش فیلتر هدریکترین روش اما شاید مناسب ؛اتفاق نظری درخصوص بهترین روش وجود ندارد

 پرسکات باشد. 

 محاسبه شده و سپس از تفاضل = 100پرسکات با-با استفاده از فیلتر هدریک ،در این مقاله

روش محاسبه  که دست آمده است هانحراف تولید ب ،تولید ناخالص داخلی واقعی و مقدار بالقوه آن

 همکاران سهیلی و(، 139۸) ، جندقی و همکاران(1399) با مطالعات کیان پور و همکارانشکاف تولید 

 سویی دارد. هم ،(Komlan, 2013)، (Christou et al,2018) و (1393و  139۶)
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 پرسکات - . تولید ناخالص داخلی واقعی و شکاف تولید بر اساس فیلتر هدريک1 نمودار
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 تولید در کاهش ،تحمیلی جنگ پایان تا محصول دهد، شکاف ( نشان می2نمودار ) که طور همان

 های زیرساخت در وساز ختسا و اقتصادی های فعالیت شروع و جنگ با خاتمه .دهد می نشان را واقعی

 اقتصاد است. توجه قابل نیز شکاف این شدت که هستیم محصول شکاف مثبت شدن شاهد اقتصادی،

 محصول در ملایم منفی شکاف ،نفتی درآمدهای و نفت قیمت کاهش دلیل به عمدتاً 1375سال  از ایران

 آغاز یابد. با می ادامه نیز هشتاد دهه اوایل تا روند این که طوری به کند، می تجربه را ناخالص داخلی

 وارد ایران اقتصاد نفتی، درآمدهای افزایش آن دنبال به و نفت قیمت افزایش شروع و دهه هشتاد

 نسبتاً  نیز ها سال از بعضی در که مثبت، شکاف این که شود می مثبت اقتصادی شکاف ای از دوره

 نفت صادرات شدن محدود و نفت های قیمت کاهش با .یابد می ادامه نیز 1391 سال است، تا شدید

های  تشدید تحریم ،آن دنبال به و کند می کاهش به شروع کشور نفتی درآمدهای ،ایران و در ادامه

 جهت اجرای ،رو این هستیم. از ایران برای اقتصاد محصول در منفی شکاف اقتصادی و سیاسی، شاهد

 امری ضروری ،آن بینی پیش و تولید شکاف به جهتو آنها، بهتر کارآیی و اقتصادی های سیاست بهتر

 شود. می پیشنهاد آن بیشتر هرچه تثبیت و محصول شکاف کاهش جهت ای زمینه است و فراهم کردن

 

 . روش شناسی تحقیق6

 کوانتايل رگرسیون مدل . معرفی1-6

نگین بین ابزاری مفید برای ارائه تصویری از رابطه میا ،(OLS) رگرسیون حداقل مربعات معمولی

است. به عبارت  iE(y/x( اساس تابع میانگین شرطی(، برy) و متغیر وابسته (ixمتغیرهای مستقل )

 دیگر، اگر داشته باشیم:
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  y = α + β1x1 + β2x2 + … + βnxn + ε    

 خواهیم داشت:  
                                                nxn+ … + β 2x2+ β 1x1ά + β =)n, … .x2,x1E(y|x  =ŷ  

کند. ما به ابزاری  ها ارائه میixو  yتنها یک دیدگاه کلی در خصوص رابطه بین  OLSبا این حال، 

)یا چندک های( مختلف توزیع متغیر  ها در نقاطixو   yنیاز داریم که در مورد نوع و میزان رابطه بین

y  ال، به عنوان مث اسبی برای این هدف است.ارائه کند. رگرسیون کوانتایل ها ابزار من لازم رااطلاعات

 99همان صدک  99/0گیریم، برای مثال چندک  ها را معادل هم در نظر می ها و صدک چندک

میانه نمونه آماری، یک ، و های مرتب شده ای از داده است. میانه، ارزش مقدار عدد وسط در مجموعه

نماد  Pr) انگر تابع توزیع تجمعی باشدبی F(y)=Pr(Y ≤ y(برآوردگر از جامعه آماری است. اگر 

چندک  .Fmedy=-1(0.5)پاسخ برابر میانه است، یعنی  باای  معادله 0.5medF(y=(احتمال(، عبارت 

q کهqε(0,1)  مقداری از متغیر ،y  که مفاهیم فوق برای ایجاد رگرسیون کوانتایل شرطی  باشد می

 (.Davino; Furon, & Vistocco, 2014: 28) قابل استفاده است

 :کنیم عبارت زیر را مینیمم می ،برای تخمین رگرسیون چندکی

Min ξ ∈R𝛴𝜌 τ (Yi - ξ)                                                                                                )1-1( 

 دهد ای را نتیجه می های نمونه له، چندکأاین مسنشان داده شده است.  1در شکل  τp  (0)تابع

  حساب کنیم ξتنها لازم است تا مشتق جهتی تابع هدف را بر حسب  ،حل آنرای ب و
. 

 . نمودار تابع رگرسیون چندکی1 شکل
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های  توان چندک سازی، می له بهینهأهای غیرشرطی به عنوان یک مس س از تعریف چندکپ

 . اگرشود  موضوع روشن می ،حداقل مربعات. بـا رگرسیون ودمرطی را نیز با روشی مشابه تعریف نش

 :کنیم رابطه زیر را حل می ،را داشته باشیم {n,... y2,y 1yنمونه تصادفی}

MinU∈R ∑n
i=1(Y - µ)2                                                                                                      )2-1( 

 اگر تابع پارامتری. باشد می  E(Y)و یک برآورد از میانگین غیرشرطی جامعههای ه که میانگین نمون

µ(X, β)  جای عددبهµ  آنگاه برآوردی از امید شرطی ،و رابطه بالا حل شود، یگزینجا )iE(Y|x  به

 آمد. دست خواهد

minβεR
P (Yi - u (Xi, β))2                                                                                                                                

    )3-1(  

در این صورت، مدل ( Ibid, 2014) می شوددقیقاً به همین صورت عمل  ،در رگرسیون چندکی

 :عبارت است از ،شود نشان داده می  iE(Y|x (که با Yر ام متغی ∋ τ (1,0)ک برای چند

Q τ (Y|xi)=α+βx+ρτ
-1                                                                                                        )4-1( 

 و ندر باشمیانه توزیع با هم براب باید میانگین و ،توزیع ما توزیع متقارن باشد که در صورتی

-1  0 =یا میانه5/0 برای چندک در این صورت ،بنابراین
0/5ρ تعریف کلی از رگرسیون کوانتایل . تاس

 :بدین صورت است که اگر فرض کنیم مدل رگرسیون خطی مانند زیر

Yi = βτ xi + ετi                                                                                                   )5-1( 

 به شرط متغیرهای تصادفی Y ام توزیع τ ع چندک شرطیگاه تابآن ،را داشته باشیم  i| xτi(ετQ(  و نیز

X به صورت زیر است : 

Q τ(Y| xi)= βτ xi                                                      i=1,2,…n                                         )۶-1( 

 نامعلوم و از پارامترهای برداری ،تیبتر به  ix(=i1x , 1و و...ikx)و  τ β(=0βو 1βو....و kβ)، که در آن

له فوق را مدل رگرسیون دمعا. یک متغیر تصادفی مشاهده نشدنی است τiε معلوم هستند و مقادیر

طور که گفته شد در رگرسیون کوانتایل از حداقل قدر مطلق  گویند. همان ام می خطی چندک

یک  ،براساس آن واست  (9) در معادله τ βکه هدف آن برآورد پارامتر  τ.انحرافات استفاده می شود

به  ،امین چندک توزیع τ دست آوردن پارامتر رگرسیونی ها برای به تابع زیان قدر مطلق باقیمانده

 :آید دست می صورت زیر به
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(1-7) 

 تابع نشانگر I ،شود و در آن تابع مقادیر قدر مطلق شیب است و به صورت زیر تعریف می uτp))که 

 Koenker and Hallock, 2001)) تاس

pτ(u)=u(τ – I(u<0))                   0< τ <1                                                                       )۸-1( 

مشابه  و است نامتقارن و متقارن تابع زیان یک براساس برآورد پارامترها در رگرسیون کوانتایل

کمترین توان دوم ها محاسبه می شود. رگرسیون کوانتایل بدون داشتن  د پارامترها در رگرسیونبرآور

 ویژه درمستقل در تمام قسمت های توزیع بمحدودیت رگرسیون معمولی، امکان دخالت متغیرهای 

ست ا زمانی که توزیع خطا غیر نرمال ،کند و این رگرسیون دنباله های ابتدایی و انتهایی را فراهم می

برآورد  مچنین با وجود ناهمگنی رگرسیون بههای بلند و نامتقارن، و ه های با دنباله و در توزیع

 به روش جامعی برای ،تدریج پردازد. این مدل توسط کونکر و باست معرفی گردید و به پارامترها می

. بدیل گردیدهای مختلف ت های خطی و غیرخطی متغیر پاسخ، در زمینه تحلیل آماری مدلو تجزیه 

این است که با نگاهی دقیق و جامع در ارزیابی متغیر  ،کارگیری رگرسیون چندک هانگیزه اصلی ب

مام ها، بلکه در ت پاسخ، مدلی ارائه شود تا امکان دخالت متغیرهای مستقل، نه تنها در مرکز ثقل داده

که با محدودیت بدون این و انتهایی فراهم گردد، ویژه در دنباله های ابتداییهای توزیع ب قسمت

های دور افتاده در برآورد  گذار دادهتأثیرمفروضات رگرسیون معمولی، واریانس ناهمسانی و حضور 

از حداقل نمودن مجموع  ،رو باشیم. در رگرسیون چندک برخلاف رگرسیون معمولی، روبضرایب

روش حداقل  ،د که به آنردگ رامتر الگو استفاده میاقدرمطلق باقیمانده های موزون برای برآورد پ

 . (and Bassett, 1978 Koenker) شود گفته می (LAD)1قدرمطلق انحرافات

 استفاده از رگرسیون کوانتایل به چند دلیل جذاب است:

 أثیرتنتایج رگرسیون کوانتایل نسبت به رگرسیون حداقل مربعات معمولی، از مشاهدات پرت  -1

 بسیار کمتری می پذیرد.

های  ها را در هر قسمت )یعنی چندکixو  yرگرسیون کوانتایل اجازه می دهد که رابطه بین  -2

و ضرایب  أتوانیم مقدار عرض از مبد بررسی کنیم. در این روش، می yمتفاوت( توزیع متغیر 

                                                                                                                                        
1. Least Absolute Deviations (LAD) 
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محاسبه نماییم. این موضوع درک بیشتری از  yشیب را در هر یک از چندک های توزیع 

 د. داها ارائه خواهد ixو  yیات رابطه بین ئجز

دیگر مانند رگرسیون حداقل  ،است 1از آنجا که رگرسیون کوانتایل، ابزاری نیمه پارامتریک -3

اریانس، خود )مانند ناهمسانی و توزیع پارامتریک جملات اخلال رگرسیوننظر از  ،مربعات

ار قوی به ابزاری بسی د. این ویژگی، رگرسیون کوانتایل رامشکلی ندار..( همبستگی سریالی و .

 (.2۶0: 139۸ )افلاطونی، تبدیل کرده است ،برای کار با داده هایی که ناهمسانی واریانس دارند

 

 . برآورد مدل و تجزيه و تحلیل آن 7

می باشد.  کوانتایل رگرسیون روش مدل با برآورد برای وابسته، عامل اصلی متغیر توزیع نبودن متقارن

به  نرخ رشد پایه پولی و مخارج دولت بودن آزمون نرمال برای برا - جارگ آزمون از پژوهش، این در

 شده است. استفاده ها مدل وابسته متغیرهای عنوان

 

 
 

  روند تغییرات نرخ رشد پايه پولی. 3 نمودار         روند تغییرات مخارج دولت. 2 نمودار           

 

 ،ترتیب و به نبوده متقارن ،پولی و مخارج دولترشد پایه  که دهد می نشان ،این آزمون نتایج

 آماره مقدار ( می باشد و12/1)ضریب چولگی  راست به ( و چوله-44/3)ضریب چولگی  چپ به چوله

 به عبارت .شود فرضیه صفر آزمون رد میبوده و  05253۶/9و  50۶0/۶5۶ ،ترتیب برا به  - جارگ

است و  نامتقارن ها توزیع این و رد شده وابسته تغیرم توزیع بودن نرمال بر مبنی صفر فرضیه دیگر،

است.  نامتقارن توزیع یک دارای ،پایه پولی و مخارج دولت نرخ رشد ،نیست. بنابراین نرمال توزیع

                                                                                                                                        
1. Semi Parametric 
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 متغیر مورد بر مؤثر لبررسی عوام برای مربعات حداقل رگرسیون از استفاده توجه به نتایج، با پس

، شیوه این چوله، متغیرهای مدل سازی در چندک وجه به رگرسیونت با زیرا ؛نمی باشد مناسب نظر

، بنابراین و قسمت های توزیع و ارائه کامل شکل های رگرسیونی است بررسی تمام برای مناسبی روش

 می شود.  داده ترجیح، چندک از رگرسیون استفاده

 

 . تصريح و برآورد مدل به روش رگرسیون کوانتايل8

دست  هنتایج ب و شد زده تخمین به روش رگرسیون چندک ،قسمت قبل در شده معرفی مدل های

نرخ رشد پایه پولی و مخارج دولت به  است که واکنش 11و  9، 7، 5، 3 ،1 ولاجد شرح آمده به

شاخص قیمت تولید کننده، نرخ ارز رسمی، سرعت گردش پول و مخارج یک دوره قبل  شکاف تولید،

 زیر می باشد. شرح به نتایج جزئیات که شده ئهارا مختلف برآورد و چندک های در
 :با نفت GDPواکنش سیاست پولی به شکاف تولید با  -اولمدل 

 

 )متغیر وابسته: نرخ رشد پايه پولی( مدل اول برآورد نتايج .1 جدول

 (.باشد ها می تخمین  Prob)اعداد داخل پرانتز

 

واکنش متغیر سیاستی نرخ رشد  ،در تمامی چندک ها که دهد نشان می ،اول مدل برآورد نتایج

این  ،دیگر به عبارت و معنادار نیست 5/0و  4/0جز در چندک پولی، در پاسخ به شکاف تولید ب پایه

 صارم و شکاف تولید است که با مطالعات شاهمرادی معنادار نبودن، عدم واکنش بانک مرکزی به

 Christou) ( و کریستو و همکارانTing, 2016(، تینق )1392نیلی ) و برکچیان ،(، مجاب1392)

et al., 2018رایب مثبت و همسویی و مطابقت دارد و علامت ض ،کشور تایوان ( در بخش مطالعه
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نک مرکزی در واکنش به شکاف تولید، به جای کاهش به این معنی که با ؛باشد خلاف قاعده تیلور می

 بین دهک های در آن روند که نتایج نشان می دهد چنینهم .حجم پول، آن را افزایش می دهد

روند  بر شکاف تولید که واکنش نرخ رشد پایه پول می باشد این کننده بیان و صعودی5/0تا  4/0

 ،شکاف تولید برای متغیر برآوردی ضریبو  ت این واکنش بیشترشد در دهک میانی افزایشی دارد و

عوامل، نرخ رشد پایه  سایر بودن ثابت با شکاف تولید در واحدی یک افزایش با که است این نشانگر

متغیر سیاستی  ،۸/0چنین در چندک انتهایی یعنی در دهک همیاید.  افزایش می درصد 97/3پولی

 نشان داده است. ،ت به شکاف تولیدواکنش کمتری از خود نسب ،پولی
 

 مختلف هاي صدک در . ضرايب شاخص شکاف تولید4 نمودار

 

 های تحقیق : یافتهأخذم        
 

به  شکاف تولید بر متغیر سیاستی نرخ رشد پایه پولی تأثیرضرایب  پوش منحنی نتایج، اساس بر

نسبت به شکاف  رشد پایه پولی اثرپذیری نرخ ،به طوری که در کرانه میانی ؛صورت غیرخطی است

تر خ رشد پایه پولی بیشبه ازای یک واحد افزایش در شکاف تولید، نر ،در واقع و تولید بیشتر است

شد پایه پولی، به شاخص قیمت دهد واکنش نرخ ر ، نشان میچنین نتایجیابد. هم افزایش می

؛ به می باشدف قاعده تیلور مثبت و خلا ،کننده در تمامی دهک ها معنادار و علامت ضرایب مصرف

که بانک مرکزی در واکنش به شاخص قیمت مصرف کننده، حجم پول را افزایش می دهد این معنی 

 ،گذار پولی با افزایش نرخ رشد پایه پول ک های ابتدایی تا انتهایی، سیاستو با افزایش تورم از چند

 روند ،بوده بیشتر2/0و  1/0ک های مثبت در چند تأثیر این میزاناز خود واکنش نشان می دهد و 

 ،نشان می دهد ،نوسانی می باشد و نتایج ،و از دهک میانی ،های مورد نظر افزایشی کوانتیل بین آن

توان گفت،  افزایش نوسانی دارد؛ که می با افزایش شاخص قیمت مصرف کننده، نرخ رشد پایه پولی

 توزیع فسطوح مختل در را توضیحی متغیر از تهوابس متغیر اثرپذیری میزان تواند نمی رایج رگرسیون
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 قادر ار ما ،رگرسیون چندکی که حالی در ؛است مرتبط( مکان) میانگین پارامتر به فقط و دهد نشان

 . می نماید توزیع شکل با آشنایی به

 نتایج و رسمی می باشد، بر نرخ رشد پایه پولی، نرخ ارز اثرگذار متغیرهای از یکی دیگر، سوی از

ه ب ،ها ولی به نرخ ارز رسمی در تمام دهکواکنش متغیر سیاستی نرخ رشد پایه پ ،دهد ان مینش

که بانک مرکزی در واکنش به  ؛ به این معنیعلامت ضرایب مثبت می باشد و معنادار ،آماری لحاظ

 نرخ ارز رسمی، حجم پول را افزایش می دهد. 

 فرضیه ،درصد 5معناداری  سطح در توان می ،شیب ضرایب برابری آزمون نتایج براساس چنینهم

، دیگر به عبارت .کرد را رد ها کوانتیل بین در شیب ضرایب بودن برابر بر مبنی آزمون این صفر

 5 معناداری سطح در تقارن، آزمون براساس نتایجنیستند و  برابر هم با ها کوانتیل بین شیب ضرایب

 آزمون اینProb زیرا  شود؛ می رد کوانتیل ندر رگرسیو ضرایب بودن متقارن صفر فرضیه درصد،

 .است شده گزارش 2 جدول آزمون ها در نتایج .باشد می 05/0ز ا کوچکتر
 

  تقارن ضرايب آزمون . نتايج آزمون برابري ضرايب و2 جدول

 )مدل اول( بررسی مورد هاي کوانتايل براي

Prob عنوان آزمون چندک ها چندک ها 

 مون برابری ضرایبآز 9/0-1/0 52/9۸ 0000/0

 بیآزمون تقارن ضرا 9/0-1/0 19/3۶ 0002/0
 

 :با نفت GDPواکنش سیاست مالی به شکاف تولید با  -مدل دوم

 

 )متغیر وابسته: مخارج دولت( مدل دوم برآورد نتايج .3 جدول
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 (.باشد ها می تخمین  Prob)اعداد داخل پرانتز

 

ج دولت، واکنش متغیر سیاستی مخار ،در تمامی چندک ها که دهد برآورد مدل دوم، نشان می

جایی که تمام دهک ها مثبت می باشد. از آنچنین علامت ضرایب در ، معنادار و همبه شکاف تولید

و خلاف  خلاف تئوری هابنابراین مثبت بودن آن ،طبق قاعده تیلور این علامت ها بایستی منفی باشند

 افزایش نیز دولت های هزینه تولید، رشد توان گفت، با می واگنر اساس قانون بر انتظار است، اما

به جای کاهش مخارج دولتی در راستای  ،دولت در واکنش به شکاف تولید کهبه این معنی  ؛یابد می

، اثرپذیری مخارج دولت ۸/0به طوری که در دهک  ؛دهد کنترل مخارج خود، آن را  افزایش می

دولت  مخارج ،ولیدنسبت به شکاف تولید بیشتر است، در واقع به ازای یک واحد افزایش در شکاف ت

 درصد افزایش می یابد. ۶۶/5
 

 هاي مختلف دهک در مخارج دولت . ضرايب5 نمودار

 
 

به صورت  ،شکاف تولید بر متغیر سیاستی مخارج دولت تأثیرضرایب  پوش منحنی نتایج، اساس بر

 خطی است. غیر

ها  امی دهکخص قیمت مصرف کننده در تمواکنش متغیر سیاستی مخارج دولت، در پاسخ به شا

 و طبق قاعده تیلور می باشد.، منفی، معنادار و علامت ضرایب
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 هاي مختلف دهک در کننده شاخص قیمت مصرف . ضرايب6 نمودار

 
 

شاخص قیمت مصرف کننده بر متغیر سیاستی مخارج  تأثیرضرایب  پوش منحنی نتایج، اساس بر

 خطی است. به صورت غیر ،دولت

ار و معناد ،متغیر سیاستی مخارج دولت، در پاسخ به نرخ ارز رسمیواکنش  ،دهد نتایج نشان می

مخارج خود را  ،به این معنی که دولت در واکنش به افزایش نرخ ارز ؛علامت ضرایب مثبت می باشد

دهد و شدت واکنش در دهک های ابتدایی بیشتر است و در دهک های انتهایی شدت  افزایش می

 کاهش می یابد. ،ارز واکنش دولت نسبت به افزایش نرخ

 

 هاي مختلف دهک در نرخ ارز . ضرايب7 نمودار

 
 

آزمون  طریق از ،ادامه در شده و تأیید ،دهد فرضیه صفر آزمون نشان می ،آزمون ضرایب برابری

 صفر فرضیۀ ،آنها همۀ در که گیرد می قرار بررسی مورد، شده محاسبه چندک های کلیه برای تقارن
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 افزایش توضیحی متغیرهای اثر ،مخارج دولت افزایش با ،بنابراین و شود می تأیید، تقارن نتایج بر مبنی

  .است شده گزارش 4جدول آزمون ها در یابد. نتایج می
 

  تقارن ضرايب . نتايج آزمون برابري ضرايب وآزمون4 جدول

 )مدل دوم( بررسی مورد هاي کوانتايل براي

Prob عنوان آزمون چندک ها آماره 

 آزمون برابری ضرایب 9/0-1/0 ۶3/21 ۶0/0

 آزمون تقارن ضرایب 9/0-1/0 20/15 50/0

 

 :بدون نفت GDPواکنش سیاست پولی به شکاف تولید با  -مدل سوم

 

 )متغیر وابسته: نرخ رشد پايه پولی( بدون نفت GDP مدل اول با برآورد نتايج .5 جدول

 (.باشد ها می تخمین  Prob)اعداد داخل پرانتز

 

واکنش متغیر سیاستی نرخ رشد پایه پولی در  4/0نشان می دهد تا چندک  ،مدل برآورد نتایج

لی افزایش نرخ رشد پایه پو ،معنادار و مثبت می باشد که با افزایش شکاف تولید ،پاسخ به شکاف تولید

 رفتار صلاحدید از خود نشان ،گذاران پولی باشد و سیاست یابد که خلاف تئوری قاعده تیلور می می

واکنش متغیر سیاستی نرخ رشد پایه پولی، به شکاف تولید  ،ولی از چندک میانی تا انتهایی ؛می دهند
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به این معنی که بانک مرکزی  ؛ور می باشدمثبت و خلاف قاعده تیل ،پاسخ نمی دهد و علامت ضرایب

  .در واکنش به شکاف تولید، به جای کاهش حجم پول، آن را افزایش می دهد

که  می باشد مفهوم این کننده بیان، و صعودی7/0دهک  روند که نتایج نشان می دهد چنینهم

شکاف  برای متغیر برآوردی روند افزایشی دارد و ضریب ،بر شکاف تولید واکنش نرخ رشد پایه پول

عوامل، درصد  سایر بودن ثابت با شکاف تولید در درصدی یک افزایش با که است این نشانگر ،تولید

متغیر سیاستی  ،۸/0یاید و در چندک انتهایی یعنی در دهک  افزایش می نرخ رشد پایه پولی بیشتر

  پولی واکنش بیشتری از خود نشان داده است.

مامی در ت نیز نش نرخ رشد پایه پولی، به شاخص قیمت مصرف کنندهتحقیق، واک نتایج براساس

به این معنی که بانک مرکزی در  ؛باشد ، خلاف قاعده تیلور میدهک ها معنادار و علامت ضرایب

ی ها کننده، حجم پول را افزایش می دهد و با افزایش تورم از چندک واکنش به شاخص قیمت مصرف

 دهد. ذار پولی با افزایش نرخ رشد پایه پول از خود واکنش نشان میگ ابتدایی تا انتهایی، سیاست

رسمی  بر نرخ رشد پایه پولی، نرخ ارز اثرگذار متغیرهای از یکی ،شود می مشاهده که طور همان

سمی رواکنش متغیر سیاستی نرخ رشد پایه پولی، به نرخ ارز  آن است که گرنتایج نشان و باشد، می

به این معنی که بانک  ؛باشد منفی می ،علامت ضرایب و معنادار آماری اظدر تمام دهک ها به لح

 دهد.  مرکزی در واکنش به نرخ ارز، حجم پول را کاهش می

 فرضیه ،درصد 5 معناداری سطح در توان می شیب، ضرایب برابری آزمون نتایج براساس چنینهم

 براساس نتایج .را قبول کرد ها لکوانتی بین در شیب ضرایب بودن برابر بر مبنی آزمون این صفر

 کوانتیل در رگرسیون ضرایب بودن متقارن صفر فرضیه درصد، 5 معناداری سطح در تقارن، آزمون

 .باشد می 05/0 از کوچکتر آزمون این Probا زیر ؛شود می رد

 

  تقارن ضرايب آزمون . نتايج آزمون برابري ضرايب و6 جدول

 دل سوم()م بررسی مورد هاي کوانتايل براي

Prob عنوان آزمون چندک ها آماره 

 آزمون برابری ضرایب 9/0-1/0 25/31 14/0

 آزمون تقارن ضرایب 9/0-1/0 35/34 004/0

 

 :بدون نفت GDPواکنش سیاست مالی به شکاف تولید با  -مدل چهارم
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 )متغیر وابسته: مخارج دولت( بدون نفت GDP  مدل دوم با برآورد نتايج .7جدول

9/0 8/0 7/0 6/0 5/0 4/0 3/0 2/0 1/0 𝜏 

58/6 

(00/0) 

57/6 

(00/0) 

84/6 

(00/0) 

70/6 

(00/0) 

51/6 

(00/0) 

20/6 

(00/0) 

42/6 

(00/0) 

52/6 

(00/0) 

69/6 

(00/0) 

c 

79/6 

(75/0) 

87/1 

(31/0) 

07/4 

(03/0) 

34/4 

(03/0) 

37/5 

(01/0) 

95/6 

(00/0) 

50/7 

(00/0) 

11/9 

(00/0) 

10/1 

(00/0) 

GDP 

GAP 

009/0- 

(00/0) 

009/0- 

(00/0) 

011/0- 

(00/0) 

010/0- 

(00/0) 

010/0- 

(00/0) 

009/0- 

(00/0) 

009/0- 

(00/0) 

009/0- 

(00/0) 

010/0- 

(00/0) 

LCPI 

54/0 

(00/0) 

53/0 

(00/0) 

46/0 

(00/0) 

47/0 

(00/0) 

49/0 

(00/0) 

53/0 

(00/0) 

48/0 

(00/0) 

44/0 

(00/0) 

40/0 

(00/0) 

LRE 

 00/0 47/312 83/0 84/0 Prob(Quas

i-LR stat) 
Quasi-LR 

statistic 
Adjusted 

R-squared 
Pseudo R-

squared 
 

 (.باشد ها می تخمین  Prob)اعداد داخل پرانتز

 

تی مخارج دولت، به شکاف واکنش متغیر سیاس ،ها در تمامی چندک که دهد نتایج نشان می

ثبت علامت ضرایب در تمام دهک ها م ،چنینر است و هممعنادا 9/0و  ۸/0جز در چندک های تولید ب

بت بودن ، مثبنابراین ،این علامت ها بایستی منفی باشند ،جایی که طبق قاعده تیلورباشد. از آن می

 جای کاهش مخارج دولت در واکنش به شکاف تولید به کهبه این معنی  ؛ها خلاف تئوری می باشدآن

، اثرپذیری 2/0به طوری که در دهک  ؛دهد ، آن را  افزایش میدولتی در راستای کنترل مخارج خود

 ،به ازای یک واحد افزایش در شکاف تولید ،در واقع و مخارج دولت نسبت به شکاف تولید بیشتر است

  مخارج دولت بیشتر افزایش می یابد.

مدل، واکنش متغیر سیاستی مخارج دولت، در پاسخ به شاخص قیمت  برآورد نتایج براساس

شد. با منفی و طبق قاعده تیلور می ،دار است و علامت ضرایب معنی ،مصرف کننده در تمامی دهک ها

ر و معنادا ،واکنش متغیر سیاستی مخارج دولت، در پاسخ به نرخ ارز رسمی که نتایج نشان می دهد

ا خود رمخارج  ،به این معنی که دولت در واکنش به افزایش نرخ ارز ؛مثبت می باشد ،علامت ضرایب

  افزایش می دهد و شدت واکنش در دهک های انتهایی بیشتر است.

 طریق شده و از تأیید ،فرضیه صفر آزمون که آزمون ضرایب برابری نشان می دهد ،در ادامه

 فرضیۀ هاآن همۀ در که گیرد می قرار بررسی مورد ،شده محاسبه کلیه چندک های برای تقارن آزمون

 .است شده گزارش ۸جدول  در ،آزمون می شود. نتایج تأیید ،تقارن نتایج بر مبنی صفر
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  تقارن ضرايب آزمون . نتايج آزمون برابري ضرايب و8 جدول

 )مدل چهارم( بررسی مورد هاي کوانتايل براي
Prob عنوان آزمون چندک ها آماره 

 آزمون برابری ضرایب 9/0-1/0 13/24 45/0

 آزمون تقارن ضرایب 9/0-1/0 37/2 00/1

 

  :واکنش سیاست پولی به شکاف تولید با افزودن متغیر مستقل سرعت گردش پول به مدل -مدل پنجم

 

 مدل اول با افزودن متغیر سرعت گردش پول برآورد . نتايج9 جدول

 )متغیر وابسته: نرخ رشد پايه پولی(

9/0 8/0 7/0 6/0 5/0 4/0 3/0 2/0 1/0 𝜏 

85/3- 

(66/0) 

25/6- 

(66/0) 

24/4- 

(74/0) 

87/1- 

(85/0) 

09/1- 

(90/0) 

15/0- 

(98/0) 

20/10 

(40/0) 

53/11 

(11/0) 

11/17 

(05/0) 

c 

05/1 

(10/0) 

20/1 

(25/0) 

05/1 

(26/0) 

87/0 

(25/0) 

80/0 

(22/0) 

73/0 

(22/0) 

04/0- 

(95/0) 

13/0- 

(79/0) 

55/0- 

(40/0) 

GDP 

GAP 

13/1 

(00/0) 

03/1 

(00/0) 

05/1 

(00/0) 

07/1 

(00/0) 

07/1 

(00/0) 

10/1 

(00/0) 

10/1 

(00/0) 

23/1 

(00/0) 

21/1 

(00/0) 

LCPI 

11/1 

(00/0) 

02/1 

(00/0) 

07/1 

(00/0) 

06/1 

(00/0) 

99/0 

(00/0) 

01/1 

(00/0) 

03/1 

(00/0) 

141/1 

(00/0) 

146/1 

(00/0) 

LRE 

0059/0- 

(00/0) 

0058/0- 

(00/0) 

0063/0- 

000/0) 

0063/0- 

(00/0) 

0062/0- 

(00/0) 

0067/0- 

(00/0) 

0064/0- 

(00/0) 

0069/0- 

(00/0) 

0066/0- 

(00/0) 

v 

 00/0 25/418 89/0 90/0 Prob(Quas

i-LR stat) 
Quasi-LR 

statistic 
Adjusted 

R-squared 
Pseudo R-

squared       
 

 (.باشد ها می تخمین  Prob)اعداد داخل پرانتز

 

پاسخ  که می دهد نشان مدل برآورد نتایجبا افزودن متغیر مستقل سرعت گردش پول به مدل، 

برای  برآوردی ضریب ،دیگر به عبارت و متغیر سیاستی پولی نسبت به شکاف تولید معنادار نیست

دهد و  واکنشی از خود نشان نمی ،است بانک مرکزی نسبت به شکاف این نشانگر ،متغیر شکاف

 4/0قاعده تیلور می باشد و از دهک که خلاف  بوده مثبت ،3/0تا دهک  1/0علامت ضرایب از دهک 

 باشد و طبق قاعده سیاستی تیلور است.  منفی می ،9/0تا 
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پاسخ متغیر سیاست پولی نسبت به شاخص قیمت مصرف کننده  ،می شود مشاهده که همان طور

با افزایش شاخص قیمت مصرف کننده، بانک مرکزی با افزایش  به این معنا که ؛معنادار و مثبت است

، خلاف تئوری تیلور است، چراکه دهد که این افزایش از خود واکنش نشان می ،شد پایه پولینرخ ر

کرد.  سیاست پولی انقباضی را اجرا میباید  میبانک مرکزی  ،با افزایش شاخص قیمت مصرف کننده

 متغیر ها کوانتیل بین شاخص قیمت مصرف کننده متغیر ضرایب ،اولاً :که می دهند نشان مقادیر این

 سایر بودن ثابت فرض با و متغیر شاخص قیمت مصرف کننده در درصدی یک افزایش با ثانیاً، و بوده

 یابد.  درصد افزایش می 11/1و  14/1 بین نرخ رشد پایه پولی عوامل،

واکنش سیاست پولی نسبت به نرخ ارز رسمی، معنادار و مثبت  تحقیق، نتایج براساس چنینهم

 ،ربیان دیگبه افزایش نرخ ارز رسمی، نرخ رشد پایه پولی افزایش یافته و با  ،دیگر است. به عبارت

ار خلاف انتظ مفهوم، که این ،سیاست انبساطی را اجرا کرده ،بانک مرکزی در مقابل افزایش نرخ ارز

این،  بر علاوه یابد. . با افزایش سرعت گردش پول، نرخ رشد پایه پولی کاهش میاستتئوری تیلور 

 یک درصدی افزایش با که می دهد نشان ،برآوردی رگرسیون در سرعت گردش پول طمربو ضرایب

 005/0تا  00۶/0بین  عوامل سایر بودن ثابت با و ایران در نرخ رشد پایه پولی سرعت گردش پول، در

  کاهش داشته است.
 هفرضی درصد 5 معناداری سطح در می توان شیب، ضرایب برابری آزمون نتایج براساس چنینهم

 از ،ادامه شده است و در تأییدها  کوانتیل بین در شیب ضرایب بودن برابر بر مبنی آزمون این صفر

 همۀ در که گیرد می قرار بررسی مورد ،شده محاسبه چندک های کلیه برای آزمون تقارن طریق

 .است شده گزارش 10جدول آزمون در نتایج .می شود تأیید تقارن نتایج بر مبنی صفر فرضیۀ ،آنها

 

  تقارن ضرايب . نتايج آزمون برابري ضرايب وآزمون10 جدول

 )مدل پنجم( بررسی مورد هاي کوانتايل براي

Prob عنوان آزمون چندک ها آماره 

 آزمون برابری ضرایب 9/0-1/0 91/27 ۶7/0

 آزمون تقارن ضرایب 9/0-1/0 22/11 94/0

 

 :مستقل مخارج یک دوره قبل به مدل ودن متغیرواکنش سیاست مالی به شکاف تولید با افز -مدل ششم
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 مدل با متغیر مستقل مخارج يک دوره قبل برآورد نتايج .11 جدول

 )متغیر وابسته: مخارج دولت(

9/0 8/0 7/0 6/0 5/0 4/0 3/0 2/0 1/0 𝜏 
44/22- 

(00/0) 

55/18- 

(00/0) 

30/16- 

(01/0) 

61/16- 

(018/0) 

84/14- 

(04/0) 

55/13- 

(06/0) 

84/9- 

(18/0) 

32/10- 

(16/0) 

92/16- 

(09/0) 

c 

20/2 

(00/0) 

92/1 

(00/0) 

78/1 

(00/0) 

79/1 

(00/0) 

66/1 

(00/0) 

55/1 

(00/0) 

23/1 

(029/0) 

28/1 

(025/0) 

 82/1 

(01/0) 

GDP 

GAP 

021/0- 

(00/0) 

023/0- 

(00/0) 

021/0- 

(00/0) 

022/0- 

(00/0) 

020/0- 

(00/0) 

017/0- 

(00/0) 

013/0- 

(06/0) 

014/0- 

(07/0) 

013/0- 

(23/0) 

LCPI 

24/0 

(00/0) 

23/0 

(00/0) 

17/0 

(04/0) 

194/0 

(05/0) 

195/0 

(04/0) 

23/0 

(01/0) 

33/0 

(00/0) 

29/0 

(00/0) 

11/0 

(40/0) 

LRE 

41/5 

(00/0) 

76/5 

(00/0) 

30/5 

(00/0) 

84/5 

(00/0) 

27/5 

(00/0) 

32/5 

(00/0) 

36/4 

(00/0) 

93/3 

(00/0) 

73/2 

(05/0) 

Gt 

 00/0 49/467 88/0 89/0 Prob(Q

uasi-LR 
stat) 

Quasi-

LR 
statistic 

Adjuste

d R-
squared 

Pseud

o R-
square

d 

 

 (.باشد ها می تخمین  Prob)اعداد داخل پرانتز

 

واکنش متغیر  ،ها دهد در تمامی چندک نشان می ،با افزودن مخارج یک دوره قبل به مدل

چنین علامت ضرایب ، معنادار است و همف تولید در تمامی چندک هاسیاستی مخارج دولت، به شکا

خلاف تئوری تیلور و خلاف انتظار است، که با  ،در تمام چندک ها مثبت می باشد که علامت ضرایب

واکنش مخارج دولت  میزان ،دیگر یابد. به عبارت افزایش شکاف تولید، مخارج دولت افزایش می

 این می باشد. 3/0، 2/0، 1/0های  های انتهایی بیشتر از کوانتیل تیلکوان در نسبت به شکاف تولید

، افزایش نسبت به شکاف تولید مخارج دولت ،های انتهایی ن است که در سالآ دهنده نشان نیز امر

 20/2با افزایش یک واحدی شکاف تولید، مخارج دولت  ،و در دهک های انتهاییبیشتری داشته، 

واکنش متغیر سیاستی مخارج دولت، در پاسخ به شاخص قیمت مصرف  درصد افزایش یافته است.

  منفی و طبق قاعده تیلور می باشد. ،معنادار و علامت ضرایب ،کننده در تمامی دهک ها

 مخارج دولت، در پاسخ به نرخ ارز واکنش متغیر سیاستی که دهد چنین نتایج نشان میهم

که دولت در واکنش به افزایش نرخ  ؛ به این معنیمثبت می باشد ،معنادار و علامت ضرایب ،رسمی

در پاسخ به مخارج یک  نیز واکنش متغیر سیاستی مخارج دولت ارز، مخارج خود را افزایش می دهد.

شدت  مثبت و خلاف قاعده تیلور می باشد. ،معنادار و علامت ضرایب ،دوره قبل در تمامی دهک ها
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با افزایش یک درصدی مخارج  ،که در دهک انتهایی وریط به، اکنش از دهک های میانی بیشتر شدهو

بدان معنا که با افزایش شکاف تولید  ؛کند درصد افزایش پیدا می 41/5یک دوره قبل، مخارج دولت 

نتایج نشان می دهد  ،به عبارتی دیگر یابد. مخارج یک دوره قبل افزایش می ،در دوره مورد بررسی

 در دوره گذشته است.  ره جاری، وابسته به میزان مخارجوکه دولت در تنظیم مخارج خود در د

 این صفر فرضیه ،درصد 5معناداری  سطح در توان می شیب، ضرایب برابری آزمون نتایج براساس

آزمون  طریق از ،ادامه و در نمود تأییدرا  ها کوانتیل بین در شیب ضرایب بودن برابر بر مبنی آزمون

 مبنی صفر فرضیۀ هاآن همۀ در که ددا قرار بررسی مورد شده بهمحاس چندک های کلیه برای تقارن

 .است شده گزارش 12 جدول آزمون در نتایج .می شود تأیید، تقارن نتایج بر
 

 تقارن ضرايب آزمون . نتايج آزمون برابري ضرايب و12 جدول

 )مدل ششم( بررسی مورد هاي کوانتايل براي

Prob عنوان آزمون چندک ها آماره 

 آزمون برابری ضرایب 9/0-1/0 0۸/34 3۶/0

 آزمون تقارن ضرایب 9/0-1/0 95/14 77/0

 

-Pseudo Rمشاهده می شود، مقادیر  11و  9، 7، 5، 3، 1 گونه که در جدول های همان

squared و Adjusted R-squared نشان دهنده توانایی تبیین مدل ها می باشند و معناداری معیار 

Quasi-LR statistic آن ناداریهمراه سطح مع به Prob(Quasi-LR stat)  نیز بیانگر معناداری

 های برآورده شده است. کل مدل

 

 اتگیري و پیشنهاد . نتیجه9

در ایران در طی دوره  بررسی واکنش سیاست های پولی و مالی به شکاف تولید ،این مطالعه هدف

 چندک رگرسیون .قتصاد ایران استدر اکوانتایل  رگرسیونی روش استفاده از با 1355-97زمانی 

بلکه در برخی حالات، اطلاعات  ،باشد میانگین برای رگرسیون مناسبی جانشین تواند می تنها نه

گرسیون گر قرار می دهد. ررگرسیون میانگین در اختیار تحلیلبیشتری از شکل توزیع را در مقایسه با 

چنین پراکندگی زیاد ودن و هماز متعادل ب میانگین به دلیل وجود داده های دور افتاده و انحراف

پاسخ در برخی سطوح از سطوح متغیر تشریحی از اعتبار لازم برخوردار نبوده، در حالی که  ،متغیر

 کند.  رگرسیون چندک، یافته های مفیدی را حاصل می
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های چولگی شدید، استفاده از رگرسیون  های مختلف ثابت نموده است که برای داده پژوهش

دهد. این مطالعه در قالب  تری ارائه می های بهتر و کامل یافته ،ک به جای رگرسیون معمولیچند

ی شده بررس نتایل، قاعده تیلور در سه سناریوی مختلف شکاف تولیدمدل مربوط به رگرسیون کوا

اول  یاز شش مدل استفاده شده است. مدل های اول و دوم بر اساس سناریو منظور،است. برای این 

( می باشد. فتررسی واکنش سیاست های پولی و مالی به شکاف تولید با تولید ناخالص داخلی با ن)ب

دوم )بررسی واکنش سیاست های پولی و مالی به شکاف تولید  یاساس سناریومدل سوم و چهارم بر

 به تصریح قاعده تیلور با حضور متغیر در مدل پنجم ؛تعیین ،ن نفت(با تولید ناخالص داخلی بدو

واکنش سیاست پولی به شکاف  ،مستقل سرعت گردش پول در کنار متغیرهای مستقل مدل پولی

ا واکنش سیاست مالی به شکاف تولید بدل ششم نیز به تصریح قاعده تیلور، م؛ و در بررسی ،تولید

  تعیین شده است. و بررسیافزودن مخارج یک دوره قبل به مدل در کنار متغیرهای مستقل مدل 

تولید در چندک های مختلف،  شکاف افزایش با که دهد نشان می دل اول و سومم نتایج

هیچ واکنشی به شکاف تولید از خود نشان نمی دهند که با نتایج سهیلی و  ،های پولی سیاست

( Christina Christou et al,2018)و  (Ting, 2016)(، Sznajderska, 2014) (،1393همکاران )

های  است و علامت ضرایب در مدل اول، بجز در چندک همسو و سازگار واندر بخش مطالعه کشور تای

به این  ؛قاعده تیلور استمثبت در مدل سوم در تمامی چندک ها مثبت و خلاف  3/0و 2/0، 1/0

ان رفتار تو مید که کن ، سیاست انبساطی را اجرا میمعنی که با افزایش شکاف تولید، بانک مرکزی

 نمود.  تأیید گذار را صلاحدید سیاست

نرخ  بر معناداری و مثبت اثر ،چندک ها کلیۀ در شاخص قیمت مصرف کننده لگاریتمچنین هم

خلاف انتظار قاعده تیلور  شاخص قیمت مصرف کننده رشد پایه پولی دارد که علامت ضریب لگاریتم

جای  هب بانک مرکزی در واکنش به افزایش شاخص قیمت مصرف کننده به این معنی که .می باشد

مثبت  و24/1 مثبت بین فوق متغیر ضریب و مقدار کاهش نرخ رشد پول آن را افزایش می دهد

بانک رفتار که توان گفت  یبه طور کل .است چندک ها معنادار کلیۀ در و نوسان در واحد 14/1

اس صلاحدید از خود نشان داده ی براسطور سیستماتیک نبوده و رفتار بر اساس قاعده و بهمرکزی 

 . است
 بر معناداری اثر ها، چندک کلیۀ شکاف تولید در که در مدل دوم چهارم نشان می دهدنتایج 

که  تظار قاعده تیلور می باشدمخارج دولت دارد و علامت ضریب شکاف تولید مثبت و خلاف ان

معنی ن یبه ا .می یابد افزایش نیز هزینه های دولت تولید، رشد واگنر با اساس قانون بر توان گفت می

ن آولتی در راستای کنترل مخارج خود جای کاهش مخارج د ، بهدولت در واکنش به شکاف تولید که
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ماتیک سیست صورت قاعده و به بر اساسدولت رفتار  که توان گفت می ،به طور کلی.را افزایش می دهد

 . اس صلاحدید از خود نشان داده استنبوده و رفتاری براس

بر مخارج دولت دارد و  معناداری اثر چندک ها کلیۀ در کنندهچنین شاخص قیمت مصرف هم

که با افزایش شاخص قیمت  به این معنی. باشد طبق قاعده تیلور می علامت ضرایب منفی و

کند و با افزایش تورم دولت سیاست مالی انقباضی از  مخارج دولت کاهش پیدا می ،کننده مصرف

 می شود.  تأییدقاعده تیلور  هخود به اجرا در می آورد که با این نتیج

که واکنش متغیر نشان می دهد  ،در مورد نرخ ارز رسمی، نتایج در مدل اول، سوم و چهارم

علامت ضرایب  و معنادار ،آماری های پولی و مالی به نرخ ارز رسمی در تمام دهک ها به لحاظ سیاست

 سیاست های انبساطی را ،رسمیمنفی می باشد و بانک مرکزی و دولت نسبت به تغییرات نرخ ارز 

 ،نرخ ارز شیافزا. کنترل شود دیبا میتورم  شیبه عنوان عامل افزا رسمی نرخ ارزاجرا کرده اند، که 

باعث می شود که  شیافزا نیهم ،کند دایپ شینرخ ارز افزا تورم است و اگر هر سال یمحرک اصل

 دهد واکنش متغیر سیاستی نرخ رشد پایه افزایش پیدا کند. نتایج برآورد در مدل سوم نشان می تورم

به این  ؛منفی می باشد ،علامت ضرایب و، معنادار ،آماری پولی، به نرخ ارز در تمام دهک ها به لحاظ

 معنی که بانک مرکزی در واکنش به نرخ ارز، حجم پول را کاهش می دهد. 

هر دو، یکسان است و با افزودن متغیر مستقل سرعت گردش پول به مدل اول، نتایج حاصل از 

 آماری در تمام دهک ها به لحاظ ،واکنش متغیر سیاستی نرخ رشد پایه پولی به سرعت گردش پول

به این معنی که بانک مرکزی در واکنش به سرعت گردش  ؛منفی می باشد ،علامت ضرایب و معنادار

 پول، حجم پول را کاهش می دهد. 

ت یک دوره قبل به مدل دوم، نتایج حاصل از هر چنین با افزودن متغیر مستقل مخارج دولهم

در تمام دهک ها  ،دو، یکسان است و واکنش متغیر سیاستی مخارج دولت به مخارج یک دوره قبل

به این معنی که دولت در واکنش به مخارج  ؛علامت ضرایب مثبت می باشد و معنادار آماری به لحاظ

 یک دوره قبل، مخارج دولت افزایش می یابد. 

به  قادراوقات  لباغ در ایران مرکزی بانک گذشته، های دهه طی که است آن بیانگر واهدش

 کاهش اعتبار به، شده اعلام اهداف به نبودن متعهد و است نبوده خود سیاستی اهداف به دستیابی

 است. شده منجر مرکزی بانک های سیاست

 برنامه های سال در شده تعیین اهدافاز پولی بالاتر  رشد نرخ استمرار به توجه با دیگر، سوی از

 شکاف به مند قاعده طور به مرکزی بانک و است تورش انبساطی دارای مرکزی عملکرد بانک توسعه،

 سیاست های در دقت عدم دهندة نشان ،معنادار رابطۀ و نبود دهد نمی نشان تورم واکنش و تولید

 یطشرا نیدر ا .است سیاست ها این تأثیر ماندن عقیم و بانک مرکزی توسط شده اتخاذ پولی
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اف شک ،ینگیبه شکل شکاف نقد که مواجه است یفراوان یها تیبا محدود ،یپول یگذار استیس

ه حال چنانچ د.زسا یم انیخود را نما ،یمرکز بانک یبرا زیان اعتباریبالا و  یانتظارات تورم د،یتول

ر د شکاف تورمضمن کاهش باید  میاند، بد یپولاعده ق ید به اجراهعخود را مت ،یگذار پول استیس

 . عمل کند یبه خوب ،مقبولیتو  اعتبار و کسب یبه انتظارات تورم یشکل ده

ود را که رفتار خ دگذاران پولی توصیه می شو به سیاست ،بر اساس نتایج برآوردی از این مطالعه

منجر عی کمتری ها به زیان اجتما مند بودن سیاست که قاعده؛ چرااساس قاعده شکل دهندبر

باعث ایجاد فضای مناسب  ،چنین اجرای سیاست های باثبات، معتبر و منضبط پولیگردد. هم می

 . کلان جهت رشد اقتصادی و خنثی کردن اثرات منفی بار توزیعی تورم می شود

 انندم مناسب اقتصادی سیاست های اتخاذ با را تورم باید مطالعه حاضر، دولت نتایج به توجه با

 این از ات نگهدارد متوسط از تر پایین سطح در پول رشد و نقدینگی عرضه، کنترل طرف ت هایسیاس

 بخش هم ،نرخ ارز نوسانات اینکه لازم به ذکر است به دلیل .شود گیری انتظارات شکل مانع ،طریق

 گذارثیرتأ عوامل از یکی رو، این از و می دهد قرارتأثیر  تحت را اقتصادعرضه  بخش ،و هم کل تقاضای

 دوره طی در درآمدهای دولت بیشتر که ایران مانند در کشوری ،است بر سیاست های پولی و مالی

 ؛اهمیت نرخ ارز به مراتب بیشتر است ،نفت است صدور از حاصل عایدات ارزی محل از بررسی مورد

 ثر است.ؤدولت م مالی وضعیت بر مستقیماً  ،نرخ این زیرا
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  مآخذ و منابع

بانکی و انضباط پولی بر رشد اقتصادی (. اثر کارآیی 1397ابونوری، اسمعیل و کاشفی، علیرضا )

 .153-1۸0: 25، شماره 13هاى ایران. پژوهشنامه اقتصاد کلان، سال  استان

 متغیرهای بر مالی سیاست اثر .(13۸9) مردانی، محمدرضا و سعید ،کریمی پتانلار ؛اسمعیل ابونوری،

 ،3۸، شمارهاقتصادی پژوهشنامه فصلنامه .برداری خودرگرسیون روش از رهیافتی اقتصادایران: کلان

 .117-143 :10دوره 

 انی، بیتاشایگ ؛، محمدرضافلاح رنجبر ؛اصغرعلی ، هستیانی ابوالحسنی؛ ابوالقاسمامیری، اثنی عشری 

(. اثر حجم نقدینگی بر رشد اقتصادی در ایران )با رویکرد 139۸قربان )سید، کلاگر و علی زاده

، تابستان: 32، سال نهم، شماره پژوهش های رشد و توسعه اقتصادیمدل پارامتر زمان متغیر(. 

34-15. 

  .اول چاپرات ترمه، اانتش .Eviewsتجزیه و تحلیل آماری با (. 1392) افلاطونی، عباس

بر  دولت مخارج مالی تأمین شهایرو تأثیر یبررس .(13۸2) قلی بگلو، محمدرضا ؛سهیلا ،ینپرو

 3-42: 12و11شماره  ،بودجه و برنامه مجله .متغیرهای کلان اقتصادی در ایران

ترش یافته تیلور: مطالعه موردی ایران، سقاعده گ .(1391) بهمن، محمد و وحید، عمران نژاد تقی

 .1-19 :9، شماره تحقیقات مدلسازی اقتصادی. 1357-13۸۶

بررسی تعاملات  .(1397سلمانی، بهزاد ) و اصغرپور، حسین ؛حقیقت، جعفر ؛جعفری لیلاب، پری

 گذاری سیاست .رچوب مدل تعادل عمومی تصادفیسیاست پولی و مالی در اقتصاد ایران، در چا
  .1۶۸-211 :19، سال دهم، شماره اقتصادی

 و مرکزی بانک های رجحان .(139۸) فیضی، مهدی و فلاحی، محمدعلی ؛میبدی، فرشته جندقی

 -پولی اقتصاد های پژوهش .نگر گذشته های مدل اساس بر اقتصاد ایران در بهینه پولی قاعده

  .17 شمارة ششم، و بیست سال ،جدید دوره ،مالی

 فصلنامه .داخلی در ایران ناخالص تولید بر دولتی مخارج شوک تأثیر .(139۶) زاده، هدایت حسین
 .77-95: تابستان هفدهم، شماره پنجم، ، سالکلان و راهبردی سیاست های

پولی در اقتصاد ست های (. ابزارها و قواعد شناخته شده سیا13۸5) سیفی پور، رویا و ختائی، محمود

 .233-2۶7 :2 ، شماره41، دوره مجله تحقیقات اقتصادی .ایران

مجله  .تعیین قاعده سیاست پولی در شرایط تورم .(13۸9یا )ؤشربت اوغلی، ر ودرگاهی، حسن 
 .1-27 :93، شمارهتحقیقات اقتصادی

استقلال بانک  تأثیر .(1397) منصورو طهرانچیان، امیر صمیمی، احمد جعفری ؛اقبال، حسن زرین

 .33-54 :30، سال هشتم، شمارهرشد و توسعه اقتصادی. مرکزی بر نوسانات تولید و تورم در ایران
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وم، ، سال سانمطالعات اقتصادی کاربردی ایر .سیاست پولی با استفاده از رگرسیون کوانتایل

 .17۸-217: 11شماره 

 مرکزی بانک پولی راهبردهای ارزیابی .(1394) مهناز سرخوندی، و فتاحی، شهرام ؛سهیلی، کیومرث

 مدلسازی تحقیقات فصلنامه .بوت استرپ رویکرد: تورم و انحراف تولید شکاف به نسبت ایران
 .221-2۶1: پاییز ،21 شماره ،اقتصادی

 متغیرهای بر پولی سیاست اثربخشی .(13۸7 ( کسمایی، افسانه آزاد سویمو و احسان فرد، طاهری
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 .53-۸0: 4، شماره دی اقتصادفصلنامه نظریه های کاربر .DSGEرویکرد 

 بر پولی سیاست نامتقارن اثرات بررسی (.1394) مسعود ،رزوه صالحی و الهی، ناصر ؛کمیجانی، اکبر

 شماره ششم، سال ،اقتصادی توسعه و رشد .حد آستانه ای رویکرد: ایران در تولید شکاف و تورم

21: ۶1-7۸. 

قاعده سیاست پولی  .(1392نی، سیدضیاء الدین )کیاء الحس و وش، اسدالله فرزین ؛کمیجانی، اکبر

 .31-5۸ :50، شمارهاقتصاد اسلامی .مطلوب در محیط بانکداری بدون ربا

ساختار زمانی نرخ بهره  .(1399ابراهیمی، مهرزاد ) و هاشم ،زارع ؛عباس ،امینی فرد ؛کیان پور، پرتو

اره سال ششم، شم ،فصلنامه مطالعات و سیاست های اقتصادی .نییدر چارچوب یک مدل نئوکینز

 .29-۶0 :17، دوره 4

 تحقیقات مجله .مخارج دولت و رشد اقتصادی در ایران .(13۸۶) علیرضا ،قبالیا و ریحانه ،گسکری

 . 209- 22۶ :۸1شماره  اقتصادی،

توضیح تغییرات پایه پولی و مخارج دولت  .(1392) فرهاد نیلی، و برکچیان، سیدمهدی ؛مجاب، رامین

 .1-1۶: پاییز ،17 شماره ششم، سال ،بانکی پولی پژوهش های .در ایران

مخارج دولت بر تورم  تأثیر .(1395) بهزادی صوفیانی، محسن و ری، سجادبرخوردا ؛مهرآرا، محسن

، 1۶، سال شانزدهم، دوره پژوهشنامه اقتصادی .STRدر عبور از محیط تورمی با رویکرد 

 .75-105 :۶0شماره

بررسی اثرات سیاست  .(13۸9 ) سیدمحمدرضا ،اکبریو  حمید ،محمدی ؛سیدنعمت اله ،موسوی

 ،کشاورزی اقتصاد تحقیقات .بر ارزش افزوده بخش های کشاورزی و صنعت در ایرانمالی 

 .121- 134 :4 شماره ،2 دوره
Christou, Christina; Naraidoo, Ruthira; Gupta, Rangan & Kim , Won Joong 

(2018). Monetary policy reaction functions of the TICKs: A quantile 
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