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 چکيذُ
حبوویت ضشوتی چبسچَثی سا ثشای ّذایت ٍ اداسُ هَثش، وبس آهذ ٍ غحیح ثٌگبُ ّبی التػبدی ٍ دس خْت حذاوثش سبصی 
هٌبفـ سْبهذاساى ایدبد هی وٌذ. ایي ًؾبم دس خْت حوبیت ٍ غیبًت اص حمَق ٍ هٌبفـ توبهی سشهبیِ گزاساى ٍ سْبهذاساى 

ساى ایدبد ٍ تمَیت هی ضَد. ّذف ایي هغبلقِ، ساثغِ ثیي حبوویت دس ضشوت ٍ وبّص تضبد هٌبفـ ثیي هذیشاى ٍ سْبهذا
 148ضشوت ٍ اسصش اعلافبت حسبثذاسی دس ضشوت ّبی پزیشفتِ ضذُ دس ثَسس اٍساق ثْبداس تْشاى هی ثبضذ حدن ًوًَِ 

وتت، هدلات ٍ ضشوت ّبی پزیشفتِ ضذُ دس ثَسس اٍساق ثْبداس تْشاى ثَد دادُ ّب اص سٍش وتبثخبًِ ای ٍ ثب استفبدُ اص 
 1398تب  1392سبیت ّبی هشتجظ، دادُ ّبی هبلی ثب استفبدُ اص ًشم افضاسّبی تذثیشپشداص، دًب سْن ٍ وذال ثشای سبل ّبی 

استفبدُ ضذ. یبفتِ ّب ًطبى داد وِ ثیي حبوویت  eviews گشدآٍسی ضذُ است ٍ ثشای تدضیِ ٍ تحلیل دادُ ّب، اص ًشم افضاس
حسبثذاسی ساثغِ هستمین ٍ هقٌبداس ٍخَد داسد ٍ ثیي هبلىیت ًْبدی ٍ اسصش اعلافبت ضشوتی ٍ اسصش اعلافبت 

حسبثذاسی دس ضشوت ّبی پزیشفتِ ضذُ دس ثَسس اٍساق ثْبداس تْشاى ساثغِ ٍخَد داسد ٍ ثیي دسغذ افضبی غیشهَؽف 
تْشاى ساثغِ ٍخَد داسد  ّیبت هذیشُ ٍ اسصش اعلافبت حسبثذاسی دس ضشوت ّبی پزیشفتِ ضذُ دس ثَسس اٍساق ثْبداس

ّوچٌیي ثیي یىسبًی سئیس ّیبت هذیشُ ٍ هذیش فبهل ٍ اسصش اعلافبت حسبثذاسی دس ضشوت ّبی پزیشفتِ ضذُ دس 
 .ثَسس اٍساق ثْبداس تْشاى ساثغِ ٍخَد داسد

 شاى.حبوویت ضشوتی، اسصش اعلافبت حسبثذاسی، ضشوت ّبی پزیشفتِ ضذُ دس ثَسس اٍساق ثْبداس تْ کليذی: ٍاژگاى

 

 هقذهِ

ایي یه الگَی لذیوی است وِ دس لبلت تئَسی . حبوویت ضشوتی ثِ ساثغِ ثیي ضشوت ٍ سْبهذاساى هحذٍد هی ضَد
ایي دیذگبُ، هتوشوض ثش لبثلیت ّبی سیستن لبًًَی یه وطَس ثشای حفؼ حمَق سْبهذاساى اللیت  .ًوبیٌذگی ثیبى هی ضَد

تٌْب ثیي ضشوت ٍ هبلىبى  -است. اص عشف دیگش، حبوویت ضشوتی سا هی تَاى ثِ غَست یه ضجىِ اص سٍاثظ دیذ وِ ًِ 
هطتشیبى فشٍضٌذگبى، داسًذگبى اٍساق لشضِ  آًْب )سْبهذاساى ثلىِ ثیي ضشوت ٍ فذُ صیبدی اص ریٌفقبى اص خولِ وبسوٌبى،

ثشسسی ولی تقبسیف حبوویت ضشوتی دس هتَى،  .ٍخَد داسًذ. چٌیي دیذگبّی دس لبلت تئَسی ریٌفقبى دیذُ هی ضَد (ٍ...
فلوی ًطبى هی دّذ وِ توبم آًْب داسای ٍیژگی ّبی هطتشن ٍ هقیٌی ّستٌذ وِ یىی اص هْوتشیي آًْب پبسخگَیی است 

 .(1393یي ٍ ّوىبساى، )هقیي الذ
حبوویت ضشوتی فجبست است اص سیستوی وِ ضشوت ّب ثِ ٍسیلِ آى ّذایت ٍ وٌتشل هی ضًَذ حبوویت ضشوتی خَة 

ثِ هٌبثـ هبلی، صهیٌِ ّبی سضذ ٍ تَسقِ التػبدی پبیذاس سا  هی تَاًذ ثب استمبی فولىشد ضشوت ّب ٍ افضایص دستشسی آًْب
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هَالـ ثشٍص ثحشاى هبلی وبّص دّذ ٍ حمَق هبلىیت سا تمَیت وٌذ.  ضشوت ّب سا دسفشاّن آٍسد ٍ هیضاى آسیت پزیشی 
فلاٍُ ثش ایي، ّضیٌِ هقبهلات ٍ ٍ ّضیٌِ سشهبیِ سا وبّص هی دّذ ٍ ثِ گستشش ثبصاس سشهبیِ ووه هی وٌذ فولیبت 

ثِ حذاوثش سسبًذى هٌبفـ ًوبیٌذگی ثیي سْبهذاساى ٍ هذیشاى هشثَط هی ضَد. صهبًی وِ ّذف ضشوت  ضشوت ّب ثِ سٍاثظ
هی تَاًذ ثِ تضبد هٌبفـ  سْبهذاساى ثبضذ، خذا وشدى هبلىیت سْبم ٍ وٌتشل هذیشیتی ٍ تػوین گیشی ّبی تدبسی هذیشاى

هٌبفـ سْبهذاساى، اّذاف خَد سا دًجبل  هٌدش ضَد وِ دس ًتیدِ آى هوىي است هذیشاى ثِ خبی فول وشدى دس خْت
وٌتشل ٍ ایدبد تَاصى ثیي هٌبفـ هذیشاى ٍ سْبهذاساى ٍ دس ًتیدِ  فشاّن آٍسدى اهىبى وٌٌذ، اغَل حبوویت ضشوتی ثشای

ثش اسبس یبفتِ ّبی ثشخی اص پژٍّطگشاى اص  .(1392آگْی اسىًَی ٍ ّوىبساى، )وبّص تضبد ًوبیٌذگی ایدبد ضذُ است 
حبوویت ضشوتی ًمص هْوی دس ثْجَد فولىشد ایفب هی وٌذ ٍ استجبط ( 2003ولپش ٍ ّوىبساى )( 2003خولِ، ووپشس )

ضشوت دس ثبصاسّبی هبلی تَسقِ یبفتِ ٍ دس حبل تَسقِ ٍخَد داسد. ًتبیح ولی  -هستمیوی ثیي حبوویت ضشوتی ٍ فولىشد 
 پژٍّص ّب حبوی اص ٍخَد ساثغِ هقٌی داس ثیي حبوویت ضشوتی ٍ فولىشد ضشوت است. 

ضگشی هبلی، تْیِ ٍ اسائِ اعلافبت، ثشای فشاّن وشدى هجٌبیی ثشای تػوین گیشی هٌغمی سشهبیِ یىی اص اّذاف گضاس
گزاساى ٍ افتجبس دٌّذگبى هی ثبضذ. دس ایي ساستب اعلافبت ثبیذ هفیذ ٍ هشثَط ثَدُ ٍ تَاى اثشگزاسی ثش تػوین گیشی 

سَی دیگش ثشای هفیذ ٍالـ ضذى اعلافبت هبلی دس التػبدی افشاد سا داضتِ ثبضذ ٍ هٌدش ثِ ثْتشیي تػوین گیشی ضَد. اص 
ّبی حسبثذاسی ٍ گضاسضگشی هبلی ایدبة هی وٌذ وِ اعلافبت هشثَط ثِ گًَِ ای  تػوین گیشی گشٍُ ّبی هضثَس، ّذف

هوىي ثبضذ. افضایص افطبی اعلافبت ثشای استفبدُ وٌٌذگبًی وِ  هٌبست افطب ٍ دستشسی ثِ ایي اعلافبت ثشای ّوگبى
تقییي چطن سَدهٌذ است ٍ ایي ٍ پس اًذاصّبی آتی ضشوت ًیستٌذ سَدهٌذی اص عشیك وبّص احتوبل تخػیع لبدس ثِ 

هی ثبضذ. ّوچٌیي یىی اص ضشٍط اسبسی ثشای خلت اعویٌبى سشهبیِ گزاساى ٍ افتجبسدٌّذگبى دس  ًبدسست سشهبیِ آًبى
س تػوین گیشی دسثبسُ خشیذ، ًگْذاسی ثب فشٍش ّبی سبصًذُ التػبدی، ٍخَد اعلافبت وبفی ثِ هٌؾَ خْت اًدبم فقبلیت

 .(1389)حسٌی ٍ حسیٌی،  سْبم ٍ اسصیبثی فولىشد هذیشاى ٍ ضشوت ّب هی ثبضذ
ٍلتی سغح ثبلایی اص فذم تمبسى اعلافبتی ثیي سشهبیِ گزاساى ٍ یه ضشوت ٍخَد داضتِ ثبضذ، اگش افطب سا ثِ فٌَاى ضیَُ 

ثِ دلیل فمذاى  .ًطبى دٌّذ ٌذ اص ایي عشیك اسصش ضشوت سا ثِ سشهبیِ گزاساىای ثشای هذیشاى ضشوت هی داًذ وِ ثتَاً
وبّص هی دٌّذ. ضشوت ّب ثشای  اعلافبت، سشهبیِ گزاساى لیوتی سا وِ هی خَاٌّذ ثشای سْبم یه ضشوت ثپشداصًذ

جظ سا افطب ًوبیٌذ. توبم اعلافبت هبلی هشت خلَگیشی اص وبّص لیوت گزاسی اص سَی سشهبیِ گزاساى. تشغیت هی ضًَذ تب
است. ایي استذلال ثش هجٌبی ایي فشضیِ  ذّب، افطبی اعلافبت ثیطتش ثِ سشهبیِ گزاساى، سَدهٌ ثٌبثشایي، ثشای ضشوت

ّب ٍ سشهبیِ گزاساى صهبًی سٍی هی دّذ وِ ضشوت ّب افطبی وبهل اعلافبت  است وِ فذم تمبسى اعلافبتی ثیي ضشوت
گضاسضگشی ٍ افطبی اعلافبت هْوتشیي اثضاسی ّستٌذ وِ ضشوت ّب ثشای ( 2006جشي )سا اًدبم ًوی دٌّذ. پیتشسَى ٍ پٌ

هی ثشًذ. افطب دس غَستی وِ ثِ ٍاسغِ یه هٌجـ همشساتی ٍ ٍضـ وٌٌذُ لَاًیي الضاهی ضذُ ثبضذ،  استجبط ثب سْبهذاساى ثىش
غی ًجبضذ ٍ تَسظ ضشوت ثِ غَست افطبی اخجبسی گفتِ هی ضَد ٍ دس غَستی وِ افطبی اعلافبت تحت تأثیش لَاًیي خب

اختیبسی اًدبم ضَد افطبی اختیبسی تلمی هی ضَد. ًؾشیِ افطبی اختیبسی ثیبى هی داسد وِ هذیشاى، دس غَست فضًٍی 
هٌبفـ افطب ثش ّضیٌِ ّبی آى، اعلافبتی اص ضشوت سا وِ تحت هذیشیت خَد داسًذ، افطب خَاٌّذ ًوَد اعلافبت هفیذ ٍ 

شیك افطبی اختیبسی، فشآیٌذ تػوین گیشی سشهبیِ گزاساى سا ثْجَد هی ثخطذ ٍ سبیش استفبدُ هشثَط تْیِ ضذُ اص ع
وٌٌذگبى اص افطبی اعلافبت ضشوت سا دس هَلقیت هٌبست تشی ثشای تخػیع هٌبثـ التػبدی لشاس هی دّذ )هذّبًی، 

2009 .) 
است، اعلافبت حسبثذاسی هی ثبضذ. ّب خْت تػوین گیشی هذیشاى هَسدًیبص  ثخص فوذُ اعلافبتی وِ دس سبصهبى

اعلافبت حسبثذاسی ضبهل افشاد، ضیَُ ّب ٍ سٍش ّبی فٌبٍسی اعلافبت است. ثیطتش تػوین گیشی ّبی هذیشاى سا 



www.jamv.ir  
ISSN: 2645-4572 

 تفصلٌاهِ چطن اًذاس حسابذاری ٍ هذیزی

     (                                                                                                                            )جلذ سَم1041، تابستاى 26، ضوارُ 5دٍرُ 
 

112 
 

 

دّذ ضشوت ّبی دس  تػوین گیشی ّبی التػبدی ٍ اًتخبة ساّىبسّبی هٌبست ثشای ثْجَد فولىشد سبصهبى تطىیل هی
ًذاضتِ ثبضٌذ اعلافبت حسبثذاسی سا ثِ دسستی دسیبفت ًوی وٌٌذ ٍ ایي هطىلی غَستی وِ حبوویت ضشوتی هٌبسجی 

ثٌبثشایي ثب تَخِ ثِ هَاسد فَق تحمیك حبضش ثِ دًجبل (. 1395اسبسی ثشای سبصهبى ّب خَاّذ ثَد )هحوذی ٍ ّوىبساى، 
پزیشفتِ ضذُ دس ثَسس پبسخ ثِ ایي سَال ّست وِ آیب ثیي حبوویت ضشوت ٍ اسصش اعلافبت حسبثذاسی دس ضشوت ّبی 

 اٍساق ثْبداس تْشاى ساثغِ ٍخَد داسد؟
 :ثشای پبسخ ثِ سَالات ٍ اّذاف پژٍّص فشضیبت پژٍّص ثِ غَست ریل تذٍیي هی ضَد

 

 فزضيِ اصلی

استجبط حبوویت ضشوتی ٍ اسصش اعلافبت حسبثذاسی دس ضشوت ّبی پزیشفتِ ضذُ دس ثَسس اٍساق ثْبداس تْشاى ثیي  �
 .داسدهقٌی داسی ٍخَد 

 

 فزضيِ ّای فزعی

استجبط هبلىیت ًْبدی ٍ اسصش اعلافبت حسبثذاسی دس ضشوت ّبی پزیشفتِ ضذُ دس ثَسس اٍساق ثْبداس تْشاى ثیي  �
 .هقٌی داسی ٍخَد داسد

دسغذ افضبی غیش هَؽف ّیبت هذیشُ ٍ اسصش اعلافبت حسبثذاسی دس ضشوت ّبی پزیشفتِ ضذُ دس ثَسس ثیي  �
 .بط هقٌی داسی ٍخَد داسداستجاٍساق ثْبداس تْشاى 

یىسبًی سییس ّیبت هذیشُ ٍ هذیشفبهل ٍ اسصش اعلافبت حسبثذاسی دس ضشوت ّبی پزیشفتِ ضذُ دس ثَسس ثیي  �
 .استجبط هقٌی داسی ٍخَد داسداٍساق ثْبداس تْشاى 

 

 رٍش پژٍّص
عشح پژٍّص آى اص ًَؿ ضجِ تدشثی ٍ ثب استفبدُ اص سٍیىشد پس سٍیذادی )اص عشیك اعلافبت  ،ایي پژٍّص وبسثشدی است

ضَد وِ پژٍّطگش پس اص ٍلَؿ سٍیذادّب ثِ ثشسسی هَضَؿ هی  است. اص سٍش پس سٍیذادی صهبًی استفبدُ هی (گزضتِ
ٌذی ولی هی تَاى گفت وِ پژٍّص پشداصد. افضٍى ثش ایي، اهىبى دستىبسی هتغیشّبی هستمل ٍخَد ًذاسد. دس یه خوـ ث

ّوجستگی هی ثبضذ ٍ اص آى خبیی وِ ًتبیح ایي پژٍّص هی تَاًذ ثِ عَس فولی،  -حبضش، یه پژٍّص اص ًَؿ تَغیفی
هَسد استفبدُ لشاس گیشد، یه هَسد پژٍّص وبسثشدی است. ّوچٌیي ایي پژٍّص اص ًؾش تئَسیه خضٍ پژٍّص ّبی اثجبتی 

ّص ّبی استمشایی هحسَة هی ضَد. هشاحل ولی پژٍّص حبضش ثِ ایي غَست است وِ اثتذا ٍ اص ًؾش استذلال خضٍ پژٍ
خبهقِ آهبسی پژٍّص وِ ضشوت ّبی پزیشفتِ ضذُ دس ثَسس اٍساق ثْبداس تْشاى هَسد ثشسسی لشاس گشفت. سپس ضشوت 

وت ّبی ثبلی هبًذُ ثِ ّبیی وِ ٍیژگی ّبی هَسد ًؾش سا ثشای اًدبم پژٍّص ًذاضتٌذ حزف گشدیذًذ ٍ دس ًْبیت ضش
فٌَاى ًوًَِ پژٍّص اًتخبة ضذًذ. ثشای تدضیِ تحلیل دادُ ّبی ایي پژٍّص اص اثضاس آهبس استٌجبعی ٍ سٍش سگشسیَى 

ٍیشایص هحبسجِ ٍ سپس تدضیِ ٍ  Excelچٌذ هتغیشُ استفبدُ ضذُ است. ّن چٌیي هتغیشّبی ایي پژٍّص ثب ًشم افضاس 
 Eviews، ثِ ّوشاُ ًتبیح آى ًیض ثب تَخِ ثِ خشٍخی ّبی ثِ دست آهذُ اص ًشم افضاس فشضیِ ّبی پژٍّص تحلیل ٍ آصهَى

 .گشدیذ اًدبم
سٍش گشدآٍسی اعلافبت دس ایي پژٍّص سا ثِ عَس ولی هی تَاى ثِ دٍ دستِ وتبثخبًِ ای ٍ هیذاًی تمسین ًوَد دس 

ل وتت، هدلات ّفتگی اًتطبسات هشاوض خػَظ خوـ آٍسی اعلافبت هشثَط ثِ ادثیبت هَضَؿ ٍ پیطیٌِ پژٍّص اص ضبه
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پژٍّطبتی ٍ پژٍّطی، پبیبى ًبهِ ّبی تحػیلی ٍ پبیگبُ ایٌتشًت ٍ دس خػَظ خوـ آٍسی اعلافبت ثشای تأییذ یب سد 
 فشضیِ ّبی پژٍّص اص سٍش هیذاًی استفبدُ ضذُ است.

. دس ایي پژٍّص، ثشای اًتخبة خبهقِ آهبسی ضبهل ولیِ ضشوت ّبی پزیشفتِ ضذُ دس ثَسس اٍساق ثْبداس تْشاى است
دادُ ّبی هَسد ًیبص ، افوبل ضذُ است: ضشوت عی دٍسُ صهبًی پژٍّص، تغییش سبل هبلی ًذادُ ثبضذ یًوًَِ هحذٍدیت ّبی

 . ایي پژٍّص هَخَد ثبضذ
سٍش ًوًَِ گیشی حزفی ثَدُ است. ثِ فجبست ثْتش، چٌبًچِ ضشوت ّبی هَسد ثشسسی داسای ٍیژگی ّبی هَسد ًؾش 

 .ضشوت ثِ فٌَاى خن ًوًَِ اًتخبة ضذ 148بضٌذ، اص فشآیٌذ تدضیِ ٍ تحلیل وٌبس هی سًٍذ ثٌبثش ایي ًج

هتغیش هستمل حبوویت ضشوتی است ٍ اص سِ هتغیش هبلىیت ًْبدی، توشوض هبلىیت ٍ استملال افضبی ّیئت هذیشُ ثِ 
 فٌَاى هقیبسّبیی ثشای ثشسسی حبوویت ضشوتی استفبدُ ضذُ است 

 (.2012 ًْبدی: فجبستست اص دسغذ سْبم ًگِ داسی ضذُ ثِ ٍسیلِ ی سْبهذاساى ًْبدی )اًذسٍ ٍ ّوىبساى،هبلىیت 
استملال افضبی ّیئت هذیشُ: فجبستست اص ًسجت ّبی افضبی غیش هَؽف ّیبت هذیشُ ثِ ول افضبی ّیبت هذیشُ 

 .(2011)ثشادلی ٍ چي، 
یىسبًی ًجَدى  ضبهل یىسبًی ثَدى سئیس ّیبت هذیشُ ٍ هذیشُ ٍتوشوض هبلىیت: فجبست است اص یه هتغیش دٍ ٍخْی وِ 

 .(105: 2011آًْب )ثشادلی ٍ چي 
هذیشُ ثِ  هتغیش هستمل حبوویت ضشوتی است ٍ اص سِ هتغیش هبلىیت ًْبدی، توشوض هبلىیت ٍ استملال افضبی ّیئت

 .فٌَاى هقیبسّبیی ثشای ثشسسی حبوویت ضشوتی استفبدُ ضذُ است
 (.2012 فجبستست اص دسغذ سْبم ًگِ داسی ضذُ ثِ ٍسیلِ ی سْبهذاساى ًْبدی )اًذسٍ ٍ ّوىبساى، یهبلىیت ًْبد
 

 ًتایج

  آسهَى فزضيِ ّا

 فزضيِ اٍل: 
ثیي هبلىیت ًْبدی ٍ اسصش اعلافبت حسبثذاسی دس ضشوت ّبی پزیشفتِ ضذُ دس ثَسس اٍساق ثْبداس تْشاى ساثغِ ٍخَد 

 داسد. 
دس ثشسسی دادُ ّبی همغقی ٍ سشی صهبًی، اگش ضشایت اثشات همغقی ٍ اثشات صهبًی هقٌبداس ًطَد، هی تَاى دادُ ّب سا ثب 
یىذیگش تشویت وشد ٍ ثِ ٍسیلِ یه سگشسیَى حذالل هشثقبت هقوَلی تخویي صد. دس ثیطتش دادُ ّبی تشویجی اغلت 

هذل ثِ هذل سگشسیَى تشویت ضذُ هقشٍف است. ثب تَخِ ثِ ضشایت همبعـ یب سشی ّبی صهبًی هقٌبداس ّستٌذ، ایي 
سبختبس تشویجی دادُ ّب، ثشای ثشسسی تشویت پزیشی اص آصهَى چبٍ ٍ ثشای ثشسسی ٍخَد اثش ثبثت اص آصهَى ّبسوي استفبدُ 

آهذُ ثِ دست  05/0هقٌی داسی آصهَى چبٍ ثبلای سغح  1ضذُ است. ثب تَخِ ثِ ًتبیح ثِ دست آهذُ دس خذٍل ضوبسُ 
است. ثٌبثشایي، ثشای ثشآٍسد هذل اص سٍش دادُ ّبی تشویجی استفبدُ ضذُ است ٍ ًیبصی ثِ پبًل دس ًؾش گشفتي دادُ ّب 

  .ًجَدُ است
 : آسهَى چاٍ بزای فزضيِ اٍل(1)جذٍل 

 احتوبل آهبسُ ًَؿ آصهَى

 903/0 912/0 آصهَى چبٍ
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 : ضزایب فزضيِ اٍل(6) جذٍل

 احتوبل آهبسُ تی هقیبس اًحشاف ضشایت هتغیش ّب

C 000/0 -148/13 045/0 -621/0 ضشیت ثبثت 

INS 000/0 879/8 043/0 245/0 هبلىیت ًْبدی 

SIZE 000/0 151/12 015/0 151/0 اًذاصُ ضشوت 

P 741/0 258/0 -811/1 -789/3 لیوت سْبم 

STV 000/0 267/10 021/0 159/0 حدن سْبم 

 ضشیت تقییي 698/0 هیبًگیي هتغیش ٍاثستِ 681/0

 ضشیت تقییي تقذیل ضذُ 689/0 اًحشاف هقیبس هتغیش ٍاثستِ 3/0

 اًحشاف هقیبس سگشسیَى 159/0 هقیبس آوبئیه -581/1

 هدوَؿ هشثقبت ثبلیوبًذُ 718/10 هقیبس ضَاستض -568/1

 Log likihood 454/498 هقیبس حٌبى وَئیي -575/1

 Fآهبسُ  355/389 آهبس دٍسثیي ٍاتسَى 028/3

 (Fاحتوبل )آهبسُ  000/0  

( ثِ فٌَاى یىی اص ضبخع INS، تبثیش هتغیش ًسجت هبلىیت ًْبدی )2ثب تَخِ ثِ ًتبیح ثشآٍسد هذل فشضیِ اٍل دس خذٍل 
( اص لحبػ p>05/0)  دسغذ 100است وِ دس سغح  245/0 ّبی حبوویت ضشوتی ثش اسصش اعلافبت حسبثذاسی ثِ هیضاى

است. ثٌبثشایي فشضیِ اٍل تحمیك تبییذ هی ضَد ٍ ثیي هبلىیت ًْبدی ٍ اسصش اعلافبت حسبثذاسی دس آهبسی هقٌی داس 
 ضشوت ّبی پزیشفتِ ضذُ دس ثَسس اٍساق ثْبداس تْشاى ساثغِ ٍخَد داسد.

ش ثش هتغی 159/0( ثِ هیضاى STVٍ حدن سْبم ) 151/0( ثِ هیضاى SIZEّوچٌیي تبثیش هتغیشّبی وٌتشلی اًذاصُ ضشوت )
 .ٍاثستِ هقٌی داس ثَدُ است

هقیبسّبی ضشیت تقییي، ضشیت تقییي تقذیل ضذُ، اًحشاف هقیبس سگشسیَى، هدوَؿ هشثقبت ثبلیوبًذُ، هقیبس آوبًیه، 
هقیبس حٌبى وًَیي ٍ هقیبس ضَاستض ًطبى دٌّذُ خَثی ثشاصش هی ثبضٌذ. ثِ عَسی وِ ّش چِ ضشیت تقییي ٍ ضشیت تقییي 

 .بیش هقیبسّبی هقشفی ضذُ ووتش ثبضٌذ ثشاصش هذل ثْتش ثَدُ استتقذیل ضذُ ثضسگتش ٍ س
 

 

 ّای تطخيص صحت هذل فزضيِ اٍل آسهَى

 آسهَى خَد ّوبستگی
استفبدُ  یفشگبد -فشضیِ ایي تحمیك اص آصهَى ثشٍش اخضای اخلال سگشسَىٍخَد خَد ّوجستگی دس  فذمثشسسی ثشای 

 ّوجستگی دس اخضای اخلال هی ثبضذ.آصهَى فذم ٍخَد خَد  يغفش ای ؼضذُ است. فش
 گادفزی بزای فزضيِ اٍل -: آسهَى بزٍش(3)جذٍل 

 F (5.754) احتوبل Fآهبسُ  ضشیت تقییي

751/3 912/0 512/0 
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ثیطتش است. ثٌبثشایي فشضیِ غفش  05/0ثذست آهذُ است وِ اص  512/0هقبدل  F، احتوبل آهبسُ 3ثب تَخِ ثِ ًتبیح خذٍل 
ٍخَد خَد ّوجستگی دس اخضای اخلال سگشسیَى فشضیِ اٍل تحمیك پزیشفتِ هی ضَد ٍ ٍخَد  آصهَى هجٌی ثش فذم

 ّوجستگی سد هی ضَد. ثٌبثشایي، ًتبیح سگشسیَى لبثل افتوبد است.
 

 آسهَى ّوخطی
 ثشای آصهَى ّوخغی دس هذل استفبدُ هی گشدد. VIFدس ایي ثخص، اص آصهَى 

 : آسهَى ّن خطی(0)جذٍل 

 هشوضی  VIF هتغیش ّب

 - ضشیت ثبثت

 458/3 هبلىیت ًْبدی

 512/3 اًذاصُ ضشوت

 001/1 لیوت سْبم

 187/3 حدن سْبم

 
گشفت وِ  ووتش ضذُ است لزا هی تَاى ًتیدِ 10ثشای توبم هتغیشّبی تحمیك اص  VIF، آهبسُ 4ثش اسبس ًتبیح خذٍل 

 اعویٌبى ّستٌذ.هذل ثشاصش ضذُ داسای ّوخغی ًجَدُ ٍ ًتبیح تخویي ضشایت لبثل 

 

 فزضيِ دٍم
اٍساق  ثیي دسغذ افضبی غیش هَؽف ّیبت هذیشُ ٍ اسصش اعلافبت حسبثذاسی دس ضشوت ّبی پزیشفتِ ضذُ دس ثَسس

 .ثْبداس تْشاى ساثغِ ٍخَد داسد
سا ثب دس ثشسسی دادُ ّبی همغقی ٍ سشی صهبًی، اگش ضشایت اثشات همغقی ٍ اثشات صهبًی هقٌبداس ًطَد، هی تَاى دادُ ّب 

ّبی تشویجی اغلت  یىذیگش تشویت وشد ٍ ثِ ٍسیلِ یه سگشسیَى حذالل هشثقبت هقوَلی تخویي صد. دس ثیطتش دادُ
هقشٍف است. ثب تَخِ ثِ  ضشایت همبعـ یب سشی ّبی صهبًی هقٌبداس ّستٌذ. ایي هذل ثِ هذل سگشسیَى تشویت ضذُ

ٍخَد اثش ثبثت اص آصهَى ّبسوي استفبدُ  َى چبٍ ٍ ثشای ثشسسیسبختبس تشویجی دادُ ّب، ثشای ثشسسی تشویت پزیشی اص آصه
ثِ دست آهذُ  05/0ثبلای  چبٍسغح هقٌی داسی آصهَى  5ضذُ است. ثب تَخِ ثِ ًتبیح ثِ دست آهذُ دس خذٍل ضوبسُ 

دس ًؾش گشفتي دادُ ّب ًجَدُ  پبًلاست. ثٌبثشایي، ثشای ثشآٍسد هذل اص سٍش دادُ ّبی تشوی استفبدُ ضذُ است ٍ ًیبصی ثِ 
 .است

 : آسهَى چاٍ بزای فزضيِ دٍم(5)جذٍل 

 احتوبل آهبسُ ًَؿ آصهَى

 528/0 759/1 آصهَى چبٍ
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 : ضزایب فزضيِ دٍم(2) جذٍل

 احتوبل آهبسُ تی اًحشاف هقیبس ضشایت هتغیش ّب

C 000/0 -248/10 049/0 -559/0 ضشیت ثبثت 

OWN  دسغذ افضبی غیش
 ّیبت هذیشُهَؽف 

278/0 041/0 547/7 000/0 

SIZE 000/0 215/11 019/0 168/0 اًذاصُ ضشوت 

P 711/0 298/0 0002/0 005/0 لیوت سْبم 

STV 000/0 802/10 028/0 128/0 حدن سْبم 

 ضشیت تقییي 698/0 هیبًگیي هتغیش ٍاثستِ 681/0

 ضذُضشیت تقییي تقذیل  689/0 اًحشاف هقیبس هتغیش ٍاثستِ 3/0

 اًحشاف هقیبس سگشسیَى 129/0 هقیبس آوبئیه -581/1

 هدوَؿ هشثقبت ثبلیوبًذُ 718/10 هقیبس ضَاستض -568/1

 Log likihood 454/498 هقیبس حٌبى وَئیي -575/1

 Fآهبسُ  368/389 آهبس دٍسثیي ٍاتسَى 032/3

 (Fاحتوبل )آهبسُ  000/0  

( ثِ OWN، تبثیش هتغیش دسغذ افضبی غیشهَؽف ّیبت هذیشُ )6ثب تَخِ ثِ ًتبیح ثشآٍسد هذل فشضیِ اٍل دس خذٍل 
 100است وِ دس سغح  278/0فٌَاى یىی اص ضبخع ّبی حبوویت ضشوتی ثش اسصش اعلافبت حسبثذاسی ثِ هیضاى 

 میك تبییذ هی ضَد ٍ ثیي دسغذ افضبی( اص لحبػ آهبسی هقٌی داس است. ثٌبثشایي فشضیِ دٍم تحp>05/0) دسغذ
غیشهَؽف ّیبت هذیشُ ٍ اسصش اعلافبت حسبثذاسی دس ضشوت ّبی پزیشفتِ ضذُ دس ثَسس اٍساق ثْبداس تْشاى ساثغِ 

 ٍخَد داسد. 
ثش هتغیش  128/0( ثِ هیضاى STVسْبم )ٍ حدن  168/0( ثِ هیضاى SIZE) ّوچٌیي تبثیش هتغیشّبی وٌتشلی اًذاصُ ضشوت

 هقٌی داس ثَدُ است. ٍاثستِ

بئیه، وآ هقیبسّبی ضشیت تقییي، ضشیت تقییي تقذیل ضذُ، اًحشاف هقیبس سگشسیَى، هدوَؿ هشثقبت ثبلیوبًذُ، هقیبس
تقییي ٍ ضشیت تقییي  هقیبس حٌبى وَئیي ٍ هقیبس ضَاستض ًطبى دٌّذُ خَثی ثشاصش هی ثبضٌذ ثِ عَسی وِ ّش چِ ضشیت

 ّبی هقشفی ضذُ ووتش ثبضٌذ ثشاصش هذل ثْتش ثَدُ است.تقذیل ضذُ ثضسگتش ٍ سبیش هقیبس
 

 ّای تطخيص صحت هذل فزضيِ دٍم آسهَى

 آسهَى خَد ّوبستگی
 فشی گبد – ثشٍش آصهَى اص تحمیك اٍل فشضیِ سگشسیَى لالٍخَد خَد ّوجستگی دس اخضای اخ فذمثشای ثشسسی 

 ثبضذ. هی اخلال اخشای دس خَدّوجستگی ٍخَد فذم آصهَى ایي غفش فشؼ. است ضذُ استفبدُ
 گادفزی بزای فزضيِ دٍم -: آسهَى بزٍش(7)جذٍل 

 F (5.754) احتوبل Fآهبسُ  ضشیت تقییي

92/9 580/2 095/0 

ثیطتش است. ثٌبثشایي فشضیِ غفش  05/0ثذست آهذُ است وِ اص  095/0هقبدل  F، احتوبل آهبسُ 7ثب تَخِ ثِ ًتبیح خذٍل 
ّوجستگی دس اخضای اخلال سگشسیَى فشضیِ دٍم تحمیك پزیشفتِ هی ضَد ٍ ٍخَد آصهَى هجٌی ثش فذم ٍخَد خَد 

 ّوجستگی سد هی ضَد. ثٌبثشایي، ًتبیح سگشسیَى لبثل افتوبد است.
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 آسهَى ّوخطی
 ثشای آصهَى ّوخغی دس هذل استفبدُ هی گشدد. VIFدس ایي ثخص، اص آصهَى 

 : آسهَى ّن خطی(8)جذٍل 

 هشوضی  VIF هتغیش ّب

 - ثبثتضشیت 

دسغذ افضبی غیش هَؽف 
 ّیبت هذیشُ

157/3 

 108/3 اًذاصُ ضشوت

 002/1 لیوت سْبم

 828/5 حدن سْبم

گشفت وِ  ووتش ضذُ است لزا هی تَاى ًتیدِ 10ثشای توبم هتغیشّبی تحمیك اص  VIF، آهبسُ 8ثش اسبس ًتبیح خذٍل 
 اعویٌبى ّستٌذ. هذل ثشاصش ضذُ داسای ّوخغی ًجَدُ ٍ ًتبیح تخویي ضشایت لبثل

 

 سَمفزضيِ 
اٍساق  اسصش اعلافبت حسبثذاسی دس ضشوت ّبی پزیشفتِ ضذُ دس ثَسسهذیشفبهل ٍ ّیبت هذیشُ ٍ  یىسبًی سییسثیي 

 .ثْبداس تْشاى ساثغِ ٍخَد داسد
ّب سا ثب  دس ثشسسی دادُ ّبی همغقی ٍ سشی صهبًی، اگش ضشایت اثشات همغقی ٍ اثشات صهبًی هقٌبداس ًطَد، هی تَاى دادُ

ّبی تشویجی اغلت  یىذیگش تشویت وشد ٍ ثِ ٍسیلِ یه سگشسیَى حذالل هشثقبت هقوَلی تخویي صد. دس ثیطتش دادُ
هقشٍف است. ثب تَخِ ثِ  ضشایت همبعـ یب سشی ّبی صهبًی هقٌبداس ّستٌذ. ایي هذل ثِ هذل سگشسیَى تشویت ضذُ

ٍخَد اثش ثبثت اص آصهَى ّبسوي استفبدُ  آصهَى چبٍ ٍ ثشای ثشسسی سبختبس تشویجی دادُ ّب، ثشای ثشسسی تشویت پزیشی اص
ثِ دست آهذُ  05/0ثبلای  چبٍسغح هقٌی داسی آصهَى  9ضذُ است. ثب تَخِ ثِ ًتبیح ثِ دست آهذُ دس خذٍل ضوبسُ 

تي دادُ ّب ًجَدُ دس ًؾش گشف پبًلاست. ثٌبثشایي، ثشای ثشآٍسد هذل اص سٍش دادُ ّبی تشوی استفبدُ ضذُ است ٍ ًیبصی ثِ 
 .است

 : آسهَى چاٍ بزای فزضيِ سَم(9)جذٍل 

 احتوبل آهبسُ ًَؿ آصهَى

 087/0 795/2 آصهَى چبٍ

 

 
 : ضزایب فزضيِ سَم(14) جذٍل

 احتوبل آهبسُ تی اًحشاف هقیبس ضشایت هتغیش ّب

C 000/0 168/5 078/0 189/0 ضشیت ثبثت 

IND 000/0 206/19 045/0 298/0 توشوض هبلىیت 

SIZE 025/0 458/2 018/0 154/0 اًذاصُ ضشوت 

P 0//603 841/0 0009/0 008/0 لیوت سْبم 

STV 985/0 089/0 013/0 009/0 حدن سْبم 
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 ضشیت تقییي 789/0 هیبًگیي هتغیش ٍاثستِ 681/0

 ضشیت تقییي تقذیل ضذُ 788/0 اًحشاف هقیبس هتغیش ٍاثستِ 3/0

 اًحشاف هقیبس سگشسیَى 095/0 هقیبس آوبئیه -758/1

 هدوَؿ هشثقبت ثبلیوبًذُ 125/10 هقیبس ضَاستض -761/1

 Log likihood 109/412 هقیبس حٌبى وَئیي -779/1

 Fآهبسُ  451/618 آهبس دٍسثیي ٍاتسَى 180/1

 (Fاحتوبل )آهبسُ  000/0  

( ثِ فٌَاى INDافضبی غیشهَؽف ّیبت هذیشُ )، تبثیش هتغیش دسغذ 10ثب تَخِ ثِ ًتبیح ثشآٍسد هذل فشضیِ اٍل دس خذٍل 
 دسغذ 100است وِ دس سغح  320/0یىی اص ضبخع ّبی حبوویت ضشوتی ثش اسصش اعلافبت حسبثذاسی ثِ هیضاى 

(05/0<p ِاص لحبػ آهبسی هقٌی داس است. ثٌبثشایي فشضی )اسصش توشوض هبلىیت ٍ تحمیك تبییذ هی ضَد ٍ ثیي  سَم
 اعلافبت حسبثذاسی دس ضشوت ّبی پزیشفتِ ضذُ دس ثَسس اٍساق ثْبداس تْشاى ساثغِ ٍخَد داسد. 

 ثش هتغیش ٍاثستِ هقٌی داس ثَدُ است. 026/0( ثِ هیضاى SIZE) ّوچٌیي تبثیش هتغیشّبی وٌتشلی اًذاصُ ضشوت

بئیه، وآ وَؿ هشثقبت ثبلیوبًذُ، هقیبسهقیبسّبی ضشیت تقییي، ضشیت تقییي تقذیل ضذُ، اًحشاف هقیبس سگشسیَى، هد
تقییي ٍ ضشیت تقییي  هقیبس حٌبى وَئیي ٍ هقیبس ضَاستض ًطبى دٌّذُ خَثی ثشاصش هی ثبضٌذ ثِ عَسی وِ ّش چِ ضشیت

 تقذیل ضذُ ثضسگتش ٍ سبیش هقیبسّبی هقشفی ضذُ ووتش ثبضٌذ ثشاصش هذل ثْتش ثَدُ است.
 

 سَمّای تطخيص صحت هذل فزضيِ  آسهَى

 آسهَى خَد ّوبستگی
 فشی گبد – ثشٍش آصهَى اص تحمیك اٍل فشضیِ سگشسیَى لالٍخَد خَد ّوجستگی دس اخضای اخ فذمثشای ثشسسی 

 ثبضذ. هی اخلال اخشای دس خَدّوجستگی ٍخَد فذم آصهَى ایي غفش فشؼ. است ضذُ استفبدُ
 گادفزی بزای فزضيِ سَم -: آسهَى بزٍش(11)جذٍل 

 F (5.754) احتوبل Fآهبسُ  ضشیت تقییي

289/2 578/0 854/0 

ثیطتش است. ثٌبثشایي فشضیِ غفش  05/0ثذست آهذُ است وِ اص  854/0هقبدل  F، احتوبل آهبسُ 11ثب تَخِ ثِ ًتبیح خذٍل 
آصهَى هجٌی ثش فذم ٍخَد خَد ّوجستگی دس اخضای اخلال سگشسیَى فشضیِ سَم تحمیك پزیشفتِ هی ضَد ٍ ٍخَد 

 ضَد. ثٌبثشایي، ًتبیح سگشسیَى لبثل افتوبد است.ّوجستگی سد هی 
 

 آسهَى ّوخطی
 ثشای آصهَى ّوخغی دس هذل استفبدُ هی گشدد. VIFدس ایي ثخص، اص آصهَى 

 : آسهَى ّن خطی(16)جذٍل 

 هشوضی  VIF هتغیش ّب

 - ضشیت ثبثت

 842/7 توشوض هبلىیت

 125/3 اًذاصُ ضشوت

 005/1 لیوت سْبم

 412/4 حدن سْبم
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گشفت وِ  ووتش ضذُ است لزا هی تَاى ًتیدِ 10ثشای توبم هتغیشّبی تحمیك اص  VIF، آهبسُ 12ثش اسبس ًتبیح خذٍل 
 هذل ثشاصش ضذُ داسای ّوخغی ًجَدُ ٍ ًتبیح تخویي ضشایت لبثل اعویٌبى ّستٌذ.

 

 فزضيِ اصلی

ثب تَخِ ثِ ایٌىِ حبوویت ضشوتی تشویجی اص سِ هَافِ یىسبًی سییس ّیبت هذیشُ، دسغذ افضبی غیش هَؽف ّیبت 
هذیشُ ٍ هبلىیت ًْبدی هی ثبضذ ٍ تبییذ سِ فشضیِ فشفی لزا هی تَاى ًتیدِ گیشی وشد وِ ثیي حبوویت ضشوت ٍ اسصش 

 بداس تْشاى ساثغِ ٍخَد داسد. اعلافبت حسبثذاسی دس ضشوت ّبی پزیشفتِ ضذُ ثَسش اٍساق ثْ

 

 گيزیبحث ٍ ًتيجِ

يي حاکويت ضزکت ٍ ارسش اطلاعات حسابذاری در ضزکت ّای پذیزفتِ ضذُ در بَرس اٍراق ب

 .بْادار تْزاى رابطِ ٍجَد دارد
دس تحمیمی تحت فٌَاى تأثیش اهتیبص حبوویت ضشوتی ثش اسصش ثبصخَسد اعلافبت ٍ فولىشد ( 1396غوذی لشگبًی )

 .داسد حسبثذاسی ثِ ایي ًتیدِ سسیذًذ وِ ثیي حبوویت ضشوت ٍ اسصش اعلافبت حسبثذاسی ساثغِ ٍخَد
دس تحمیمی تحت فٌَاى ثشسسی ساثغِ ثیي حبوویت ضشوتی، هذیشیت سَد ٍ هشثَط ثَدى ( 1396اد فْین ٍ فجبس صادُ )ژً

 .اعلافبت حسبثذاسی ساثغِ ٍخَد داسداعلافبت حسبثذاسی ثِ ایي ًتیدِ سسیذًذ وِ ثیي حبوویت ضشوت ٍ اسصش 
حبوویت ضشوتی، هدوَفِ سٍاثغی است ثیي سْبهذاساى، هذیشاى ٍ حسبثشسبى ضشوت وِ هتضوي ثشلشاسی ًؾبم وٌتشلی 
ثِ هٌؾَس سفبیت حمَق سْبهذاساى خضء ٍ اخشای دسست هػَثبت هدوـ ٍ خلَگیشی اص سَء استفبدُ ّبی احتوبلی هی 

حسبثشسی داخلی ٍ وویتِ  ضشوتی تأویذ ٍیژُ ای دس استمشاس ًؾبم حسبثشسی داخلی ٍ وویتِ ثبضذ دس آییي ًبهِ حبوویت
ضىل هی گیشد. ثٌؾش هی سسذ ثب  حسبثشسی ضذُ ٍ ساثغِ ثیي هذیشاى ٍ حسبثشسبى هستمل اص عشیك وویتِ حسبثشسی

سیستن وٌتشل ّبی داخلی ٍ  اخشای دسست آئیي ًبهِ حبوویت ضشوتی، حسبثشسی اص ضىل تطشیفبتی خبسج ضذُ ٍ استمشاس
 سَدّبی ثش آٍسًذ ٍ دسستذ اختٌبة اص ًَسبًبت ضذی ثِ ٍیژُ ًؾبست وویتِ حسبثشسی ثبفث افطبًی ثوَلـ اضلافبت ٍ

هطبسوت هشدم دس تقییي سشًَضت خَد هی ثبضذ.  ّب ضَد. ًمص آفشیٌی ّوِ اص تٌبى ضشوت هطبثِ وبسی دس لیوت
 .ت، اسصش اعلافبت حسبثذاسی ثْجَد هی یبثذثٌبثشایي ثب اخشای غحیح حبوویت ضشو

 

بيي هالکيت ًْادی ٍ ارسش اطلاعات حسابذاری در ضزکت ّای پذیزفتِ ضذُ در بَرس اٍراق 

 .بْادار تْزاى رابطِ ٍجَد دارد
دس تحمیمی تحت فٌَاى ساثغِ ثیي هبلىیت ًْبدی، توشوض هبلىیت ًْبدی ٍ هشثَط ثَدى ( 1391سبسبًی ٍ ّوىبساى )

اعلافبت حسبثذاسی ثِ ایي ًتیدِ سسیذًذ وِ ثیي هبلىیت ًْبدی ٍ اسصش اعلافبت حسبثذاسی ساثغِ ٍخَد داسد اسصش 
ّبی  هبلىیت ًْبدی سْبم ثِ فٌَاى یه فبهل حبوویتی هْن ٍ هؤثش دس ضشوت ّبی ثَسسی، هغشح است. سبصهبى

یت اص هذیشیت تأویذ داسًذ، لزا ثب افضایص اهشٍصی ثِ هٌؾَس وبّص تضبد هیبى سْبهذاساى ٍ هذیشیت ثش خذاسبصی هبلى
تقذاد سْبهذاساى ٍ ثِ ٍیژُ سْبهذاساى فوذُ، سقی هی وٌٌذ ثش تػوین گیشی ّبی هذیشیت ًؾبست داضتِ ثبضٌذ. الجتِ 
صهبًی وِ دسغذ هبلىیت ًْبدی ثِ اًذاصُ وبفی ثبلا ثبضذ، ًؾبست هبلىبى ًْبدی، هبًـ اص فولىشد ضقیف هذیشاى خَاّذ ضذ 

بیِ گزاساى ًْبدی ثِ فٌَاى هبلىبى فوذُ ی ضشوت، هسئَل اثشگزاسی ثش هذیشیت ضشوت ّستٌذ تب ًمص هؤثشی دس سشه
 .سشهبیِ گزاسی آًْب ایفب وٌٌذ
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بيي در صذ اعضای غيز هَظف ّيات هذیزُ ٍ ارسش اطلاعات حسابذاری در ضزکت ّای پذیزفتِ 

 .ضذُ در بَرس اٍراق بْادار تْزاى رابطِ ٍجَد دارد
دس تحمیمی تحت فٌَاى تأثیش اهتیبص حبوویت ضشوتی ثش اسصش ثبصخَسد اعلافبت ٍ فولىشد ( 1396غوذی لشگبًی )

حسبثذاسی ثِ ایي ًتیدِ سسیذًذ وِ ثیي دسغذ افضبی غیشهَؽف ّیبت هذیشُ ٍ اسصش اعلافبت حسبثذاسی ساثغِ ٍخَد 
 .داسد

جَد فولىشد ضشوت ٍ ثِ ٍیژُ اسصش اعلافبت حسبثذاسی ضشوتی فبهلی است وِ هی تَاًذ هَخت ثْ (ساّجشی)حبوویت 
ضشوت ضَد. دسغذ افضبی غیشهَؽف ّیبت هذیشُ هَخت ثْجَد اسصش اعلافبت حسبثذاسی دس ضشوت ّبی پزیشفتِ دس 

 .ضَد ثَسس هی
 

ّای پذیزفتِ  بيي یکساًی رئيس ّيات هذیزُ ٍ هذیز عاهل ٍ ارسش اطلاعات حسابذاری در ضزکت

 .اق بْادار تْزاى رابطِ ٍجَد داردضذُ در بَرس اٍر
دس تحمیمی تحت فٌَاى ثشسسی ساثغِ ثیي حبوویت ضشوتی، هذیشیت سَد ٍ هشثَط ثَدى ( 1396اد فْین ٍ فجبس صادُ )ژً

اعلافبت حسبثذاسی ثِ ایي ًتیدِ سسیذًذ وِ ثیي یىسبًی سئیس ّیبت هذیشُ ٍ هذیش فبهل ٍ اسصش اعلافبت حسبثذاسی 
 .ساثغِ ٍخَد داسد

اضبفِ سبص ٍ وبسّبی یىسبًی سئیس ّیبت هذیشُ ثِ ثجبت ثبصاسّبی هبلی، تطَیك سشهبیِ گزاساى ٍ سضذ التػبدی هٌدش ٍ 
ثِ ضشوت ّب دس اخشای غحیح آًْب دس فشغِ سلبثت ووه هی وٌذ. اخشای غحیح ایي سبص ٍ وبسّب اًگیضُ ّبی لاصم سا 

ُ، اسصش هٌبست ضشوت ٍ ًحَُ ًؾبست هؤثش سْبهذاساى فشاّن ثشای هذیشاى ضشوت ّب دس دستیبثی ثِ اّذاف تقییي ضذ
هی وٌذ ٍ ایي اهش هٌدش ثِ ایدبد اعویٌبى دس سشهبیِ گزاساى هی ضَد وِ ثِ ًَثِ خَد هَفمیت فشضِ اٍلیِ سْبم دس 

ت ضشوت ّب ثِ ٍیژُ ضشوت ّبی دٍلتی سا دس پی خَاّذ داضت. ثشسسی ّب ًطبى هی دّذ ساص خبٍداًگی ٍ وبهیبثی ضشو
حبوویت ضشوتی ٍ ثشخَسداسی اص یىسبًی سئیس ّیبت هذیشُ ٍ  ّبی هقشٍف ٍ خَضٌبم دس ثشخَسداسی آًْب اص سفبیت اغَل

هذیش فبهل ًْفتِ است. الجتِ حبوویت ضشوتی اغَلی تلمی هی ضَد وِ دس وطَسّبی هختلف ثِ التضبی ضشایظ سیبسی، 
یىذیگش تب حذی هتفبٍت است، اهب اثشثخطی ضشوت ّب ٍ سًٍك ثبصاسّبی هبلی ٍ پَلی  التػبدی، اختوبفی ٍ لبًًَی ثب

 وطَسّب ٍ دس ًتیدِ سضذ ٍ تَسقِ التػبدی وطَسّب ثِ ویفیت سفبیت ایي اغَل ثستگی داسد.
 

 هٌابع 
 دس  یدلتػبا ٍدُفضٍ اسصش ا ضشوتی حبوویت ثغۀسا سیسثش، (1393) ،هحوذحسي ،هلىی ،فطیيا ،سىَئیا گْیآ

 تأهیيٍ  ییداسا هذیشیت ّطیٍپژ -فلوی فػلٌبهِ اىتْش داسثْباٍساق  سسثَدس  ُضذ پزیشفتِ یتَلیذ یّب ضشوت
 .96-75غع  سم،چْب سُضوبدٍم،  لسب هبلی

 شُیهذ  بتیّ شهَؽفیغ یٍ ًسجت افضب یبسیاعلافبت اخت یافطب يیساثغِ ث ،(1388) ،یهْذ ذیس ي،یپبسچ یٌیپبسچ ،
 .داًطگبُ هبصًذساى اسضذ، یًبهِ وبسضٌبس بىیپب
 تب فول یاص تئَس یضشوت تی، حبوو(1391) ،سٍاى، لموبى پبن.  
 یثش فولىشد ضشوت ّب یضشوت تیحبوو یسبصٍوبسّب شیتأث (،1395) ،یًدف آثبد ي،یفجذالحس ،یعبلج، یفل ،یثمف 

 .32-9 غع، 50، ضوبسُ 13ٍسُ د ،یهبل یحسبثذاس یهغبلقبت تدشث ،ضذُ دس ثَسس اٍساق ثْبداس تْشاى ِیفشضِ اٍل
 تَسقِ  تیشیهذ یگضاسش پژٍّط ،ِیدس ثبصاس سشهب یهغلَة سْبهذاس تیتشو ی، ثشسس(1389، )سشضت، داٍٍد یخقفش

 .ثَسس اٍساق ثْبداس تْشاى یٍ هغبلقبت اسلاه
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 ٌدس گشدش دس  ِیسشهب تیشیهذ یشّبیثش هتغ یضشوت تیحبوو شیتأث ،(1393) ذسضب،یس ،یحسٌ ،ذیسق ،بىیخَسث
  .تیشیهذ یالولل يیث صیّوب، یشاًیا یّب ضشوت

 یّب ستنیپشداصش س تیلبثل شیتبث یثشسس (،1391، )لیاسوبف ،خبظ ی، داداضسْشاة یضداًی، يیساه یخجبس یحبخ 
  ،(تیشیهذ ی)فشاسَ یثْشُ ٍس تیشیفػلٌبهِ هذ ،ثٌبة يیهدتوـ فَلاد ضبّ یثش فولىشد سبصهبً یحسبثذاس یاعلافبت

 .148-125، غع 23ضوبسُ ، 6دٍسُ 
 ستنیس يیثش فولىشد ا یاعلافبت حسبثذاس ستنیس بتیخػَغ شیتبث ی، ثشسس(1393) ،ستِیضب ،یًَی، ًجصّشُ ْب،یحبخ 

  .51 ظ ،ىنیٍ  ستیضوبسُ ث ،سبل ّفتن تیشیهذ یحسبثذاس فِ،یٍؽ یشیپز لیتحل ظیدس ضشا
 هدلِ حسبثذاس،  ،یضشوت تیدس حبوو یًْبد گزاساىِ یًمص سشهب، (1384)، شیاه ،ًست بیَسی، ییحی گبًِ،ی حسبس

 . 165ٍ  164 یّب ضوبسُ
 ثش اؽْبسًؾش حسبثشسبى هستمل یضشوت تیاثش حبوو ی، ثشسس(1389) ،وبىیا ،ی، داداضییحی گبًِ،ی حسبس ،

 .73-65، غع 5، ضوبسُ 3سبل  ت،یشیهذ یحسبثذاس
 شاىیا ِیدس ثبصاس سشهب یضشوت تیاستمشاس ًؾبم حبوو یّب چبلص، (1387) ،آسهبى ،ی، هذاحییحی گبًِ،ی حسبس ،

 .20ظ ، 1738التػبد، ضوبسُ  یبیسٍصًبهِ دً
 167هدلِ حسبثذاس ضوبسُ  ،یضشوت تیحبوو نی، هفبّ(1384) ،ییحی گبًِ،ی حسبس. 
 168هدلِ حسبثذاس ضوبسُ  ،یضشوت تیحبوو یًؾش ی، هجبً(1394) ،ییحی گبًِ،ی حسبس. 
 یٍ فشٌّگ یچبح، اٍل، اًتطبسات فلو ،یوتبة فلسفِ حسبثشس(، 1394) ،ییحی گبًِ،ی حسبس.  
 یداخل یحسبثشس یهٌبثـ غشف ضذُ ثش سٍ يیساثغِ ث ،(1382) ،يیحس ،یعجش ی، فلَییحی گبًِ،ی  حسبس  ٍ

  .96-72ع ، غ4، ضوبسُ 1دٍسُ  ،یهستمل. هغبلقبت حسبثذاس یالضحوِ حسبثشس حك
 اسصش  یًْبد گزاساىِ یسشهب يیساثغِ ث یثشسس ،(1387) ،اسىٌذس ،یّذ ،هحوذ ،یهشاد ،ییحی گبًِ،ی  حسبس ٍ

 .122-107ع ، غ52 ، ضوبس15ُدٍسُ  ،یٍحسبثشس یحسبثذاس یّب یثشسس ،ضشوت
 تیشی، هذیهشثَط ثَدى اسصش اعلافبت حسبثذاس يیساثغِ ث ی، ثشسس(1395)، هحوَد ،فش ، ّوتیهدتج ،پَس حسي 

 یالولل يیوٌفشاًس ث يیضذُ دس ثَسس اٍساق ثْبداس تْشاى، ضطو شفتِیپز یدس ضشوت ّب یضشوت تیسَد ٍحبوو
  .هْش اضشاق طگشاىیّوب ،ثبص، تْشاى یّب یٍ ًَآٍس یٌیوٌفشاًس وبسآفش يیٍ سَه تیشیٍ هذ یحسبثذاس

 لیوت تًَسبًبٍ  یاسبثذـحس تعلافبا فطبا سغح ثغِسا سیسثش، (1389) ،ثطیش هحوذ سیذ ،حسیٌی، هحوذ ،حسٌی 
اٍل،  لبـس، سبـوٍ  وستٍ ، دبـلتػا ّطٌبهٍِپژ ،اىتْش داسثْباٍساق  سسثَدس  ُضذ پزیشفتِ یضشوتّبدس  مسْب

  .84-75غع  دٍم، سُوبـض
 صیهدوَفِ همبلات ّوب ،اص سْبهذاساى تی: حوبیضشوت تی، حبوو(1387) ،هْسب ،یخشاص یسّجش ،یذفلیس ،یٌیحس 

 .ضشوت ثَسس اٍساق ثْبداس تْشاى ،یضشوت یساّجش
 104 ظ ،اًتطبسات تشهِ تْشاى: چبح ّطتن، ،یحسبثذاس یاعلافبت ستنی، س(1393) ،یفل یذیهحسي، سق ش،یدستگ. 
 یاعلافبت حسبثذاس ستنیس یّب یژگیٍ شیتبث ی، ثشسس(1382)فجبس،  ،یذیخذ ،یهْذ بى،یذیهحسي، خوط ش،یدستگ 

 عغ ، 34، ضوبسُ 10دٍسُ  ،ثشسسی ّبی حسبثذاسی ٍ حسبثشسی ،گشٍُ ثْوي : هَسدشاىیهذ یشیگ نیثش ثْجَد تػو
27-50.  

 63ًطش تشهِ، تْشاى ظ ،یاعلافبت حسبثذاس یّب ستنی، س(1393) ،یفل ،یذیهحسي، سق ش،یدستگ.  
 ی)هغبلقِ هَسد یحسبثذاس یاعلافبت ستنیس یفیو یّب یژگیٍ یبثی، اسص(1389)سخب،  ،یهحسي، غبلج ش،یدستگ :

 .38-17، غع 5 ضوبسُ ،2دٍسُ  ،یهبل یحسبثذاس ،اهبم( ثٌذس یویضشوت پتشٍض
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 ضشوت  یاعلافبت حسبثذاس یٍ استجبط اسصض یضشوت تی، حبوو(1391)، ذیپَس، سق یفل ،ثْوي ،یعبلج دِ،یخذ ،یقیسث
  .ًَس استبى خَصستبى بىیلن، داًطگبُ پ ،یهل ذیٍ تَل یًَآٍس ت،یشیهذ یالولل يیوٌفشاًس ث يیّب، اٍل

 تْشاى ،هطخػبت ًطش ،بىیپبسسبئ یٍفل یخْبًخبً یتشخوِ ٍالتجبس فل ،یهبل تیشیهذ (،1388) ،ًٍَ یپ ،وًَذیس، 
  .22 ظ ،یٍتَسقِ فلَم اًسبً كیداًطگبُ ّب )سوت(، هشوض تحم یوتت فلَم اًسبً يیسبصهبى هغبلقِ ٍتذٍ

 سَد ٍ  تیشیهذ ،یضشوت تیحبوو يیساثغِ ث ی، ثشسس(1396) ،َىیّوب ،یفجبس صادُ تَسل ذسضب،یس ،نیفْ ذًژادیس
 ،یٌیاسصش آفش ىشدیثب سٍ یحسبثذاس ت،یشیالتػبد، هذ یالولل يیوٌفشاًس ث يیپٌدو ،یهشثَط ثَدى اعلافبت حسبثذاس

 .خجشُ ًبسٍى شاىیهذ یهَسسِ آهَصض شاص،یض
 تیشیهذ ،یضشوت تیسبختبس حبوو (،1390، )ذیحو همذم، یخبلم ،یفل ،یثمف ،ییحی گبًِ،ی  الِ، حسبس سٍح ،یمیغذ 

 .عجبعجبئی فلاهِ داًطگبُ ،اسضذ ًبهِ بىیپب یسَد حسبثذاس یاعلافبت یسَد ٍ هحتَا
 حك  شُیهذ بتیّ یّب یژگیٍ يی، ساثغِ ث(1390) بس،ی، اسفٌذیولِ ثست بىیاحوذ پَس، احوذ، هلى ثن،یتجبس، ه عبلت ٍ

 .هبصًذساى داًطگبُ، پبیبى ًبهِ وبسضٌبسی اسضذ، یالضحوِ حسبثشس
 ضذُ دس  شفتِیپز یدٍلت یّب ضشوت یسبص یخػَغ شیتبث ،(1384) ،ذسیهحوذصادُ سبلغِ، ح ،لذست الله ب،یً عبلت

 .115-97غع  ،19ضوبسُ  ،یهبل مبتیتحم ،ّب ثَسس اٍساق ثْبداس تْشاى ثش ثبصدُ سْبم آى
 یّب بىیخش یٌیث صیدس پ یشیچٌذ هتغ یصهبً یوبسثشد هذل سش ی، ثشسس(1382)صّشا،  ،یلوید یبًتیداحوذ،  ،هذسس 

 ،34ضوبسُ  ،10دٍسُ  ،یٍ حسبثشس یحسبثذاس یّب یثشسس ،ِیًطش یثب ضَاّذ تدشث یتئَس سِیهمب ،یبتیفول یًمذ
 . 110-77ع غ
 یداًص حسبثذاس، یَیاص ًَؿ آسض یهمبلات حسبثذاس ی، لبلت هٌبست ثشا(1391) ،يیفخشالذ ،یهحوذسضبئ  ٍ

 .208-189، غع 26، ضوبسُ سبل ّفتن ،تیشیهذ یحسبثشس
 ثش اسصش ثبصاس  ی، ًمص اعلافبت حسبثذاس(1395) ،هْتبة ،بىیهحوذ ،يیالقبثذ يیص ،یغبدل ،ذسضبیحو ،یهحوذ

ٍ التػبد  تیشیاًسدبم هذ یالولل يیث صیّوب يیضذُ دس ثَسس اٍساق ثْبداس تْشاى، اٍل شفتِیپز یسْبم دس ضشوت ّب
 .ِیداًطگبُ اسَُ، داًطگبُ آتبتشن تشو ض،یتجش ،یدس تَسقِ ضْش

 ًؾبم  شیتبث ی، ثشسس(1393) ،یلیل ،وٌذیه یٌیالذ يیص ،یفل یضدیفبضل  ،ذیسق ،یاسدوبً ذایسق ،هحوَد ي،یالذ يیهق
 یدس ضشوت ّب یهقبدلات سبختبس یهذلسبص ىشدیٍ اسصش ضشوت ثب سٍ ِیسبختبس سشهب يیثش ساثغِ ث یضشوت تیحبوو

 .132-101، غع 9ضوبسُ  ،3دٍسُ ، یگزاس ِیداًص سشهب ،ضذُ دس ثَسس اٍساق ثْبداس تْشاى شفتِیپز
 ،ُیًبهِ وبسضٌبس بىی، پبثش گضاسش حسبثشسبى هستمل شُیهذ أتیّ یّب یژگیٍ شیتبث یثشسس، (1388ّبضن، ) هٌتؾشصاد 

 .هطْذ یاسضذ، داًطگبُ فشدٍس
 ًیًْبد تیتوشوض هبلى ،یًْبد تیهبلى يی، ساثغِ ث(1391) ،هحوذ ،یهشاد ،یفل ،یَهیفقبل ل ،سبسبى یهْشا  ٍ

 .55-31، غع 11ضوبسُ ، 3دٍسُ ، یداًص حسبثذاس ،یهشثَط ثَدى اسصش اعلافبت حسبثذاس
 یثب احتوبل ٍلَؿ ٍسضىستگ یضشوت تیساثغِ حبوو ی، ثشسس(1394) ن،یهش ،یّبضو ،سقبدت ،یهطى ،یهْذ ،یبٍلیه 

-37، غع 2، ضوبسُ 5دٍسُ  ، حسبثذاسی  هٌبفـ اختبفی،ضذُ دس ثَسس اٍساق ثْبداس تْشاى شفتِیپز یدس ضشوت ّب
58.  

 هَثش، هدلِ  یفولىشد سبصهبً یثشا یاعلافبت حسبثذاس ستنیثَدى س ذیهف ،(1392) سدبد، ،یسذاً یٌیحس ًدبت
 .145-136 ع، غ5، ضوبسُ 4خلذ  ،یالتػبد ٍ هبل یالولل يیث
 هٌغمِ  صیّوب شاى،یدس ا یحسبثذاس یّب ستنیس خچِیتبس ی، ثبصًگش(1391)، وَسیتًژاد،  ییثبثب ،یهْذ ،ًدبس ًػت

 .سوب ٍاحذ اَّاص یٍ حشفِ ا یاَّاص، آهَصضىذُ فٌ ،یدس حسبثذاس يیهجبحث ًَ یا
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