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ــاه نیازمنــد رشــد  ــه ســطحی از رف ــرای رســیدن ب کشــورهای اســامی هماننــد ســایر کشــورها ب
اقتصــادی هســتند. بیشــتر کشــورهای در حال توســعه بــا کمبــود منابــع بــرای رســیدن بــه رشــد و 
توســعۀ اقتصــادی مواجــه هســتند. بنابرایــن در ایــن کشــورها جریــان انــواع ســرمایه گذاری های 
خارجــی اهمیــت قابــل  توجهــی دارد. هــدف در ایــن مقالــه بررســی اثرگــذاری بلندمــدت جریــان 
انــواع ســرمایه های خارجــی شــامل ســرمایه گذاری مســتقیم خارجــی، کمک هــای رســمی 
ــامی  ــب اس ــورهای منتخ ــادی کش ــد اقتص ــر رش ــخاص ب ــی اش ــای انتقال ــعه ای و درآمده توس
)جمهــوری آذربایجــان، بنــگادش، بنیــن، کامــرون، مصــر، اندونــزی، ایــران، اردن، قزاقســتان، 
مراکــش، نیجــر، نیجریــه، پاکســتان، ســودان، ترکیــه، تونــس و اوگانــدا(  در ســال های 2000 تــا 
ــا اســتفاده از روش اقتصادســنجی  ــن پژوهــش بعــد از انجــام آزمون هــا ب 2019 اســت. مــدل ای
پانــل )حداقــل مربعــات کامــاً اصاح شــده( بــرآورد شــده اســت. نتایــج نشــان می دهــد کــه در 
ســرمایه گذاری  توســعه ای،  رســمی  )کمک هــای  خارجــی  ســرمایه های  جریــان  بلندمــدت 
ــن  ــی ای ــی حقیق ــص داخل ــد ناخال ــر تولی ــخصی( ب ــی ش ــای انتقال ــی و درآمده ــتقیم خارج مس
کشــورها تأثیــر مثبــت و معنــاداری می گــذارد. همچنیــن متغیرهــای نیــروی کار، ســرمایه و 
ــر رشــد اقتصــادی دارد. بنابرایــن سیاســت گذاران  ــر مثبــت و معنــا داری ب مخــارج دولــت نیــز اث
اقتصــادی بــرای رونــق اقتصــادی بایــد سیاســت های توســعۀ فضــای کســب وکار، اســتفادۀ بهینــه 
ــارج از  ــاکن در خ ــی س ــراد مل ــع اف ــت مناب ــاخت ها و هدای ــعۀ زیرس ــی در توس ــع خارج از مناب

کشور را برای ارتقای شاخص های زیربنایی و اقتصادی  ملی در نظر بگیرند.
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1. مقدمه
ــورهای  ــی کش ــای اصل ــی از چالش ه ــادی و اجتماع ــعۀ اقتص ــد و توس ــی، رش ــتانداردهای زندگ ــود اس بهب

درحال توســعه اســت. فراینــد رشــد و توســعه در کشــورهای درحال توســعه و توســعه یافته بــا یکدیگــر متفــاوت 

اســت. کشــورهای درحال توســعه، یــا منابــع کافــی در اختیــار ندارنــد یــا از منابــع موجــود به درســتی اســتفاده 

نمی کننــد. بــه ایــن منظــور بــرای تأمیــن نیازهــای مالــی داخلــی از ســرمایه ها و کمک هــای خارجــی اســتفاده 

می شــود )Aqeli, Daliri and Sahabi, 2020: 32-35(. کشــورهای اســامی هماننــد کشــورهای 

درحال توســعه بــرای تأمیــن مالــی خــود عــاوه بــر اتــکا بــه مالیــات و پس اندازهــای داخلــی، نیــاز بــه منابــع 

ــا شــیوه های مختلــف همچــون، جمــع آوری  ــی در کشــورهای درحال توســعه ب ــن مال ــد. تأمی خارجــی دارن

مالیــات و عــوارض، اســتقراض دولــت از بانــک مرکــزی، جــذب رانــت منابــع طبیعــی و اســتقراض از خــارج 

انجــام می شــود، چــون در بیشــتر کشــورهای  درحال توســعه، ضعــف مدیریــت، رانــت منابــع طبیعــی، تــوان 

جمــع آوری مالیــات در داخــل به دلیــل فــرار مالیاتــی و فســاد اقتصــادی، پاییــن اســت و اســتقراض از بانــک 

ــر  ــعه یافته ب ــورهای توس ــیلۀ کش ــی به وس ــای خارج ــرمایه ها و کمک ه ــن س ــت، بنابرای ــورم زا اس ــزی ت مرک

ــه  ــا توجــه ب ــن کشــورها شــود. ب ــد موجــب رشــد و توســعۀ اقتصــادی ای کشــورهای درحال توســعه می توان

ــرای  ــرمایه گذاری ب ــت س ــع جه ــود مناب ــعه نیافته کمب ــعه یافته و توس ــر توس ــورهای کمت ــکل کش ــه مش اینک

ایجــاد اشــتغال، زیرســاخت های اقتصــادی و بهبــود توســعۀ پایــدار و رشــد اقتصــادی اســت و ایــن مشــکل 

ناشــی از کمبــود درآمدهــای ارزی ناشــی از صــادرات و نــرخ ناعادلانــۀ مبادلــه اســت کــه اغلــب بــه زیــان 

صادرکننــدگان کالاهــا و مــواد اولیــۀ خــام در حــال تغییــر اســت، کمک هــای خارجــی ســبب تحــرک رشــد 

Babaei, Jafari and Kho- )اقتصــادی می شــود و مکمــل منابــع داخلــی در هنــگام تأمیــن مالــی اســت 

daei 2014: 88-90(. هــدف در ایــن پژوهــش بررســی اثــر بلندمــدت جریــان ســرمایه های خارجــی بــر 

رشــد اقتصــادی کشــورهای منتخــب اســامی اســت. ایــن پرســش مطــرح اســت کــه اثــر انــواع ســرمایه های 

خارجــی بــر رشــد اقتصــادی کشــور های منتخــب اســامی چــه میــزان اســت؟ ایــن پژوهــش در چنــد بخش 

تدویــن  شــده اســت: بعــد از چکیــده و مقدمــه، مبانــی نظــری، پیشــینۀ پژوهــش، معرفــی مــدل و متغیرهــا، 

ــود. ــه می ش ــنهادات ارائ ــری و پیش ــر نتیجه گی ــش و در آخ ــای پژوه یافته ه

2. پیشینۀ پژوهش
ــد  ــر رش ــی ب ــتقیم خارج ــرمایه گذاری مس ــر س ــوان »اث ــا عن ــه ای ب ــر )1391(. مطالع ــرفی و فهمی ف اش

اقتصــادی ایــران« بــا اســتفاده از روش تلفیــق و روش هــای سیســتم دینامیــک انجــام داده انــد. نتایــج ایــن 
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ــر گــذاری مثبــت  ــر رشــد اقتصــادی اث پژوهــش نشــان می دهــد کــه ســرمایه گذاری مســتقیم خارجــی ب

ــی  ــای خارج ــر کمک ه ــی اث ــوان »بررس ــا عن ــه ای ب ــی و آزادوار )1392( مطالع ــاداری دارد. امام و معن

ــا  ــال های 1983-2010«  ب ــن در س ــکای لاتی ــا و آمری ــیا، آفریق ــورهای آس ــرانۀ کش ــد س ــد درآم ــر رش ب

اســتفاده از روش داده هــای تابلویــی انجــام داده انــد. نتایــج ایــن پژوهــش نشــان می دهــد کــه کمک هــای 

خارجــی بــر رشــد درآمــد ســرانه کشــورهای منتخــب اثــر منفــی دارد. بابایــی، جعفــری و خدایــی )1393( 

ــورهای  ــادی در کش ــد اقتص ــی و رش ــتقیم خارج ــرمایه گذاری مس ــل س ــر متقاب ــوان »اث ــا عن ــی ب پژوهش

ــل  ــی حداق ــای ترکیب ــتفاده از روش داده ه ــا اس ــا2010« ب ــال های 1995 ت ــت در س ــروه هش ــو گ عض

ــد. نتایــج نشــان می دهــد کــه اثــر متغیرهــای انباشــت ســرمایۀ ناخالــص  مربعــات معمولــی انجــام دادن

ــی  ــتقیم خارج ــرمایه گذاری مس ــروی کار و س ــداد نی ــتمزدها، تع ــد دس ــمی رش ــرخ ارز رس ــادرات، ن ص

ــن، پناهــی و دانشــمند )1396( در  ــرد، نیک بی ــر رشــد اقتصــادی دارد. جهانگی ــاداری ب ــت و معن ــر مثب اث

پژوهشــی بــا عنــوان »بررســی اثــر ســرمایه گذاری مســتقیم خارجــی بــر رشــد اقتصــادی در کشــور ایــران 

ــن پژوهــش نشــان می دهــد  ــج ای ــد. نتای در ســال های 1970-2014 « از روش ARDL  اســتفاده کرده ان

ــی دارد. ــر منف ــدت اث ــدت و بلندم ــادی در کوتاه م ــد اقتص ــر رش ــی ب ــتقیم خارج ــرمایه گذاری مس ــه س ک

مولایــی )1397( در پژوهشــی بــا عنــوان »اثــر ســرمایه گذاری مســتقیم خارجــی، کمک هــای خارجــی 

ــا در ســال های  ــۀ من ــر روی رشــد اقتصــادی، مطالعــۀ مــوردی در کشــورهای منطق ــی ب و درآمدهــای انتقال

ــن  ــج ای ــت. نتای ــرده اس ــتفاده ک ــی PMG  اس ــی تلفیق ــن گروه ــل و میانگی ــدل پان ــا 2016«  از م 1993 ت

پژوهــش نشــان می دهــد کــه ســرمایه گذاری مســتقیم خارجــی، درآمدهــای انتقالــی خارجــی و کمک هــای 

ــا  ــی ب ــی )1398( در پژوهش ــدم و فاوج ــادی دارد. نیکوق ــد اقتص ــر رش ــاداری ب ــت و معن ــر مثب ــی اث خارج

عنــوان »اثــر تجــارت خارجــی و ســرمایه گذاری مســتقیم خارجــی بــر رشــد اقتصــادی ایــران در ســال های 

ــت.  ــام داده س ــی ARDL انج ــای توزیع ــا وقفه ه ــتی ب ــود بازگش ــتفاده از روش خ ــا اس ــا 1396« ب 1349 ت

ــرمایۀ  ــی، س ــارت خارج ــی، تج ــتقیم خارج ــرمایه گذاری مس ــه س ــد ک ــان می ده ــش نش ــن پژوه ــج ای نتای

انســانی و ســرمایۀ ثابــت ناخالــص داخلــی اثــر مثبــت و معنــاداری بــر رشــد اقتصــادی دارد. امــا هزینه هــای 

مصرفــی دولــت، مالیــات بــر درآمــد و تــورم اثــر منفــی و معنــاداری بــر رشــد اقتصــادی دارد. بهــرام شــادابی 

)1398( در پژوهشــی اثــر ســرمایه گذاری خارجــی و ســرمایه گذاری داخلــی بــر رشــد اقتصــادی  در ایــران  

را در ســال های 1371 تــا 1396 بــا اســتفاده از روش ARDL  و Eviews-10 مطالعــه کــرده اســت. نتایــج 

ــادار اســت. عاقلــی،  ــر رشــد اقتصــادی مثبــت و معن ــر ســرمایه گذاری ب پژوهــش او نشــان می دهــد کــه اث

دلیــری و ســحابی )1399( پژوهشــی بــا عنــوان »اثــر کمک هــای رســمی توســعۀ  دوجانبــه بر توســعۀ انســانی 
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کشــورهای ایــران، عــراق، یمــن، ترکیــه، اردن، مالــزی، فیلپیــن، تایلنــد، ویتنــام و میانمــارد از جنــوب شــرقی 

 اصاح شــده انجــام 
ً
ــا اســتفاده از روش پانــل حداقــل مربعــات کامــا آســیا در ســال های 1999-2018« ب

ــارج  ــه و مخ ــعه ای دوجانب ــمی توس ــای رس ــه کمک ه ــد ک ــان می ده ــش نش ــن پژوه ــج ای ــت. نتای داده اس

بهداشــتی تأثیــر مثبــت و معنــاداری بــر شــاخص توســعۀ انســانی دارد و تأثیــر منفــی معنــادار رانــت نفتــی، 

نــرخ رشــد جمعیــت و نــرخ بیــکار بــر شــاخص توســعۀ انســانی دارد.

ــرمایه گذاری  ــعه ای و س ــمی توس ــای رس ــوان »کمک ه ــا عن ــی ب ــری )1400( پژوهش ــی و دلی عاقل

مســتقیم خارجــی بــر توســعۀ انســانی در کشــورهای کمتــر توســعه یافته در ســال های 2000-2018 « بــا 

اســتفاده از روش اثــرات تصادفــی در نرم افــزار Eviews-10 انجــام داده انــد. نتایــج ایــن پژوهــش نشــان 

ــاخص  ــر ش ــاداری ب ــت و معن ــر مثب ــذاری اث ــرمایه گ ــعه ای و س ــمی توس ــای رس ــه کمک ه ــد ک می ده

توســعۀ انســانی دارنــد. بیچــاکا و کرســتین )2010( در پژوهشــی اثــر درآمدهــای انتقالــی اشــخاص بــر 

ــای  ــتفاده از روش داده ه ــا اس ــا 2004 ب ــال های 1980 ت ــی را در س ــورهای آفریقای ــادی کش ــد اقتص رش

تابلویــی بررســی کرده انــد. نتایــج ایــن پژوهــش نشــان می دهــد کــه درآمدهــای انتقالــی اشــخاص راهــی 

ــد  ــر رش ــرده و ب ــک ک ــی کم ــای نقدینگ ــر محدودیت ه ــه ب ــت ک ــرمایه گذاری اس ــی س ــن مال ــرای تأمی ب

ــتقیم  ــرمایه گذاری مس ــن س ــۀ بی ــی رابط ــت )2017( در پژوهش ــت دارد. راف ــذاری مثب ــادی اثرگ اقتص

 VAR ــتفاده از روش ــا اس ــا 2014 را ب ــال های 1991 ت ــران در س ــور ای ــادی کش ــد اقتص ــی و رش خارج

رگرســیون بــرداری بررســی اســت. نتایــج نشــان می دهــد کــه رشــد اقتصــادی و ســرمایه گذاری مســتقیم 

خارجــی بــر یکدیگــر اثــر مثبــت می گــذارد. مارســیل)2019( در پژوهشــی اثــر ســرمایه گذاری مســتقیم 

ــا اســتفاده از روش مــدل تصحیــح  ــا 2017 را ب ــن در ســال های 1970 ت ــر فقــر جمهــوری بنی خارجــی ب

ــتقیم  ــرمایه گذاری مس ــه س ــد ک ــان می ده ــش نش ــن پژوه ــج ای ــت. نتای ــرده اس ــی ک ــا ECM بررس خط

خارجــی در کوتــاه مــدت بــر رشــد اقتصــادی اثــر دارد، امــا در بلندمــدت اثــری بــر رشــد اقتصــادی ایــن 

ــر رشــد  ــر کمک هــای رســمی توســعه ای ب ــکاردو )2020( در پژوهشــی اث ــزان و ری ــدارد. موبین کشــور ن

ــا بررســی کــرده اســت. نتایــج  ــل دیت ــا اســتفاده از روش پان اقتصــادی و کاهــش فقــر در تاجیکســتان را ب

ــر شــده  ــی و کاهــش فق ــد ناخالــص داخل ــش تولی ــان می دهــد کــه کمک هــا ســبب افزای ــش او نش پژوه

ــادی 93  ــد اقتص ــر رش ــی ب ــای انتقال ــر درآمده ــی اث ــماعیل )2020( در پژوهش ــب و اس ــت. لچحی اس

ــی  ــل بررس ــتفاده از روش پان ــا اس ــا 2017 ب ــال های 2009 ت ــد را در س ــم درآم ــط و ک ــورهای متوس کش

کــرده اســت. نتایــج نشــان می دهــد کــه اثــر درآمدهــای انتقالــی خارجــی بــر رشــد اقتصــادی کشــورهای 

ــت. ــا اس ــی و بی معن ــد منف ــط درآم ــم و متوس ک
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ســوترادهار )2020( پژوهشــی بــا عنــوان »بررســی اثــر درآمدهــای انتقالــی شــخصی بــر رشــد اقتصادی 

کشــورهای بنــگادش، هند، پاکســتان، ســریانکا و ســومرانی ســوترادار« بــا اســتفاده از روش اثــرات تصادفی 

ثابــت OLS انجــام داده  اســت. نتایــج ایــن پژوهــش اثــر منفــی حواله هــا بــر رشــد اقتصــادی بنــگادش، 

پاکســتان و ســریانکا و اثــر مثبــت بــر رشــد اقتصادی هنــد را نشــان می دهــد. میگاســاری و صالــح )2021( 

در پژوهشــی تحلیــل عوامــل تعیین کننــدۀ ســرمایه گذاری مســتقیم خارجــی را در کشــورهای عضــو ســازمان 

ــا اســتفاده از روش اثــر ثابــت پانــل بررســی کرده انــد.  همــکاری اســامی در ســال های 2005 تــا 2018 ب

ــادی و  ــد اقتص ــرخ ارز، رش ــی، ن ــات سیاس ــاد، ثب ــای فس ــه متغیره ــد ک ــان می ده ــش نش ــن پژوه ــج ای نتای

بــاز بــودن تجــارت اثــر قابل توجهــی بــر ســرمایه گذاری مســتقیم خارجــی دارد. بیشــتر مطالعــات در مــورد 

اثــر جریــان انــواع ســرمایه )ســرمایه گذاری مســتقیم خارجــی، کمک هــای رســمی توســعه ای و درآمدهــای 

انتقالــی شــخصی( بــر رشــد اقتصــادی به صــورت جداگانــه انجــام  شــده اســت. همین طــور در مطالعــات 

تجربــی دیــده می شــود کــه ایــن ســرمایه گذاری ها در کشــورهای مختلــف اثراتــی متفــاوت دارد در بعضــی 

کشــورها اثرگــذاری مثبــت و در بعضــی کشــورها منفــی بــوده اســت. در ایــن پژوهــش اثــر جریــان ســه نــوع 

ــان،  ــوری آذربایج ــامی )جمه ــب اس ــور منتخ ــادی  17 کش ــد اقتص ــر رش ــی ب ــرمایه گذاری های خارج س

بنــگادش، بنیــن، کامــرون، مصــر، اندونــزی، اردن، ایــران، قزاقســتان، مراکــش، نیجــر، نیجریــه، پاکســتان، 

 اصاح شــده(  را بــرآورد 
ً
ســودان، ترکیــه، تونــس و اوگانــدا( بــا روش اقتصادســنجی )حداقــل مربعــات کامــا

می کنیــم کــه جــز نــوآوری ایــن پژوهــش اســت.

3. روند تاریخی کمک های خارجی
تاریــخ کمک هــای خارجــی بــه مفهــوم امــروزه آن بــه دوران پــس از جنــگ جهانــی دوم )1945( می رســد. 

گســترش نظــام کنونــی کمک هــای خارجــی را بــا دو تحــول و نقطــۀ عطــف مهــم پــس از پایــان جنــگ دوم 

جهانــی دانســت: الــف( طــرح مارشــال )1947( توســط آمریــکا تدویــن شــد کــه هــدف آن بازســازی 17 

کشــور در غــرب و جنــوب اروپــا بــود کــه در زمــان جنــگ بــا خــاک یکســان شــده بودنــد؛ ب( بنیان گذاری 

ــه  ــول ک ــی پ ــدوق بین الملل ــی، صن ــک جهان ــد، بان ــل متح ــازمان مل ــه س ــی، ازجمل ــای بین الملل نهاده

آن هــا در توزیــع کمک هــای خارجــی بــه کشــورهای درحال توســعه و تدویــن شــرایط لازم بــرای دریافــت 

ایــن کمک هــا نقــش مهمــی داشــته اند. موفقیــت طــرح مارشــال در بازســازی اقتصــاد اروپــا و کشــورهای 

آزادشــده از قیــد اســتعمار به ویــژه در آســیا و آمریــکای لاتیــن ســبب شــد کــه بــرای رفــع کمبــود پس انــداز 

ــکیل  ــی تش ــه چگونگ ــعه یافته ب ــاد توس ــای اقتص ــرا زیربن ــد، زی ــه کنن ــی توج ــرمایۀ خارج ــه س ــی ب داخل

.)Emami and Azadvar, 2014: 100-101 ( ــر می گــردد ســرمایه  ب
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ــمی  ــای رس ــا و آژانس ه ــط دولت ه ــه توس ــت ک ــمی اس ــی رس ــعه ای1 وجوه ــمی توس ــای رس کمک ه

23 کشــور از اعضــای ســازمان توســعه و همــکاری اقتصــاد2 کــه عضــو کمیتــۀ کمک های رســمی هســتند، 

ــه  ــی ب ــای خارج ــای کمک ه ــداف و حوزه ه ــوم اه ــور عم ــود. به ط ــه می ش ــا تهی ــۀ اروپ ــن کمیت همچنی

ــروز  ــورت ب ــا در ص ــوع کمک ه ــن ن ــتانه: ای ــای بشردوس ــف( کمک ه ــوند: ال ــیم می ش ــته تقس دودس

ــا باهــدف کاهــش  ــگ به صــورت ســریع انجــام می شــود، ب حــوادث طبیعــی، بحران هــای انســانی و جن

درد و رنــج قربانیــان ایــن حــوادث و نجــات جــان آن هایــی کــه در حــوادث طبیعــی آســیب  دیده انــد. ایــن 

ــود  ــام می ش ــعه انج ــورهای درحال توس ــی در کش ــعۀ زیربنای ــدف توس ــا ه ــه ب ــی ک ــا کمک های ــا ب کمک ه

ــی  ــای بین الملل ــازمان ها و نهاد ه ــی، س ــت گذاری بین الملل ــعه و سیاس ــث توس ــد. در مباح ــرق می کن ف

ــرخ  ــب س ــازمان صلی ــد س ــد مانن ــده دارن ــه عه ــه را ب ــن وظیف ــاوت ای ــئولیت های متف ــا مس ــی ب گوناگون

جهانــی و دفتــر هماهنگــی امــور بشردوســتانۀ ســازمان ملــل متحــد.

کشــورهای  بــه  توســعه یافته  کشــورهای  از  کمک هــا  ایــن  توســعه:  راســتای  در  کمک رســانی 

درحال توســعه، باهــدف برنامه هــای توســعه درازمــدت انجــام می شــود. فــرق ایــن کمک هــا بــا 

کمک هــای بشردوســتانه، یافتــن راه حل هــای بلندمــدت بــرای ازمیان بــردن فقــر و مشــکل توســعه نیافتگی 

اســت. ایــن نــوع کمک هــا به علت هــای سیاســی و اقتصــادی در برخــی از کشــورها داده می شــود، ماننــد 

کمک هــای فنــی و مالــی کــه بــه کشــورهای شــرق اروپــا و آســیای مرکــزی بــرای جلوگیــری از مارکسیســم 

ــدا  ــال 1970 رواج پی ــی در س ــای اصاح ــدف برنامه ه ــه ه ــه ب ــی ک ــن کمک های ــد. همچنی ــق می ش تزری

ــادی  ــوک  های اقتص ــر ش ــه در براب ــرد ک ــک می ک ــد کم ــورهای کم درآم ــه کش ــا ب ــن کمک ه ــود. ای ــرده ب ک

.)Mohabi Gregari, 2013: 20( ــد ــت کنن ــی مقاوم خارج

4. سرمایه گذاری های خارجی
ــه دو بخــش تقســیم می شــود: الــف( ســرمایه گذاری ســهامی  ســرمایه گذاری خارجــی به طــور معمــول ب

)غیرمســتقیم(: خریــد اوراق قرضــه و ســهام شــرکت ها در معامــات بــورس و قبــوض ســپرده در بانک هــای 

ــدارد؛ ب(  ــتقیم ن ــش مس ــدی نق ــد تولی ــی در ادارۀ واح ــرمایه گذار خارج ــوع، س ــن ن ــه در ای ــی ک خارج

ــرمایه گذار )  ــک س ــه ی ــاری ک ــط تج ــک محی ــرمایه گذاری در ی ــی:3 س ــتقیم خارج ــرمایه گذاری مس س

ــام  ــان انج ــور میزب ــل کش ــادی را در داخ ــرح اقتص ــک ط ــرمایه گذاری روی ی ــی ادارۀ س ــرکت( خارج ش

1. . Official Development Assistance 
2. . Organization for Economic Cooperation and Development
3.  . Foreign Direct Investment
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می دهــد. ایــن ســرمایه گذاری امــکان دسترســی شــرکت های چندملیتــی را بــه منابــع طبیعــی کشــورهای 

 )Molaei, 2018: 10-50(.ــود ــدی می ش ــای تولی ــش هزینه ه ــبب کاه ــه س ــد ک ــم می کن ــان فراه میزب

درآمدهــای انتقالــی شــخصی:4 درآمــد افــراد و کارگــران مهاجــر و غیرســاکن در کشــورهای خارجــی 

کــه بــرای خانــواده و اقوامشــان فرســتاده می شــود کــه ســاکنان کشــور میزبــان هســتند. کشــورهای اســامی 

ــرای  ــل او ب ــروکار و تمای ــی نی ــد. توانای ــد دارن ــرمایه گذاری ها نیازمن ــن س ــه ای ــود ب ــی خ ــن مال ــرای تأمی ب

فرســتادن درآمــدش بــه دو عامــل اصلــی بســتگی دارد: میــزان درآمــد و پس انــداز فــرد خــارج از کشــور و 

توانایــی او بــرای ارســال درآمــدش. مدت زمــان اقامــت در خــارج از کشــور، وضعیــت خانوادگــی و اثــرات 

ــتادن وجــوه،  ــور در فرس ــاغل در خــارج از کش ــرد ش ــری ف ــر تصمیم گی ــه ب ــی هســتند ک شــبکه ای، عوامل

ــان  ــن جری ــرمایه گذاری ها مهم تری ــن س ــورد از ای ــه م ــی س ــع جهان ــروزه در مجام ــذارد. ام ــر می گ تأثی

ســرمایۀ خارجــی بــرای کشــورهای دریافت کننــده هســتند. در ایــن مقالــه اثــر ایــن ســه ســرمایه گذاری  را 

بــر رشــد اقتصــادی کشــورهای منتخــب اســامی بررســی می کنیــم.

یان سرمایه گذاری مستقیم خارجی در 17 کشور منتخب اسلامی در سال های 2000 تا 2019.  نمودار1. جر

4.  . Personal Remittances
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همان طــور کــه در نمــودار 1 می بینیــم، جریــان ســرمایه گذاری مســتقیم خارجــی در 17 کشــور 

منتخــب اســامی مقایســه شــده اســت کــه بیشــترین جریــان ســرمایه گذاری مســتقیم خارجــی بــه ترتیــب 

ــان ســرمایه گذاری مســتقیم  ــه و کمتریــن جری ــزی، قزاقســتان، مصــر و نیجری ــه، اندون در کشــورهای ترکی

خارجــی در کشــورهای بنیــن، نیجــر، کامــرون و اوگانــدا اســت.

ــه،  ــورهای نیجری ــخصی در کش ــی ش ــای انتقال ــان درآمده ــترین جری ــه بیش ــم ک ــودار 2 می بینی در نم

مصــر، پاکســتان و بنــگادش و کمتریــن جریــان درآمدهــای انتقالــی شــخصی در کشــورهای قزاقســتان، 

ســودان، اوگانــدا و جمهــوری آذربایجــان اســت.

Source: Author 2019 یان درآمدهای انتقالی شخصی در 17 کشور منتخب اسلامی در سال های 2000  تا نمودار 2. جر

ــر در  ــش فق ــدف آن کاه ــتر ه ــه بیش ــعه ای ک ــمی توس ــای رس ــان کمک ه ــم جری ــودار 3 می بینی در نم

ــه، پاکســتان، بنــگادش و مصــر انجــام شــده  کشورهاســت در ایــن ســال ها بیشــتر در کشــورهای نیجری

ــتان و  ــران، قزاقس ــان، ای ــوری آذربایج ــورهای جمه ــی در کش ــای خارج ــن کمک ه ــان ای ــن جری و کمتری

تونــس انجــام شــده اســت.



 فصلنامه مطالعات بنیادین و کاربردی جهان اسلام

35

سال چهارم، شمارۀ 14، زمستان 1401

محمد غفاری فرد و فاطمه حسینی. بررسی آثار اقتصادی بلندمدت کمک های رسمی توسعه ای، درآمدهای انتقالی اشخاص و سرمایه گذاری خارجی در کشورهای منتخب اسلامی.

Source: Author .2019 یان کمک های رسمی توسعه ای در 17 کشور منتخب اسلامی در سال های 2000 تا نمودار 3. جر

5. اثر جریان سرمایه گذاری های خارجی بر رشد اقتصادی
کمک هــای خارجــی ســبب تحریــک رشــد اقتصــادی و مکمــل منابــع داخلــی در هنــگام تأمیــن مالــی اســت 

و ســبب افزایــش ســرمایه گذاری و حجــم ســرمایه می شــود. هــدف کمک هــای رســمی توســعه ای کاهــش 

فقــر و ایجــاد رشــد و توســعۀ پایــدار در کشــورهای درحال توســعه اســت، برخــی از ایــن کمک هــا عبارت انــد 

از بخشــودگی یــا تخفیــف بدهی هــا، زمان بنــدی پرداخــت بدهی هــا، ســرمایه گذاری در ســهام واحد هــای 

ــد،  ــان می ده ــات نش ــی )Molaei, 2018: 87(. مطالع ــای غذای ــانی و کمک ه ــای انس ــی، کمک ه صنعت

ــه شــوند، ســبب تحــرک توســعه و رشــد اقتصــادی،  ــرای توســعۀ انســانی هزین اگــر کمک هــای خارجــی ب

ــعۀ  ــن توس ــه ای ــود ک ــر می ش ــالم تر و خاق ت ــر، س ــی طولانی ت ــرای زندگ ــد ب ــی توانمن ــاد محیط از راه ایج

انســانی فقــط بــه رشــد درآمدســرانه محــدود نشــده و بــه بهبــود در نیازهــای جامعــۀ انســانی مانند بهداشــت، 

ــا، از  ــدۀ کمک ه ــورهای دریافت کنن ــن کش ــاط دارد. بنابرای ــوزش ارتب ــی و آم ــل زندگ ــورداری از حداق برخ

ایــن راه می تواننــد رشــد را تســریع کننــد. همچنیــن حکمرانــی خــوب نیــز می توانــد بــا مدیریــت مناســب 

 .)Aqeli and Daliri, .2021: 50( ــد ــته باش ــادی داش ــد اقتص ــرای رش ــی ب ــذاری مثبت ــا، تأثیرگ کمک ه

آثــار کمک هــای رســمی توســعه ای همــواره مــورد بحــث اقتصاددانــان بــوده اســت کــه از جملــه اقتصاددانــان 

ســنتی بــر ایــن باورنــد کــه کمک هــا در بســیاری از کشــورهای درحال توســعه، ســبب بهبــود رشــد اقتصــادی 

ــی  ــد و حت ــریع تر نمی دانن ــد س ــل رش ــا را عام ــان کمک ه ــی اقتصاددان ــر، برخ ــوی دیگ ــود. از س می ش
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ســبب کنــدی رشــد می داننــد. در نتیجــه، آثــار نهایــی کمک هــای رســمی توســعه ای بــر اقتصــاد داخلــی و 

ــه دولــت، مدیریــت صحیــح بدهــی، محیــط ســرمایه گذاری، سیاســت ها و راهبردهــای  رشــد اقتصــادی ب

ــاد  ــه ایج ــوط ب ــای مرب ــی، هزینه ه ــای فن ــامل همکاری ه ــا ش ــن کمک ه ــتگی دارد. ای ــورها بس ــعۀ کش توس

صلــح در کشــورهای تحــت حمایــت ســازمان ملــل متحــد و کمــک بــه پناهنــدگان، کمــک بــه مؤسســات 

ــای  ــرای بانک ه ــی ب ــۀ اعطای ــی آن و بودج ــای تخصص ــد و آژانس ه ــل متح ــازمان مل ــد س ــه مانن چندجانب

)Aqeli and Daliri, 2021: 54( توســعۀ چندجانبــه اســت

ــعۀ  ــد و توس ــر رش ــی ب ــای خارج ــت کمک ه ــه اهمی ــوط ب ــای مرب ــۀ 1950 نظریه ه ــر ده از اواخ

ــش  ــت و نق ــه اهمی ــه ب ــت ک ــی اس ــن مدل ــکافه اولی ــدل دو ش ــۀ م ــه نظری ــده، ازجمل ــادی بیان ش اقتص

ــال  ــتوت در س ــری و اس ــه را چن ــن نظری ــت. ای ــه اس ــادی پرداخت ــد اقتص ــر رش ــی ب ــای خارج کمک ه

1966 مطــرح کرده انــد. آن هــا بــر ایــن باورنــد کــه کشــورهای درحال توســعه بنــا بــر محدودیت هــای ارز 

خارجــی و پس انــداز بــه همــان حالــت توســعه نیافته باقــی می ماننــد، پس انــداز ناکافــی، موجــب ســطح 

ــر،  ــوی دیگ ــود. از س ــی می ش ــرمایه گذاری داخل ــن س ــطح پایی ــت س ــرمایه و درنهای ــکیل س ــن تش پایی

کمبــود درآمدهــای ارزی نیــز موجــب محدودیــت واردات کالاهــای ســرمایه ای و تکنولــوژی پیشــرفته از 

)Emami and Azadvar, 2014: 3(. ــود ــعه می ش ــورهای درحال توس ــه کش ــعه یافته ب ــورهای توس کش

 به طورکلــی ســه نظریــه بــرای اســتفاده از منابــع کمک هــای خارجــی وجــود دارد: نظریــه نخســت بیــان 

می کنــد کــه منابــع خارجــی بــرای رشــد و توســعۀ اقتصــادی مهــم هســتند. بنابــر ایــن نظریــه، کشــورهای 

ــد و  ــدک دارن ــرمایه گذاری ان ــدک و س ــداز ان ــرمایه، پس ان ــاظ س ــر، ازلح ــای فقی ــعه اقتصاد ه درحال توس

ــای  ــض کالاه ــتهاک و تعوی ــه اس ــوط ب ــارج مرب ــد مخ ــدک نمی توان ــداز ان ــل پس ان ــورها به دلی ــن کش ای

ســرمایه ای را تأمیــن کننــد. همچنیــن به دلیــل ضعــف علمــی در کشــورهای درحال توســعه امــکان اســتفاده 

از منابــع موجــود کــم اســت. بــا توجــه بــه ایــن منابــع، کمک هــای خارجــی در ایــن کشــورها بــرای رســیدن 

بــه رشــد اقتصــادی امــری مهــم و اساســی اســت. بنابــر نظریــۀ دوم، کمک هــای خارجــی جــزو جداناشــدنی 

رشــد و توســعۀ اقتصــادی نیســت. نظریــۀ ســوم بیــان می کنــد کــه کمک هــای خارجــی وســیلۀ رســیدن بــه 

رشــد و توســعۀ اقتصــادی اســت، امــا کافــی نیســت و بــا مدیریــت صحیــح بدهــی خارجــی امــکان رســیدن 

ــه رشــد اقتصــاد فراهــم خواهــد شــد. ایــن مدیریــت درســت شــامل اســتفادۀ وام هــا در تولیــد کالاهــای  ب

.)Herati and Zamani, 2015: 194-100( ــن کمک هــا اســت ــری از تلف شــدن ای ــی و جلوگی صادرات

نوکاســیک ها، ســرمایه گذاری مســتقیم خارجــی را خصوصی کــردن بنگاه هــای دولتــی، تشــویق 
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ــوان یــک عامــل مثبــت در  ــی به عن ــات قیمت ــی و انحراف ــد دولت صــادرات و تجــارت آزاد، حــذف مقــررات زائ

رشــد اقتصــادی کشــور میزبــان و ســرمایه گذاری مســتقیم خارجــی را عاملــی بــرای انتقــال ســرمایه، تکنولوژی 

ــاط ســرمایه گذاری  ــاه اجتماعــی می شــود. ارتب ــد کــه ســبب افزایــش رف پیشــرفته و مدیریــت کارآمــد می دانن

مســتقیم خارجــی و تولیــد ناخالــص ملــی، نخســتین بــار در مــدل رشــد نوکاســیک ها بیان شــده اســت کــه 

پیشــرفت فنــاوری و نیــروی کار بــرون زا در نظــر گرفته شــده اســت. به نظــر آن هــا ســرمایه گذاری خارجــی تنهــا 

در کوتاه مــدت و بــا ســرمایۀ فیزیکــی منجــر بــه رشــد اقتصــادی می شــود، امــا در بلندمــدت تأثیــر قابل توجهــی 

نــدارد، زیــرا نوکاســیک ها عقیــده دارنــد کــه رشــد بلندمــدت بــا رشــد نیــروی کار و رشــد فنــاوری رخ می دهد. 

ــه  ــبت ب ــی نس ــتقیم خارج ــرمایه گذاری مس ــه س ــت ک ــن اس ــر ای ــرض ب ــد درون زا ف ــای رش ــا در مدل ه ام

ــر کانال هــای ســرمایۀ انســانی،  ســرمایه گذاری داخلــی از کارایــی بیشــتری برخــوردار اســت. ایــن مدل هــا ب

نــرخ ارز و عوامــل بیرونــی تأکیــد دارد و ســرمایه گذاری مســتقیم خارجــی از ایــن راه ســبب رشــد اقتصــادی 

)Motamedi and Rahmani, 2016: 118-119(. بلندمــدت می شــود

ــی  ــره وری کل ــه به ــود ک ــادی می ش ــد اقتص ــب رش ــی موج ــی زمان ــتقیم خارج ــرمایه گذاری مس س

ــرمایه گذاری  ــذب س ــای ج ــترس بودن ظرفیت ه ــه  در دس ــل، ب ــره وری عوام ــد و به ــش ده ــل را افزای عوام

ــب  ــاخت های مناس ــاد کان، زیرس ــت اقتص ــا، مدیری ــن ظرفیت ه ــه ای ــتگی دارد ک ــی بس ــتقیم خارج مس

ــی  ــتقیم خارج ــرمایه گذاری مس ــت. س ــی اس ــعه مال ــژه توس ــانی به وی ــرمایۀ انس ــخص س ــتانۀ مش و آس

عــاوه بــر انتقــال تکنولــوژی مناســب اگــر ســبب آمــوزش نیــروی انســانی و توســعۀ ســرمایه انســانی در 

کشــور میزبــان شــود، آثــار مثبتــی بــر رشــد اقتصــادی خواهــد داشــت. همچنیــن زمانــی بــه افزایــش تولیــد 

ــد.  ــته باش ــود داش ــان وج ــورهای میزب ــاوری در کش ــذب فن ــرای ج ــی ب ــت کاف ــه ظرفی ــد ک ــک می کن کم

ــی  ــی و خارج ــادی داخل ــای اقتص ــن بنگاه ه ــت بی ــاد رقاب ــبب ایج ــی س ــتقیم خارج ــرمایه گذاری مس س

ــد  ــد تولی ــای جدی ــوژی و روش ه ــای تکنول ــه ارتق ــویق ب ــی را تش ــای داخل ــن بنگاه ه ــود. بنابرای می ش

می کنــد. ایــن نیاز هــا ســبب می شــود کــه کارآفرینــان جدیــد و بالقــوه کــه منابــع مالــی داخلــی ندارنــد، 

ــد. درنتیجــه،  ــی را فراهــم کنن ــع مال ــه مناب ــد دسترســی ب ــا بتوانن ــد ت ــی را بخواهن حضــور مؤسســات مال

ــف  ــورهای مختل ــرایط کش ــر ش ــتگی بناب ــادی بس ــد اقتص ــر رش ــی ب ــتقیم خارج ــرمایه گذاری مس ــر س اث

)Bahram Shadabi, 2019: 11-26(.  می توانــد متفــاوت  باشــد

ــز  ــی فرصت هــای مناســب کســب وکار، تجهی ــن مال ــا شناســایی و تأمی ــی کارآمــد ب ــن نظــام مال همچنی

ــب  ــات موج ــادلات کالا و خدم ــهیل مب ــن تس ــری و همچنی ــازی خطرپذی ــش و متنوع س ــا، پوش پس اندازه

گســترش فرصت هــای ســرمایه گذاری می شــود. از ســویی، افزایــش کارایــی در سیســتم مالــی ســبب بهبــود 
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ــود و  ــاد می ش ــر اقتص ــد بالات ــرمایه و رش ــت س ــریع در انباش ــرمایه گذاری و تس ــای س ــع ارتق ــص مناب تخصی

ایــن سیســتم های مالــی کارآمــد موانــع تأمیــن مالــی خارجــی را کاهــش داده و بــا تســهیل شــرایط دسترســی 

واحدهــای تولیــدی و صنعتــی بــه ســرمایۀ خارجــی، زمینــۀ گســترش ســرمایه های خارجی و رشــد اقتصــادی را 

فراهــم می کنــد .)Zaruni, 2017: 87( مطالعــات انجام شــده، نشــان می دهــد کــه ســرمایه گذاری مســتقیم 

خارجــی بســته بــه اینکــه در چــه قلمــرو و صنایعــی وارد شــود بــر کشــورها تأثیــرات متفاوتــی خواهد گذاشــت. 

اگــر در قلمــرو صنایــع کالاهــای اولیــه و خــام ماننــد نفــت، معــادن و محصــولات اولیــۀ پتروشــیمی وارد شــود، 

تأثیــرات مثبــت نخواهــد داشــت. امــا اگــر در صنایعــی بــا فناوری بــالا بــه کار گرفتــه شــود و در صــورت آمادگی 

بــرای اســتفاده از فرصــت یادگیــری و دریافــت دانــش فنــی و فنــاوری، بســیار مفیــد خواهــد بــود و اثــر مثبــت 

خواهــد داشــت و بــدون داشــتن راهبــرد توســعۀ صنعتــی و انتخــاب اهــداف نتایــج خوبــی نخواهــد داشــت 

)Jahangard, Nikbin, Panahi and Daneshman, 2017: 98-110(.

ــان  ــرای بســیاری از کشــورهای درحال توســعه درآمدهــای انتقالــی شــخصی بخــش عمــده ای از جری ب

ســرمایۀ بین المللــی را تشــکیل می دهــد و از ســرمایه گذاری مســتقیم خارجــی در برخــی کشــورها پیشــی 

ــارج  ــعه ای و مخ ــمی توس ــای رس ــر کمک ه ــه براب ــدود س ــخصی، ح ــی ش ــای انتقال ــرد، درآمده می گی

ــان ورود  ــد جری ــد. چامــی و همــکاران معتقدن ــن می کن ــر در سراســر جهــان را تأمی ــوادۀ فقی میلیون هــا خان

ــورهای  ــدت در کش ــد بلندم ــتر، رش ــرمایه گذاری بیش ــیلۀ س ــد به وس ــخصی می توان ــی ش ــای انتقال درآمده

ــش  ــا افزای ــع رشــد اقتصــادی شــده ب ــی کــه مان ــد و ســبب می شــود نقــص مال درحال توســعه را ایجــاد کن

ــی  ــتم مال ــد سیس ــا می توان ــن درآمده ــود و ای ــرف ش ــده برط ــور دریافت کنن ــل کش ــرمایه گذاری در داخ س

 Majumder and Doughui,( ــد ــش ده ــه آن را افزای ــول و عرض ــرای پ ــا ب ــد و تقاض ــت کن ــور را تقوی کش

ــه  ــم ب ــتمزد ک ــا دس ــورهای ب ــروی کار از کش ــیک، نی ــرت نوکاس ــۀ مهاج ــاس نظری ــر اس 30 :2016(. ب

ــه کشــورهای خــود  ــن وجــوه را ب ــد. هنگامــی  کــه ای ــاد مهاجــرت می کن ــا دســتمزد زی  ب
ً
کشــورهای نســبتا

ــد می توانــد  ارســال می کننــد، ســبب کاهــش فقــر و توســعۀ اقتصــادی می شــود. از ســوی دیگــر، ایــن رون

برعکــس باشــد، بــر کشــورهایی کــه نیــروی کار ماهــر و بــا تحصیــات عالــی خــود را از دســت می دهــد، 

تأثیــرات منفــی بــر ســرمایۀ انســانی و رشــد اقتصــادی می گــذارد، یــا بــا افزایــش ارز، مانــع رشــد اقتصــادی 

شــده و رقابــت را در تجــارت بین المللــی کاهــش می دهــد. از ســویی افزایــش حواله هــا را می تــوان افزایــش 

درآمــد غیــر کارگــر دانســت. افــرادی کــه حوالــه دریافــت می کننــد زمــان فراغتشــان را افزایــش می دهــد و از 

.)Ismail and Lacheheb, 2020:  62-65( فعالیت هــای تولیــدی دور می شــوند

ــرات  ــه تأثی ــود، ازجمل ــده می ش ــف دی ــای مختل ــی در بخش ه ــران خارج ــالی مهاج ــوه ارس ــار وج آث
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ایــن وجــوه بــر کشــاورزی اســت. تقویــت ســرمایه های خانــواده در کشــورهای مبــدأ ســبب افزایــش تولیــد 

ــالی  ــوه ارس ــر وج ــم دیگ ــر مه ــت. اث ــوده اس ــه ب ــش قابل توج ــن بخ ــرمایه گذاری در ای ــاورزی و س کش

خارجــی )درآمدهــای انتقالــی شــخصی( در ســطح محلــی ســبب بهترشــدن اســتاندارد های زندگــی شــده 

اســت، زمانــی کــه مهاجــران بــه افزایــش تنــوع درآمــدی و برخــورداری اعضــای خانــواده خــود در بخــش 

ــد  ــک می کن ــا کم ــه خانواده ه ــوه ب ــن وج ــن ای ــد. همچنی ــدام کنن ــوب اق ــطح خ ــک س ــی در ی ــع غذای مناب

ــد. نظریه هــای  ــدام کنت ــه مــدارس اق ــه خدمــات بهداشــتی و فرســتادن بچه هــای خــود ب ــرای دسترســی ب ب

واگرایــی در اثــرات وجــوه ارســالی مهاجــران در وضعیــت آمــوزش و ســامت تأکیــد کــرده اســت. بســیاری 

از مطالعــات نشــان می دهــد کــه آمــوزش و ســامت بســیاری از کشــورهای درحال توســعه وابســته بــه ایــن 

وجــوه بــوده اســت. برخــی از پژوهشــگران بــر ایــن باورنــد کــه اثــرات درآمدهــای انتقالــی شــخصی همیشــه 

ــش  ــدت افزای ــده به ش ــل های آین ــرای نس ــانی ب ــی و انس ــای اجتماع ــرا هزینه ه ــد، زی ــت باش ــد مثب نمی توان

ــامت،  ــود س ــوه در بهب ــن وج ــال ای ــه ارس ــد ک ــان می ده ــات نش ــی مطالع ــور کل ــا به ط ــت. ام ــد یاف خواه

اثــرات مثبــت دارد. همچنیــن ایــن وجــوه باعــث کاهــش فقــر می شــود، طــوری کــه ایــن وجــوه ارســالی منبع 

ــورم،  ــر، ت ــش فق ــتایی در کاه ــق روس ــژه در مناط ــعه به وی ــورهای درحال توس ــرای کش ــدار ب ــی پای ــم مال مه

ــاوری  ــه فن ــر ب ــی بهت ــرمایه گذاری ها، دسترس ــش س ــانی، افزای ــرمایۀ انس ــت س ــی، انباش ــای مال بحران ه

ــه  ــی، مقابل اطاعــات و ارتباطــات، افزایــش ســرمایه گذاری در کســب وکارهای  کوچــک، افزایــش کارآفرین

.)Sharafat and Arshad, 2017: 45-47( ــوده اســت ــی و کاهــش کار کــودکان ب ــا خطــرات ناگهان ب

ــی شــخصی از کانال هــای مســتقیم و غیرمســتقیم موجــب رشــد اقتصــادی می شــود،  درآمدهــای انتقال

به شــکلی کــه درصــد بیشــتری از ایــن وجــوه در مناســبت های ازدواج، حــج، جشــن تولــد و اقــام مصرفــی 

اســتفاده می شــود و بقیــۀ آن صرفه جویــی یــا در توســعۀ کشــاورزی، صنعتــی، تجــاری ســرمایه گذاری می شــود. 

ایــن پرداخت هــای انتقالــی شــخصی ســبب افزایــش پس انــداز ملــی کشــورها نیــز می شــود.  مطالعــات مییــار 

و شــیرا نشــان می دهــد کــه پرداخت هــای انتقالــی شــخصی ســبب کاهــش فقــر، آمــوزش و عرضــۀ نیــروی کار 

و رشــد اقتصــادی می شــود. بخشــی از ایــن وجــوه در ســرمایه گذاری ها اســتفاده می شــود. همچنیــن کلوبــودو 

بررســی کــرده اســت کــه وجــوه ارســالی در صــورت موجودبــودن کیفیــت نهاد ســالم ماننــد دموکراســی و دولت 

باثبــات، بــه حجــم و کارایــی ســرمایه گذاری و رشــد اقتصــادی کمــک می کنــد، زمانــی کــه مؤسســات وجــوه 

حوالــه را به  شــکل درســت ســرمایه گذاری کننــد، محدودیــت نقدینگــی کاهــش می یابــد و فرصت هــای بیشــتر 

تحصیلــی فراهــم می شــود. پــس درآمدهــای انتقالــی شــخصی بســتگی بــه شــرایط و ســاختارهای اجتماعــی، 

.)Sutradhar, 2020: 276-278( اقتصــادی، سیاســی و نهــادی کشــورها دارد
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نمودار4. کانال های اثرگذاری سرمایه های خارجی بر رشد اقتصادی

6. روش پژوهش
بــرای اطاعــات لازم در خصــوص مبانــی نظــری و پیشــینۀ مطالعــات تجربــی از روش کتابخانــه ای اســتفاده 

کردیــم، داده هــا و اطاعــات مــورد نیــاز در ســال های 2019 تــا 2000 بــرای 17 کشــور منتخــب اســامی را از 

ســایت بانــک جهانــی و اقتصــاد جهانــی گرفتیــم. بــرای تجزیه وتحلیــل داده هــا از روش اقتصادســنجی داده های 

ــرای  ــم. ب ــتفاده کردی ــزار Eviews-10 اس ــرآوردی(5 در نرم اف ــده ب  اصاح ش
ً
ــا ــات کام ــل مربع پنلی)حداق

بــرآورد مــدل، ابتــدا بــرای تعییــن یکپارچگــی ســری های زمانــی از آزمــون ریشــۀ واحــد داده هــای پنلی اســتفاده  

کردیــم و بــا اســتفاده از تحلیل هــای هم جمعــی، وجــود روابــط بلندمــدت اقتصــادی آزمــون و بــرآورد شــد.

6-1. تبیین مدل و متغیرهای تحقیق 

هــدف اصلــی ایــن پژوهــش بــرآورد مــدل رشــد اســت. بــرای بررســی میــزان رشــد اقتصــاد کشــورهای 

منتخــب اســامی از مــدل رشــد ســو لــو اســتفاده  شــده اســت. ایــن مــدل رشــد بــرای دســتیابی جوامــع بــه 

میــزان رشــد اقتصــادی اســت کــه رابــرت ســو لــو)1956(6 توســعه داده اســت. ایــن مــدل بــا ویژگی هــای 

ــتۀ  ــت. هس ــده اس ــه  ش ــیک ارائ ــب کاس ــات مکت ــوب نظری ــودن و در چارچ ــودن، بلندمدتب برون زایی ب

اصلــی ایــن مــدل توابــع تولیــد کاپ- داگاس اســت. متغیر هــای ایــن مــدل تولیــد، ســرمایه، نیــروی کار 

5. - Panal Fully Modified Least Squares(FMOLS)
6. . Robert Solow (1956)
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و بهــره وری اســت کــه بــا ایــن رابطــه باهــم در ارتبــاط اســت.

Y
t = A K

t
α   L

t
β e

t
γ

ــره وری کل  ــروی کار و A  به ــرمایه، L  نی ــی، K  س ــی حقیق ــص داخل ــد ناخال ــالا Y تولی ــدل ب در م

 ،FDI ،PR, ODA ــع از ــر درون زا اســت  و تاب ــوان نمــادی از تکنولــوژی کــه A متغی ــد به عن عوامــل تولی

ــهم از  ــروی کار و س ــهم نی ــی، س ــرمایۀ فیزیک ــهم س ــب س ــه ترتی ــت، و,γ ،β ،α φ, ϴ, ϵ ب GGE اس

ــتند.  ــی دوره t  هس ــد ط ــیر تولی ــت. در مس ــی اس ــرمایه های خارج س

Y
t= 

Lα
t  
Kβ

t 
FDIδ

t
 PRφ

t
ODAѳ

t
 GGEє

t
ѳey

t

با گرفتن لگاریتم از دوطرف رابطۀ بالا می توان این تابع تولید را به صورت خطی نوشت.

Ln Y
t
 = αLnL+βLn K

t 
+ δLn FDI

t
+φLnPR

t 
+ϴLnODA

t
+єGGE

t 
+ yLn e

t

6-2. تعریف متغیرهای تحقیق

LREALGDP: تولیــد ناخالــص داخلــی حقیقــی متغیــر وابســته در نظــر گرفتــه  شــده اســت کــه ارزش 

ــه نشــان می دهــد.  ــر اســاس قیمت هــای ســال پای همــۀ کالاهــا و خدمــات تولیدشــده را در یــک ســال ب

ــری از  ــکل دقیق ت ــه و ش ــر گرفت ــد در نظ ــود می آی ــا به وج ــه در قیمت ه ــی ک ــد تغییرات ــر می توان ــن متغی ای

تغییــرات قیمــت را بــه نمایــش بگــذارد.

ــه در  ــد ک ــرار دارن ــتغال ق ــن کار اش ــرادی در س ــون اف ــاس قان ــر اس ــه ب ــری ک ــروی کار، متغی LL: نی

مجمــوع نیــروی شــاغل و بیــکار یــک کشــور را شــامل شــده و در رونــد تولیــد یکــی از عوامــل مهــم بــه 

ــی رود. ــمار م ش

LK: لگاریتم سرمایۀ فیزیکی متغیر که نشان دهندۀ موجودی دارایی ها است.

LFDI: لگاریتــم ســرمایه گذاری مســتقیم خارجــی کــه ســرمایه گذاری روی یــک طــرح اقتصــادی را 

در داخــل کشــور میزبــان نشــان می دهــد.

LODA: لگاریتــم کمک هــای رســمی توســعه ای کــه مهم تریــن ابــزار بــرای تأمیــن مالــی کشــورهایی 

اســت کــه بــا مشــکل کمبــود و شــکاف بیــن پس انــداز و ســرمایه گذاری مواجه انــد.
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LPR: لگاریتــم درآمدهــای انتقالــی شــخصی کــه نشــان دهندۀ انتقــال پــول از مســیرهای غیرمســتقیم 

توســط یــک فــرد مهاجــر ســاکن خــارج از کشــور بــه خانــواده اســت.

ــی  ــای انتقال ــرمایه گذاری و پرداخت ه ــت، س ــارف دول ــۀ مص ــامل هم ــت ش ــارج دول LGGE: مخ

ــن  ــزی، قرض گرفت ــک مرک ــا بان ــاری ی ــای تج ــن از بانک ه ــع، قرض گرفت ــد از مناب ــه می توان ــود ک می ش

از مــردم، قرض گرفتــن از خارجی هــا، فــروش دارایی هــای دولــت ماننــد ســهام شــرکت ها، فــروش 

ــود. ــن ش ــات تأمی ــا مالی ــی و ی ــع طبیع ــایر مناب ــادن و س ــت و مع ــد نف ــی مانن ــای مل ثروت ه

7. یافته های پژوهش
ــار  ــان آم ــدف از بی ــود. ه ــتفاده می ش ــی اس ــار توصیف ــا از آم ــل داده ه ــرای تجزیه وتحلی ــۀ اول ب در مرحل

توصیفــی خاصه کــردن آن هــا به صــورت معنــا دار و درک پذیربــودن داده هــا اســت. آمــار توصیفــی 

پژوهشــگر را کمــک می کنــد  تــا ویژگی هــای متغیــر مــورد مطالعــه را بــا اینکــه بــا چــه مبانــی ســروکار دارد 

بدانــد. آمــار توصیفــی شــامل میانگیــن، میانــه، ماکزیمــم، مینیمــم، انحــراف معیــار و تعــداد مشــاهدات 

متغیرهــای مــورد مطالعــه اســت کــه در ایــن پژوهــش در ســال های 2019 تــا 2000 آورده شــده اســت.

جدول1. آمار توصیفی متغیرهای پژوهش

یف ها یتمoda  تعر یتم prلگار یتم fdiلگار یتم lلگار یتم kلگار یتمgdp لگار لگار
یتم  لگار
) gge(

6.56687.130000.36042.5962.770178.45880.8907میانگین

0.8578-6.73617.15770.51872.3962.647775.988میانه

9.344110.19543.14754.8875.886999.1782.1279ماکسیمم

0.5281-1.2374.5221-4.605110.2622-3.49981.5173مینیمم

1.075221.78381.48991.09271.5020212.19780.59799انحراف معیار

324324324324324324324مشاهدات

Source: Author

7-1. آزمون مانایی داده ها

بــا توجــه بــه اینکــه نــا مانایــی متغیرهــا باعــث بــروز مشــکل رگرســیون کاذب می شــود، ضــروری اســت کــه 
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آزمــون ایســتایی داده هــا انجــام شــود، ازجملــه آزمون هــا یکــی آزمون هــای هم انباشــتگی بــرای آزمــون ریشــۀ 

واحــد داده هــای پنلــی صــورت می گیــرد. مانایــی داده هــا یعنــی میانگیــن، واریانــس و ضریــب خودهمبســتگی 

در طــول زمــان ثابــت باشــد. در اینجــا چــون تعــداد ســری های زمانــی بیشــتر از مقاطــع اســت، آزمــون ریشــۀ 

واحــد فلیپس-پــرون7 بــرای متغیرهــای مــدل انجــام  و نتایــج آن در جــدول 2 آورده شــده اســت.

جدول2. آزمون مانایی فیلیپس- برون

متغیر
تفاضل مرتبه اولسطح

احتمالآمارهاحتمالآماره

realgdp 135.0310.00095.4220.000لگایتم

K 60.9070.003181.9170.000لگاریتم

L 17.4790.99163.8640.001لگاریتم

 FDI 121.3300.000372.0020.000لگاریتم

ODA 52.0300.024357.4960.000لگاریتم

PR 97.4570.000165.4740.000لگاریتم

 GGE76.2190.000144.2570.000لگاریتم

Source: Author

ــر و  ــا هســتند و درجــۀ هم انباشــتگی آن هــا صف ــده می شــود کــه تعــدادی از متغیرهــا مان در جــدول3 دی

تعــدادی از متغیرهــا نــا مانــا هســتند کــه بــا یکبــار تفاضل گیــری ماناشــده و درجــۀ هم انباشــتگی آن هــا یــک 

اســت. بنابرایــن انجــام آزمــون هم انباشــتگی بــرای بــود یــا نبود یــک رابطــه بلندمــدت بیــن متغیرها لازم اســت.

7-2. آزمون هم انباشتگی داده ها

هم جمعــی یــا هم انباشــتگی، مطالعــۀ ثبــات روابــط بلندمــدت بیــن متغیرهــای ســری زمانــی نــا مانــا اســت. 

بــا توجــه بــه اینکــه تعــدادی از متغیرهــای ســری های زمانــی اقتصــادی نــا مانــا حــاوی روند  هــای تصادفــی 

ــان کــرد کــه ممکــن اســت در  ــوان علــت اصلــی آن هــا را در تجزیه وتحلیــل هم انباشــتگی بی هســتند، می ت

بلندمــدت ترکیــب خطــی ایــن متغیرهــا، مانــا بــدون رونــد تصادفــی باشــند. بنابرایــن بــرای اینکــه از عــدم نــا 

(Individual root-Fisher (PP . .7
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مانایــی تمــام متغیرهــا در ســطح، اطمینــان یابیــم از آزمــون هم جمعــی کائــو8 کــه انــگل گرنجــر در ســال 

1987 معرفــی  کــرده اســت بــرای بررســی بــود یــا نبــود رابطــۀ هم جمعــی میــان متغیرهــا اســتفاده می شــود 

ــۀ H1 وجــود رابطــۀ هم جمعــی را نشــان می دهــد. ــود رابطــۀ هم جمعــی و فرضی ــه H0 نب کــه فرضی

جدول3. آزمون هم جمعی کائو

احتمال t-آماره

0.000 3.752 ADF

Source: Author

ــت،  ــده اس ــر ش ــه آن صف ــوط ب ــال مرب ــاره ADF و احتم ــه آم ــد ک ــان می ده ــدول 3 نش ــۀ ج نتیج

پــس فرضیــۀ صفــر مبنــی بــر نبــود رابطــۀ هــم  نباشــتگی میــان متغیــر وابســته و مســتقل رد شــده و رابطــۀ 

ــود دارد. ــا وج ــن متغیره ــدت بی بلندم

7-3. برآورد مدل

بــرای بــرآورد مــدل ابتــدا بایــد آزمون هــای چــاو) لیمــر( و هاســمن انجــام شــود. بــرای آزمــون چــاو ابتــدا 

بایــد بــرآورد مــدل بــه روش اثــرات ثابــت انجــام شــود. 

جدول4. نتایج تخمین به روش اثرات ثابت

احتمالآماره   خطای استانداردضرایبمتغیرها

 K0.2140.1549.9550.000لگاریتم

L  0.66900.06510.2320.000لگاریتم

ODA 2.7810.005-0.0260.0094-لگاریتم  

  FDI 3.6950.000-0.0300.0081-لگاریتم

PR 0.05990.0115.0830.000لگاریتم

GGE 0.2380.04215.6580.000لگاریتم

Source: Author

Kao (Engle-Granger Based) Test . .8
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پــس از بــرآورد مــدل بــا اثــرات ثابــت بایــد آمــاره F لیمــر9 محاســبه شــود تــا بیــن روش اثــرات ثابــت 

و مــدل قضــاوت صــورت گیــرد.

جدول 5. نتایج آزمون F لیمر

F آزمون
احتمالآماره

203.0960.000

Source: Author

نتایج جدول نشان دهندۀ تأیید اثرات ثابت است، چون احتمال آن زیر 5 صدم است.

برای انجام آزمون هاسمن10 ابتدا مدل را به صورت اثر تصادفی  برآورد می کنیم، سپس آزمون هاسمن 

انجام می شود که نتایج آن در جدول 6 بیان  شده است.

جدول 6. نتایج آزمون هاسمن

آزمون هاسمن
احتمالآماره

78.6320.000

Source: Author

نتایــج آزمــون هاســمن بیانگــر رد فرضیــۀ H0 اســت، یعنــی تأییــد اثــرات ثابــت در برابــر اثــرات تصادفی. 

زیــرا احتمــال Prob زیــر 5 صــدم اســت. بنابرایــن مــدل ایــن پژوهــش به صــورت اثــرات ثابــت تخمیــن زده 

می شــود. بــرای بررســی رابطــۀ بیــن رشــد اقتصــادی کشــورهای منتخــب اســامی و متغیرهــای مســتقل از 

 اصاح شــده، اســتفاده شــده اســت. 
ّ
روش پانــل بــا اثــرات ثابــت، حداقــل مربعــات کامــا

نتایــج جــدول 7 بیانگــر خــوب و پذیرفتنی بــودن مــدل اســت، طــوری کــه 98 درصــد متغیــر 

ــر  ــت. متغی ــده اس ــح داده  ش ــتقل توضی ــای مس ــط متغیره ــی توس ــی حقیق ــص داخل ــد ناخال ــته تولی وابس

ــد  ــا 1 درص ــکلی که ب ــی دارد، به ش ــی حقیق ــص داخل ــد ناخال ــر تولی ــا داری ب ــت و معن ــر مثب ــرمایۀ تأثی س

ــر  ــد تغیی ــی 0.0341 درص ــی حقیق ــص داخل ــد ناخال ــور تولی ــش( به ط ــرمایه )افزایش/کاه ــر در س تغیی

)افزایش/کاهــش( می یابــد. بــا توجــه بــه مــدل رشــد نوکاســیک ها کــه بــر اســاس دیــدگاه ســولو ســوآن 

9. . F- limer Test
10.  - Hausman Test.
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ــس در  ــت. پ ــرده اس ــی ک ــادی معرف ــد اقتص ــر رش ــذار ب ــم و اثرگ ــل مه ــروی کار را عام ــده، نی مطرح ش

ــت.  ــده اس ــه ش ــادی مطالع ــد اقتص ــر رش ــذار ب ــل اثرگ ــوان عام ــروی کار به عن ــاخص نی ــش ش ــن پژوه ای

ــا 1  ــر تولیــد ناخالــص داخلــی حقیقــی دارد، به طــوری کــه ب ــا داری ب ایــن متغیــر نیــز تأثیــر مثبــت و معن

درصــد تغییــر در نیــروی کار )کاهش/افزایــش(  تولیــد ناخالــص داخلــی حقیقــی 0.658 درصــد تغییــر 

ــد  ــر تولی ــاداری ب ــت و معن ــر مثب ــعه ای تأثی ــمی توس ــای رس ــر کمک ه ــد. متغی ــش( می یاب )کاهش/افزای

ــش/ ــی )افزای ــای خارج ــر در کمک ه ــد تغیی ــا 1 درص ــه ب ــکی  ک ــی دارد، به ش ــی حقیق ــص داخل ناخال

ــۀ  ــد و فرضی ــر )افزایش/کاهــش( می کن ــد ناخالــص داخلــی حقیقــی 0.0522درصــد تغیی کاهــش( تولی

ــمی  ــای رس ــی و کمک ه ــی حقیق ــص داخل ــد ناخال ــان تولی ــادار می ــت و معن ــاط مثب ــه ارتب ــوط ب مرب

توســعه ای تأییــد می شــود. متغیــر درآمد هــای انتقالــی شــخصی )حواله هــا( تأثیــر مثبــت و معنــاداری بــر 

تولیــد ناخالــص داخلــی حقیقــی دارد، به طــوری کــه بــا 1 درصــد تغییــر در درآمدهــای انتقالــی شــخصی 

)افزایش/کاهــش( تولیــد ناخالــص داخلــی حقیقــی 0.286 درصــد تغییــر )افزایش/کاهــش( می کنــد. و 

فرضیــۀ اثــر مثبــت و معنــا دار درآمدهــای انتقالــی شــخصی بــر تولیــد ناخالــص داخلــی تأییــد می شــود. 

ــر تولیــد ناخالــص داخلــی حقیقــی  ــاداری ب متغیــر ســرمایه گذاری مســتقیم خارجــی تأثیــر مثبــت و معن

ــد  ــش( تولی ــش/ افزای ــی )کاه ــتقیم خارج ــرمایه گذاری مس ــر در س ــد تغیی ــا 1 درص ــه ب ــوری ک دارد، به ط

ــد.  ــش( می کن ــد تغییر)کاهش/افزای ــی 0.037 درص ــی حقیق ــص داخل ناخال

FMOLS یان انواع سرمایه گذاری های خارجی بر رشد اقتصادی از روش جدول7. مدل تأثیر جر

متغیرها
LREALGDP یتم رشد اقتصادی متغیر وابسته: لگار

یب احتمالآماره tانحراف معیارضر

K 0.03410.0201.6920.0981لگاریتم

L  0.6580.005131.6260.000لگاریتم

  ODA 0.05220.0143.7200.0000لگاریتم

 PR 0.2860.01518.9590.000لگاریتم

FDI 0.03740.0162.2800.023لگاریتم

GGE 0.4270.01233.0030.000لگاریتم

R2 0.98ضریب تعیین

Source: Author
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بــر اســاس مــدل بــارو، مخــارج دولــت به عنــوان عامــل مؤثــر بــر رشــد اقتصــادی مطــرح شــده اســت 

و مطالعــات تجربــی نشــان دادنــد کــه ارتبــاط مثبــت بیــن مخــارج دولــت و رشــد اقتصــادی وجــود دارد 

ــی و در  ــرات خارج ــدۀ اث ــدن پدی ــب به وجودآم ــت موج ــارج دول ــش مخ ــه افزای ــد ک ــتدلال می کنن و اس

ــارج  ــر مخ ــه متغی ــد ک ــان می ده ــش نش ــن پژوه ــای ای ــود. یافته ه ــادی می ش ــد اقتص ــبب رش ــه، س نتیج

ــا 1 درصــد  ــه ب ــی حقیقــی دارد، به طــوری ک ــد ناخالــص داخل ــر تولی ــاداری ب ــت و معن ــر مثب ــت تأثی دول

ــد ناخالــص داخلــی حقیقــی 0.427 درصــد افزایــش/ ــر در مخــارج دولــت )افزایش/کاهــش( تولی تغیی

ــد. ــش می یا ب کاه

8. نتیجه 
بــا توجــه بــه اینکــه رشــد اقتصــادی موضوعــی ضــروری بــرای تأمیــن رفــاه جوامــع شــناخته شــده اســت، 

ــد  ــه رش ــت یافتن ب ــند. دس ــان می کوش ــادی موردنظرش ــد اقتص ــه رش ــیدن ب ــرای رس ــه ب ــورها همیش کش

اقتصــادی در هــر کشــور شــرایط خــاص خــود را دارد. یکــی از عوامــل بــرای رســیدن بــه رشــد اقتصــادی 

ــه  ــز ب ــتند نی ــعه هس ــورهای درحال توس ــه از کش ــامی ک ــورهای اس ــت. کش ــی اس ــع کاف ــتن مناب داش

ــرمایه گذاری های  ــواع س ــان ان ــه جری ــاز ب ــکل نی ــن مش ــع ای ــرای رف ــد، ب ــی مواجه ان ــع کاف ــود مناب کمب

خارجــی دارنــد. بنابرایــن هــدف در ایــن پژوهــش بررســی اثــر جریــان انــواع ســرمایه گذاری های خارجــی 

)ســرمایه گذاری مســتقیم خارجــی، درآمدهــای انتقالــی شــخصی و کمک هــای رســمی توســعه ای( و در 

ــر  ــذار ب ــم و اثرگ ــل مه ــل عوام ــت به دلی ــارج دول ــروی کار و مخ ــر نی ــرمایه گذاری ها، دو متغی ــار س کن

ــتفاده از روش  ــا اس ــا 2019 ب ــال های 2000 ت ــامی در س ــب اس ــورهای منتخ ــادی 17 کش ــد اقتص رش

ــت. ــزار Eviews10 اس ــده( در نرم اف  اصاح ش
ً
ــا ــات کام ــل مربع ــنجی FMOLS )حداق اقتصادس

بــرای ایســتابودن و وجــود رابطــۀ بلندمــدت بیــن متغیرهــای وابســته و مســتقل از آزمــون ریشــۀ واحــد 

ــا  )فلیپس-پــرون( و آزمــون هم جمعــی )کائــو( اســتفاده کرده ایــم کــه در آزمــون ریشــۀ واحــد متغیرهــا ب

یک بــار تفاضل گیــری مانــا شــده و انباشــته از درجــۀ  یــک اســت و تمــام متغیرهــا بــا ســطح احتمــال 99 

درصــد ماناشــده و در آزمــون هم انباشــتگی بــا ســطح احتمــال 99 درصــد رابطــۀ میــان متغیرهــا بلندمــدت 

ــدل،  ــراورد م ــاهدات در ب ــدأ مش ــرض از مب ــرات ع ــون و اث ــت آزم ــدن نوعی ــرای مشخص ش ــت. ب اس

آزمون هــای اف لیمــر و هاســمن انجــام شــد. آزمــون اف لیمــر بــا ســطح احتمــال 99 درصــد داده هــا پانــل 

و در آزمــون هاســمن بــا احتمــال 99 درصــد عــرض از مبــدأ بــا اثــرات ثابــت عمــل می کنــد. مــدل ایــن 

 اصاح شــده بــا اثــرات ثابــت 
ً
پژوهــش بعــد از انجــام آزمون هــا بــه روش پانــل، حداقــل مربعــات کامــا
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ــروی کار، درآمدهــای  ــن مــدل نشــان می دهــد کــه متغیرهــای ســرمایه، نی ــج ای انجــام  شــده اســت. نتای

انتقالــی شــخصی، ســرمایه گذاری مســتقیم خارجــی، کمک هــای رســمی توســعه ای و مخــارج دولــت، 

مدل هــای رشــد اقتصــادی نقــش دولــت و مخــارج دولــت را در زمینــۀ خدمــات زیربنایــی، سیاســت های 

ــۀ  ــا و تهی ــن بخش ه ــت در ای ــت دول ــه فعالی ــد ک ــاط دادن ــت ارتب ــوق مالکی ــت از حق ــی و محافظ مالیات

کالاهــای عمومــی می توانــد اثرگــذار بــر نــرخ رشــد بلندمــدت باشــد. ایــن متغیرهــا بــه ترتیــب بــا ضرایــب 

0.034، 0.658، 0.286، 0.037، 0.0522، 0.427 بــر رشــد اقتصــادی 17 کشــورهای منتخــب 

ــش در  ــینۀ پژوه ــری و پیش ــی نظ ــه در مبان ــور ک ــل داری دارد. همان ط ــت و مع ــذاری مثب ــامی تأثیرگ اس

ــۀ  ــرایط بهین ــه ش ــی ک ــی در صورت ــرمایه های خارج ــواع س ــان ان ــم ورود جری ــف دیدی ــورهای مختل کش

ــی  ــی و زیربنای ــای عمران ــد و در بخش ه ــته باش ــود داش ــان وج ــور میزب ــل کش ــا در داخ ــتفاده از آن ه اس

ــی در  ــرمایه های خارج ــواع س ــتفاده از ان ــن اس ــود. همچنی ــادی می ش ــد اقتص ــبب رش ــود، س ــتفاده ش اس

کشــورهای مختلــف متفــاوت اســت. اگــر ســرمایه گذاری مســتقیم خارجــی مطابــق شــرایط همــان کشــور 

اســتفاده شــود می توانــد ســبب انتقــال تکنولــوژی پیشــرفته، افزایــش صــادرات و رشــد و توســعۀ اقتصــادی 

ــرمایه گذاری  ــد س ــر تولی ــر در ام ــر ارزی و اگ ــش ذخای ــبب افزای ــخصی س ــی ش ــای انتقال ــود. درآمده ش

شــود منجــر بــه کاهــش تــورم و رشــد اقتصــادی می شــود. کمک هــای رســمی توســعه ای کــه بــه دولت هــا 

ــد  ــه رش ــود ب ــرف ش ــی مص ــای عمران ــر در زمینه ه ــه اگ ــت ک ــر اس ــش فق ــدف آن کاه ــود و ه داده می ش

ــی )1397( هم ســو اســت. ــا مطالعــۀ محمــد مولای ــن پژوهــش ب ــد. ای اقتصــادی کمــک می کن

9. پیشنهادهای سیاستی
ــات  ــن ثب ــورها، تأمی ــه کش ــریع ورود آن ب ــی و تس ــرمایه گذاری های خارج ــذاری کارای س ــور اثرگ ـ به منظ

سیاســی و امنیــت اقتصــادی از جملــه بهبــود زیرســاخت ها، وضــع و اجــرای قوانیــن و مقــررات مناســب 

ضــروری اســت.

ــادی،  ــد اقتص ــر رش ــی ب ــرمایۀ فیزیک ــت س ــذاری مثب ــش و اثرگ ــای پژوه ــه یافته ه ــه ب ــا توج ـ ب

ــه  ــرای افزایــش نســبت موجــودی ســرمایۀ فیزیکــی ب ــه سیاســت های اقتصــادی ب ــد ب سیاســت گذاران بای

ــند. ــته باش ــدی داش ــه ج ــره وری توج ــش به ــرای افزای ــروی کار ب نی

ــت  ــس دول ــت دارد، پ ــر مثب ــادی اث ــد اقتص ــر رش ــروی کار ب ــر نی ــه متغی ــد ک ــان می ده ــا نش ـ یافته ه

ــل و شــرایط کار را فراهــم  ــط مناســب آمــوزش، تحصی ــد محی و سیاســت گذاران کشــورهای اســامی بای

کننــد تــا نیــروی کار بــه خــارج از کشــور مهاجــرت نکنــد.
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ـ سیاســت گذاران بــرای اجــرای قوانیــن و نظــام مدیریتــی جــدی تــاش  کننــد تــا کمک هــای 

ــود  ــاد اداری نش ــه فس ــر ب ــد، منج ــت می کنن ــی دریاف ــی و بین الملل ــازمان های جهان ــه از س ــی ک خارج

ــا  ــرا یافته ه ــود، زی ــی ش ــای خارج ــع کمک ه ــن مناب ــبب هدررفت ــی س ــف نظارت ــه ضع ــد ک ــازه نده و اج

نشــان می دهــد کــه کمک هــای رســمی توســعه ای اثرگــذاری مثبتــی بــر رشــد اقتصــادی دارد، پــس بایــد 

ــت و  ــی، بهداش ــوزش، زیربنای ــعه، آم ــورهای درحال توس ــاز کش ــورد نی ــای م ــا در بخش ه ــن کمک ه ای

کالاهــای عمومــی هزینــه شــود و از هزینــۀ ایــن کمک هــا در واردات کالاهــای لوکــس جلوگیــری شــود.

خارجــی،  مســتقیم  ســرمایه گذاری  مثبــت  اثرگــذاری  و  پژوهــش  یافته هــای  بــه  توجــه  بــا  ـ 

ــی را  ــد و اقدامات ــن ســرمایه را در کشــورهای درحال توســعه فراهــم کنن سیاســت گذاران شــرایط جــذب ای

ــژه رفــع محدودیت هــای حقوقــی، سیاســی و تجــارت بین الملــل  ــرای تقویــت فضــای کســب وکار به وی ب

ــتم های  ــترش سیس و به کارگیــری سیاســت های بــاز اقتصــادی، کاهــش موانــع و محدودیت هــا و گس

ــد. ــام دهن ــی انج ــی و مال ــای پول ــجام بازاره ــی و انس مال

ـ از آنجایــی کــه درآمدهــای انتقالــی اشــخاص، اثــر مثبتــی بــر رشــد اقتصــادی دارد، پیشــنهاد می شــود 

ــن  ــدگان از راه هــای  رســمی ای ــا دریافت کنن ــد ت سیاســت گذاران شــرایط مناســب اقتصــادی را فراهــم کنن

وجــوه را به دســت آورنــد کــه موجــب تقویــت و توســعۀ سیســتم های مالــی و بانکــی  شــود.

ــی  ــی و پول ــت های مال ــا سیاس ــد ب ــادی، بای ــد اقتص ــر رش ــی ب ــرمایۀ خارج ــای س ــر جریان ه ـ اث

ــان ورود ســرمایۀ خارجــی  ــح در اســتفاده از جری ــزی صحی ــان ســازگار باشــد و برنامه ری کشــورهای میزب

صــورت بگیــرد تــا بــه افزایــش رشــد و رونــق اقتصــادی در کشــورهای میزبــان منجــر شــود. دولت هــا بایــد 

ــاخت های  ــرق و زیرس ــات و آب وب ــل، ارتباط ــاخت های حمل ونق ــرای زیرس ــی را ب ــرمایه های خارج س

اجتماعــی )بهداشــت، آمــوزش و تغذیــه مناســب( مصــرف کننــد و از مخــارج اضافــی دولــت جلوگیــری 

ــان  ــرای ورود جری ــد ب ــی جدی ــی و پول ــای مال ــن و ابزاره ــای نوی ــد از فناوری ه ــن بای ــد. همچنی کنن

ــرایط  ــدن ش ــرای به وجود آم ــی را ب ــی و خارج ــل داخل ــۀ عوام ــد و هم ــتفاده کنن ــی اس ــرمایه های خارج س

ــا ثبــات و پایــداری بــرای ورود جریــان ســرمایه از راه سیاســت های پولــی و مالــی مناســب، حکمرانــی  ب

خــوب و رفــع موانــع ورود انــواع ســرمایۀ خارجــی به ویــژه ســرمایۀ افــراد ملــی ســاکن در ســایر کشــورها 

را فراهــم کنــد.
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