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  چكيده

متغيرهاي . باشدمي ياقتصاد يهابحران ي بسيار محتمل است،دارهيسرما يهادر نظاميي كه وقوع آن هادهياز پد يكي

بنابراين اين  كرد.بندي تقسيم متغيرهاي ساختاري و سياستي توان به دو دستةس از بحران را ميدهنده بازيابي پتوضيح

هاي اقتصادي را سرعت هايي خروج كشورها از بحرانبا اتخاذ سياست ندتوانها ميشود كه آيا دولتمطرح ميپرسش 

كشور از جمله ايران  ٢٦بحران در  ٤٢هاي مربوط به داده از پرسشبه اين گويي پاسخ پژوهش حاضر با هدف. بخشند

نشان هاي پژوهش زد. يافتهپرداها ميوتحليل دادهشده به تجزيههاي تركيبي تلفيقكند و با استفاده از روش دادهاستفاده مي

اثر سياست پولي بر خروج از  ،ثانياً  ؛سياست مالي انبساطي اثر منفي و معناداري بر خروج از بحران دارد ،اولاً  كه دهدمي

بلكه در مواردي كه بحران ناشي از بحران سيستماتيك بانكي باشد، سياست پولي اثر منفي  ،بحران به صورت خطي نيست

 سياست ارزيدر ضمن ها اين متغير اثر مثبت و معناداري بر سرعت خروج از بحران دارد. بحران ديگرو در  و معنادار دارد

از طريق متغيرهاي حداقل  طرف عرضه هايسياست ،علاوهبه. معناداري بر سرعت خروج از بحران دارداثر مثبت و غير

گذاران سياستهاي اقتصادي دارند. بدين ترتيب معناداري بر خروج از بحران منفي اثر و ماليات بر درآمددستمزد قانوني 

  كنند.اقدام عرضه براي تسريع خروج اقتصاد از بحران و تقاضا  هايسياست با تركيب توانندمي

  .عرضه سياست ؛سياست تقاضا ؛خروج از بحران سرعت ؛بحران اقتصاديواژگان كليدي: 

  .E5, G4, F3:موضوعيبندي طبقه
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  مقدمه -١

ابعاد زندگي انساني وارد كنند.  شايان توجهي به همةهاي توانند آسيبهايي هستند كه ميهاي اقتصادي پديدهبحران

توانند اشتغال را از بين ببرند و ها ميتوانند منجر به كاهش شديد توليد ناخالص داخلي شود. همچنين بحرانها ميبحران

تواند پيامدهاي خود مي در جايتواند منجر به فقر و نابرابري شود و آن هم بيكاري در اقتصاد را تشديد كنند. بيكاري مي

كه هد بود. بنابراين با توجه به اينتر شود، اثرات آن بيشتر خواچه يك بحران طولانيپديد آورد. هرجتماعي شديدي ا

گذاران، اتخاذ اقداماتي هاي سياستتوانند اثرات عميقي بر يك كشور داشته باشند، يكي از دغدغههاي اقتصادي ميبحران

  تسريع خروج از بحران است. براي

مختلف را بر  هايسياستروشني اثرات برداشتن در اين مسير مستلزم انجام مطالعاتي است كه بتواند بهگامبا اين حال 

توان دست به نمي آشكارشدهمند و مبتني بر حقايق هاي اقتصادي نمايان سازد. بدون انجام مطالعات چارچوببحران

هاي تر و مبتني بر دادهسير است تا بتوان به صورت روشندر اين راستا زد. مطالعه حاضر اقدامي در اين م گذاريسياست

  ها سخن گفت.اقتصادي بر بحران هايسياستاثرگذاري  در مورددنياي واقعي 

شود. در ادامه پيشينه تحقيقات تحقيق حاضر در چند بخش تنظيم شده است. ابتدا كليات و چارچوب تحقيق ارائه مي

شود. ارائه مي هاي اقتصاديها بر بحرانمباني نظري مربوط به اثر انواع سياست در اين حوزه معرفي و سپس شدهانجام

 در موردبندي نتايج، شوند. نهايتاً با جمعهاي تحقيق ارائه ميروش تجزيه و تحليل اطلاعات و ارزيابي يافته علاوهبه

  شود.مي گيري شده و پيشنهادهايي ارائههاي تحقيق نتيجهفرضيه

  مسئلهبيان  -٢

ــرمايه ــاد س ــت دارياكنون نظام اقتص ــيار  بر جهان چيره اس ــتردهو مطالعات بس ــي رفتار  ايگس در مورد كارايي آن، بررس

سان شكلان سترده در مورد دلايل بروز بحرانها و نهادهاي  سيار گ ست. مطالعات ب شده ا صادي و دهنده آن انجام  هاي اقت

بيني اين براي پيشداري) (ســرمايه هاي درون اين نظامالگوســازي رفتار انســاناســتفاده گســترده از رياضــي و آمار براي 

رفت از مشكلات اقتصادي انجام شده است. در واقع علم اقتصاد و اقتصاد مناسب جهت برون هايسياسترفتارها و ارائه 

  ١ها است.اين نوع مطالعات و پژوهشكلان، محصول 

شده نيز ر در هر اقتصاد است. حقايق آشكارناپذيوع بحران اقتصادي امري اجتنابهاي تجاري، وقمطابق با ديدگاه چرخه

، ١٩٣٠پيوسته است. بحران دهه  به وقوعهايي هم در سطح ملي و هم در سطح جهاني يد آن است كه همواره بحرانؤم

المللي هستند هاي بينترين بحراناز جمله مهم ١٩٩٧ -١٩٩٨ هايسالو بحران جنوب شرق آسيا در  ٢٠٠٨-٢٠٠٩بحران 
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در كشورهاي  ٢٠١٠تا  ١٩٧١ هايسالدر فاصله  ٣همچنين بر اساس ليون و والنسيا ٢.كه كشورهاي متعددي را درگير كرد

  پيوسته است. به وقوعبحران بدهي خارجي  ٦٧بحران پول ملي و  ٢١٨بحران سيستماتيك بانكي،  ١٤٧جهان 

 دهد با وقوع بحرانهاي موجود نشان ميهاي اقتصادي نيز متفاوت است. دادهسوي ديگر نحوه مواجهه كشورها با بحراناز 

ارد و با گذشت دوره كوتاهي، از بحران خارج و و ٤سرعت وارد فاز بازيابياثر منفي، به كمترينبرخي كشورها با دريافت 

كنند و با گذشت مدت زمان زيادي نهايتاً از بحران اثرات منفي زيادي از بحران دريافت مي شوند، اما برخي ديگررونق مي

اند. كردهگيري اثر بحران بر اقتصاد موردنظر از طريق متغيرهاي ساختاري تمركز برخي محققان تنها بر اندازهشوند خارج مي

هاي اقتصادي بر سرعت خروج ها به بحراني سياستي دولتهااند كه واكنشاما برخي محققان نيز اين فرضيه را مطرح كرده

واكنش سياستي  تأثيراقتصاد پس از بحران تحت  يابيباز سرعت مدل اقتصادي، بر اساسآنها از بحران اثرگذار بوده است. 

 .استو متغيرهاي ساختاري 

دچار بحران پول ملي شــده اســت. در بحران  ٢٠١٨و  ٢٠١٣ ،٢٠٠٠، ١٩٩٣ هاي ليون و والنســيا ايران در ســالمطابق با داده

شــود. در هاي رشــد مثبت تجربه ميهاي منفي وجود دارد و بعد از آن نرختنها يك ســال پس از بحران، نرخ ١٩٩٣ســال 

 ٢٠١٨و  ٢٠١٣شــود و نهايتاً در بحران ســال گاه نرخ رشــد منفي تجربه نميو چند ســال بعد از آن هيچ ٢٠٠٠بحران ســال 

شد صادي ر شاهده مي اقت شاهده ميمنفي م صاد با بحران و دوره هايسالشود كه شود. بدين ترتيب م هاي بعد از آن، اقت

سيار متفاوتيوضعيت تواند ناشي از ساختار و شرايط متفاوت در آن سال ها هم ميبوده است. اين وضعيترو روبه هاي ب

 ديگرها اتخاذ شده است و همين استدلال براي كه در آن سالاقدامات سياستي مختلفي باشد  به دليلتواند باشد و هم مي

صول نتايج فوق نياز به انجام مطالعهبحران صحيح از دلايل ح ستيابي به درك  ست. براي د ست كه ها نيز قابل ارائه ا اي ا

  بتواند اثرات ساختاري و سياستي را از يكديگر متمايز كند.

ضر  سي دلايل مي تلاشدر مطالعه حا شامل  هابحران گيريشكلشود كه با برر صادي ( سه نوع بحران اقت و با تمركز بر 

اقتصــادي هم در ســمت تقاضــا (شــامل  هايســياســتبحران بانكي، بحران پول ملي و بحران بدهي خارجي) و اثرگذاري 

ش ماليات بر درآمد) بر سرعت زدايي و كاهسياست پولي، سياست مالي و سياست ارزي) و هم در سمت عرضه (مقررات

  ٥.خروج كشورها از بحران سنجيده شود

  ادبيات نظري و پيشينه تحقيق-٣

لي و ســـپس مطالعات مطالعات داخ نخســـت. اســـت» مباني نظري«و » شـــدهمروري بر مطالعات انجام«اين بخش شـــامل 

بحث به هاي اقتصــادي و انواع بحرانها بحران گيرد. در بخش مباني نظري دلايل شــكلبحث قرار مي المللي موضــوعبين

  شود.تصريح مي اقتصادي در تسريع خروج از بحران هايسياستسپس نحوه اثرگذاري  شودگذاشته مي
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 شدهمروري بر مطالعات انجام -١-٣

 مقالات داخلي -١-١-٣

ترين ) طولاني٩٦تا سال  ٩١ساله اقتصادي (از سال طي دوره ششدر مطالعه خود بيان داشت كه  )١٣٩٧( رضاييمحسن 

ارزش  و زارها شكل گرفتخواري در بابازي و رانتوجود آمد و بيشترين سفته ركود همراه با بيشترين رشد نقدينگي به

ها، كمتر بازارهاي واقعي را به تحرك اقتصادي دولت هايسياستدليل  شدت كاهش يافت. حجم نقدينگي بهپول ملي به

بازارهاي پولي و در اثر ضريب فزاينده شدت يافت. به دليل اينكه ارزش  اخير افزايش نقدينگي در. طي چند سال داشتوا

با اين واقعي اقتصاد را نداشت، ارزش واقعي آن مخفي بود،  هايبخششد و راه ورود به پول ملي با خود پول سنجيده مي

بازارهاي  آمريكا، ازهاي و انتظارات ناشــي از تحريمها با افزايش نااطميناني شــده به محض آنكه نقدينگي انباشــت حال

سيل نقدينگي وارد بازار كالاها و شي از  سپس بخ شد  شكار  شد، ارزش واقعي آن آ سكه  خدمات  پولي وارد بازار ارز و 

پولي،  هايســياســتاقتصــادي دولت در جهت تشــديد ركود عمل كرده اســت و عدم هماهنگي بين  هايســياســتشــد. 

صادي، كاهش ارزش پول ملي و(ارزي) و مالي دولت (بودجهبازرگاني  صلي ركود اقت صاد كلان بي اي) عامل ا ثباتي اقت

  .بوده است

ياني به ) ١٣٩٨( ديگرانو  ب عه خود  ـــوكدر مطال ـــي اثر ش هاي مالي در اقتصــــاد ايران هاي عوامل مؤثر بر بحرانبررس

ضيحي در بازه ٦٢. در اين پژوهش اندپرداخته ستفاده  ١٣٩٥:٤تا  ١٣٧٠:١زماني  متغير تو وارد مدل گرديده و در نهايت با ا

متغير غيرشــكننده مؤثر بر بحران مالي شــناســايي شــدند. بر اســاس نتايج، شــاخص  ١٢گيري بيزي از رويكرد مدل ميانگين

ي و سياست ارزي زيرا متغيرهاي مرتبط با سياست مالي، سياست پول ،بحران مالي در اقتصاد ايران معضلي چندبعدي است

ــيوني برداري، پارامتر متغير ــاس نتايج مدل خودرگرس ــاخص اثرگذارند. بر اس ــاهده گرديد. نحوه  -بر اين ش زمان نيز مش

ـــته و در اثرگذاري متغيرهاي منتخب بر بحران ـــالهاي مالي ايران در طي زمان، اثرات متفاوتي داش ـــدت  هايس اخير ش

شده ا سياستاثرگذاري متغيرهاي منتخب تقويت  ست كه  سي اين ا سا كاهش  باعثهايي كه ست. يكي از راهكارهاي ا

ـــباط مالي و پولي دولت و بانك مركزي، كاهش انتظارات بحران از طريق ايجاد ثبات در  در نااطميناني تورم، مانند انض

  .كندكاهش نااطميناني در بحران را ايجاد  هايزمينهتواند بازار پول و ارز مي

شده در تورمي ايجاد رفت از بحران اقتصادي و ركودوهش خود راهكارهاي برونژدر پ) ١٣٩٣( ديگرانو  رحمتيحسين 

 ،اندبودهگيري از تجربيات كشــورهاي ديگر كه دچار آســيبي با بهره .ندكردرا بررســي  ١٣٩٢-١٣٩٠ هايســالايران طي 

اين مقاله نشــان داده شــده اســت كه در  و تجاري بيان شــدند. يپول مالي، هايســياســتو نيز  گذاريســياســت ملزومات

ـــوري مثل ايران،مؤثر پارادايم پولي و مالي به يك نظام مالي و پولي  رييتغ ترين راه مقابله با بحران ركود تورمي در كش

ــت. ــتگ مقاوم در برابر تورم اس ــياس ــتلزم اجماع س ــتفذاين تغيير پارادايم مس ــتاده از يك بدنه اران و اس ــياس و  گذاريس

 كارشناسي بسيار قوي است.

  مقالات خارجي -٢-١-٣



شواهد بين ٦)٢٠١٣( ديگرانسرا و  سي  صادي در مطالعه خود به برر المللي در مورد طول دوران بازيابي پس از بحران اقت

براي اين منظور مدل آنها در مورد نحوه بهبود اقتصــادها پس از ركود اســت.  پرداختند. هدف از اين مطالعه ارائه حقايقي

زنند. اين مطالعه بر بازيابي هاي مختلف در طول زمان تخمين ميهاي پانلي به صــورت زير براي نرخ رشــد در كشــورداده

صادي متمركز است. شور  ١٩٧و  ٢٠٠٥تا  ١٩٦٠ هايسالها شامل مشاهدات سالانه داده اقتصادي و نه ركود اقت . استك

هاي . انگيزهشودكلان اقتصادي مي هايسياستت در نرخ رشد اقتصادي منجر به تفاوت در تفاو دهدنتايج آنها نشان مي

سبت به هاي خارجي ميمالي و پولي و كمك صادي ن ست تأثيرتوانند براي تقويت يك ركود اقت سيا شد، در اين  ها بر ر

  مؤثر باشند. وكاركسبمراحل ديگر چرخه 

هاي بانكي ارائه داده جديدي در مورد وقوع بحراندهند پايگاهاي كه انجام ميبا مطالعه گســترده ٧)٢٠١٢( ليون و والنســيا

نشــان  پژوهشــگراناند، مشــاهدات هاي مختلفي براي مديريت بحران اتخاذ كردهكشــورها اســتراتژيكه درحاليدهند. مي

ها و بازگردادن اعتماد به اقتصــاد مطلوب بحراندفعات براي كاهش اثرات ناحمايت نقدينگي و تضــمين جامع، بهدهد مي

ــت؛  ــده اس ــتفاده ش ــه نيز موفق نبوده هرچنداس ــتي به بحراناند. طبق نتايج آنها واكنشهميش ــياس معمولاً  هاي ماليهاي س

ستگي به ماهيت بحران ستدر مواردي كه  ،اولاً ها دارد.ب ست بمالي ناپايدار عامل بحران هايسيا ستند، ممكن ا راي ها ه

سياست پولي  ،ثانياً شوند.مالي انبساطي حل مي هايسياستبا معمولاً  هابحراناگرچه حل بحران نياز به انقباض مالي باشد 

هاي ناشي از مشكلات نقدينگي و تواند به محدود شدن فشارهاي بازار مالي كمك كند. با اين حال در بحرانانقباضي مي

  هاي نقدشونده آماده باشد.هاي فاقد داراييحمايت نقدينگي براي بانك تأمينورشكستگي، بانك مركزي بايد براي 

كشور طي دوره زماني  ١٠٠به بررسي بازيابي اقتصادي بعد از بحران براي  ٨)٢٠١٤( كارمن مين دينارت و كنش روگوف

ـــرانهمي ١٨٥٧-٢٠١٣ ـــان مي .كنندميي حقيقي را ارزيابي پردازند و تحولات توليد ناخالص داخلي س دهد نتايج آنها نش

كشد تا به سطح درآمد قبل سال طول مي ٨ها طولاني و ماندگار است و حدود هاي اين بحرانبخش قابل توجهي از هزينه

بحران  ٣٧هاي پيشرفته و بحران از اقتصاد ٦٣اي كه شامل سال و نيم است. در نمونه ٦از بحران برسند و متوسط آن حدود 

هاي دهد چرخهبرابر شـــد كه نشـــان مي ٢، از وقايع پس از بحران %٤٠دهند، بيش از هور را پوشـــش ميهاي نوظدر بازار

 هاي پيشرفته نيستند.هاي اخير در اقتصاداز جنگ، مقادير مناسب براي بحران پستجاري 

طرف عرضــه (در قالب  هايســياســتبه بررســي  ١٠با اســتفاده از يك رويكرد تعادل عمومي تصــادفي ٩)٢٠١٤( اگرتســون

ساختاري) بر خروج از بحران مي صلاحات  شان ميا صدي  ١هاي عادي، كاهش دهد كه در زمانپردازند. نتايج آنها ن در

ــيه ــول مي ٢,٥قيمتي باعث افزايش  حاش ــدي محص ــوددرص ــول را  ؛ش ــد  ٠,١٣اما در دوران بحران همين كار محص درص

ست كه گذار كوتاهكاهش مي صول بدان معنا ا ساختاري دهد. از نظر آنها اين تغيير علامت واكنش مح صلاحات  مدت ا
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ست پولي در  سيا سته به توانايي  ساً واب سا شد،  تأمينا ست پولي محدود با سيا ست. زماني كه  صاد ا شد اقت محرك براي ر

  ت درآمدي و جايگزيني اصلاحات ممكن است در جهت معكوس عمل كند.اثرا

  :است ١ رابطهمدل مورد استفاده براي خروج از بحران اقتصادي به صورت  )2012( ١١جاوانوويچمطالعات  بر اساس

                                             )١(     

   و بردار متغيرهاي ساختاري   ؛سرعت بازيابي پس از بحرانبيانگر  كه در آن 

  .دهدبردار متغيرهاي سياستي در هنگام بحران را نشان مي

سي  جاوانويچ شور نتيجه  ٢٢با برر ضعيف نرخ ارز و اتخاذ مقررات بانكي  گرفتك ساطي، ت ست پولي و مالي انب سيا كه 

اي شــامل نيز با بررســي نمونه ١٢لي هاي اقتصــادي نقش مثبت دارد. پارك واحتياطي در تســريع خروج كشــورها از بحران

ــيدبحران پول ملي، به اين نتيجه  ١٧٦ ــريع بازيابي بعد از  رس ــت مالي و پولي حمايتي به تس ــياس ــعيف نرخ ارز و س كه تض

كه سياست مالي انبساطي  رسيدبحران بانكي به اين نتيجه  ٨٨نيز با بررسي  )2009( ١٣ديگرانكند. ابياد و حران كمك ميب

ست پولي نقش اندكي در آن دارد.نقش به سيا صادي پس از بحران دارد اما  شد اقت سري و  سزايي در افزايش نرخ ر فور

توان به دو دســـته تقســـيم كرد: دهنده بازيابي پس از بحران را ميكند متغيرهاي توضـــيحنيز اشـــاره مي) 2012( ١٤زدزينكا

قابل عموماً  متغيرهاي سياستي. عوامل ساختاري به عواملي اشاره دارد كه مختص هر اقتصاد است ومتغيرهاي ساختاري و 

  .مدت) نيستند(لااقل در كوتاه گذاريسياست

  وري در تحقيقبودن و نوآجنبه جديد -٢-٣

اي انجام كمتر مطالعهاند، اقتصادي بر بحران ارائه شده هايسياستدر ميان مقالات داخلي و خارجي كه با هدف بررسي اثر 

 هايسياستكند. اكثر مطالعات بر  تأكيدبر سرعت خروج از بحران  تركيبي عرضه و تقاضا هايسياستكه با استفاده از  شده

رضه نيز وارد طرف ع هايسياستاند. اما در مطالعه حاضر هم طرف تقاضا و آن هم سياست مالي و يا پولي تمركز كرده

تمركز كرده است.  زمانهمصورت پولي، مالي و ارزي به هايسياستطرف تقاضا نيز بر  هايسياستشده است و هم در 

آورد. نهايتاً ي را فراهم ميپولي، مالي و ارز هايسياستبيني اثرگذاري تركيبي از مزيت اين امر آن است كه امكان پيش

اند، اما اند و برخي ديگر نيز به بحران پول ملي توجه كردهبر بحران بانكداري تمركز كردهكه اكثر مطالعات اين حوزه اين

در تحقيق حاضر بر سه بحران شامل بحران بانكي، پول ملي و بدهي خارجي تمركز شده است و در نتيجه امكان استخراج 

  تر را فراهم كرده است.نتايج غني

  مباني نظري پژوهش -٣-٣

ن هاي موجود، وقوع بحران امري رايج و قابل انتظار در اقتصادهاي بازاري است. در عين حال وقوع بحرادهطبق آمار و دا

تر باشد، مقادير شود. بنابراين هر چه دوره بحران طولانيرفتن توليد و درآمد ملي ميمنجر به رشد اقتصادي منفي و ازدست
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كند. بنابراين شناخت عوامل بيشتري از سطح بالقوه خود پيدا مي رود و توليد فاصلهبيشتري از درآمد ملي از دست مي

اي در العادهتواند اهميت فوقشدن دوره بحران و در نتيجه راهكارهاي سياستي براي تسريع خروج از بحران ميطولاني

  جلوگيري از تعميق بحران و اتلاف منابع اقتصادي داشته باشد.

توان به دو دسته تقسيم كرد: متغيرهاي ساختاري و متغيرهاي سياستي. از بحران را مي دهنده بازيابي پسمتغيرهاي توضيح

مدت) (لااقل در كوتاه گذاريسياستقابل عموماً  عوامل ساختاري به عواملي اشاره دارد كه مختص هر اقتصاد است و

به متغيرهايي شامل اندازه عموماً  اما ،توان متغيرهاي مختلفي را لحاظ كردگيري عوامل ساختاري مينيستند. براي اندازه

توانند اكثر ذكر است كه اين عوامل مي شايانشود. اقتصاد (جمعيت)، باز بودن، تراز تجاري و توسعه مالي توجه مي

شود، عوامل ساختاري اهميت وقتي اقتصادي وارد يك بحران ميطوركلي به را رصد كنند. هاي ساختاريويژگي

اي در سرعت خروج از بحران دارند. وقتي تبادل يك اقتصاد با دنياي بيرون اندك باشد بديهي است كه از اين العادهفوق

تواند از اين ويژگي براي ي توسعه يافته باشد ميتواند براي خروج از بحران بهره بگيرد. وقتي كشوري از نظر مالكانال نمي

  تر از آن خارج شود.بهبود بحران اقتصادي كمك بگيرد و سريع

گيري كند. اين متغيرها ابزار تواند در مورد آنها تصميمگذار مياز سوي ديگر عوامل سياستي، متغيرهايي هستند كه سياست

هاي سياستي توان توصيهنظيم آن هستند. از طريق اين متغيرها است كه ميگذاران براي دخالت در اقتصاد و تاصلي سياست

  قرار داد. گيرانتصميمدر اختيار 

كند گرايي سياستي ميگذار را قادر به فعالها، سياستاقتصادي بر بحران هايسياستداشتن شناخت صحيح از اثرگذاري 

هاي ركود را كوتاه ها، دورهاي به بحرانهاي ضد چرخهند با پاسخككه كينز اشاره مي طورهمانتواند و از اين طريق مي

اقتصادي در دوران بحران اقتصادي مشخص  هايسياستكند. لازمه چنين امري آن است كه جهت و مقدار اثرگذاري 

) ي و ارزيمالي، پول( طرف تقاضا هايسياستگزينه در اختيار دارد،  دو گذاريسياستباشد. از سوي ديگر، دولت براي 

توانند اثرات مختلفي داشته باشند. دولت نيز ممكن ها در زمان بحران مي. هر يك از اين سياستطرف عرضه هايسياستو 

ها با برخي از سياست كارگيريبهها داشته باشد و در است در زمان بحران، امكان مانور بيشتري از طريق برخي سياست

اقتصادي بر سرعت  هايسياستگذار بايستي از نحوه و مقدار اثرگذاري هر يك از محدوديت مواجه باشد. بنابراين سياست

تقاضا و  هايسياستگذار قصد داشته باشد تركيبي از سياست كهدرصورتيخروج از بحران آگاهي داشته باشد. همچنين 

از برآيند كلي اثرات آنها مطلع باشد. براي دستيابي به چنين دانشي لازم  ان اتخاذ كند، بايدخروج از بحر را براي عرضه

هاي سياستي چه اثراتي بر سرعت بر متغيرهاي ساختاري، واكنش افزوناست مطالعات كافي صورت گيرد كه مشخص كند 

  تواند داشته باشد.خروج از بحران مي

 هايســياســت ،)مالي، پولي و ارزي( تقاضــا هايســياســتكه بيان شــد هدف از مطالعه حاضــر آن اســت كه اثر  طورهمان

ذكر اســت هدف از مطالعه حاضــر  شــايانهاي اقتصــادي بررســي شــود. بر خروج از بحران و متغيرهاي ســاختاري عرضــه

اقتصادي بر سرعت خروج از بحران است. در اينجا از نتايج  هايسياستبلكه بررسي اثرگذاري  ،شناسايي بحران نيست

شود. بدين منظور به نظر بر آنها سنجيده مي مورد هايسياستشود و اثر ها استفاده ميساير تحقيقات در شناسايي بحران



ران پول ملي و ســيســتماتيك بانكي، بح هاي اقتصــادي به ســه دســته شــامل بحرانبحران )2012( ١٥تبعيت از ليون و والنســيا

  شود.بحران بدهي خارجي تقسيم مي

  

  بحران سيستماتيك بانكي -١-٣-٣
ــ كيدر  ــتماتيبحران س ــركت هايبخش، يبانك كيس ــور، تعداد ز كيدر  يو مال يش و  كنندينكول را تجربه م ياديكش

در واقع، بحران . شــونديخود مواجه م يدر بازپرداخت به موقع قراردادها يها با مشــكلات فراوانو شــركت يمال ينهادها

ها مراجعه و تقاضاي و ناگهاني به بانك جمعيدستهبه طور  گذارانسپردهگيرد كه تعداد زيادي از بانكي موقعي شكل مي

گذاري و ســرمايه تســهيلاتهاي مردم به شــكل هاي خود را دارند. از طرفي بخش فراواني از ســپردهســپرده گيريبازپس

ستقيم مي شد، بنابراين بانكم ست ميها نميبا شك شرايط ور ترين شوند. مهمتوانند تعهدات خود را انجام دهند و در اين 

  .استها احتياطي بانكبي افراطي و دهيوامها؛ همه بحران شده تقريباًدليل شناخته

  بحران پول ملي (بحران ارزي)-٢-٣-٣
سبت به سال قبل، لااقل  ٣٠به اندازه حداقل  يواحد پولارزش كاهش اسمي ، يبحران پول ملمنظور از   درصد است كه ن

صد افزا ١٠ شته باشد.  شيدر به طور جمعي  بازانسفتهدهد كه بنابراين بحران پولي زماني رخ ميدر نرخ كاهش وجود دا

علت آن باشد كه  پول ملي شوند. شايدافزايش و باعث كاهش ارزش اسمي  شدتبهتقاضاي خود از پول كشور ديگر را 

ــكناس بيني مياين افراد پيش ــار اس ــري بودجه خويش را با انتش مالي خواهد  تأمينكنند كه دولت در آينده نزديك، كس

الگوهاي پولي، دلايل هاي خود، ارزش پول ملي را كاهش خواهد داد. كرد (ماليات تورمي) يا اينكه براي كاهش بدهي

سازگاري  ستوقوع بحران پول ملي را نا صاد، رژيم ارزي ثابت هايسيا سفته ،كلان اقت شي از انتظاحملات  ت رابازانه نا

  ١٦داند.مي ايسوداگران و انحرافات بازارهاي مالي، سيستم بانكي و بيمه

  بحران بدهي خارجي -٣-٣-٣
توان مييك كشـــور اســـت. منظور از بحران بدهي خارجي وقوع نكول قابل توجه در بازپرداخت بدهي خارجي توســـط 

از بازپرداخت اصــل يا فرع وام، ناتوان شــده يا  گيرندهوامشــود كه ها زماني ايجاد ميبحران پرداخت بدهي اشــاره داشــت

پيوندد و در نتيجه از پرداخت وام به وقوع مي گيرندهوامبيني كند كه در آينده نزديك اين ناتواني براي پيشدهنده وام

شتر خودداري كند.  ضاي ناآ به وجودبي گيرندگان كه گاهي با ها توسط وامطميناني به آينده و عدم پرداخت بدهيامدن ف

شايعات يك هجوم  ستهترويج  ضعيت را بي منتهي ميالمللبيندر بازار پولي و مالي  جمعيد ست و صورتي شود، قادر ا ه 

سطح بينها و مؤرقم بزند كه بانك سات مالي و اعتباري در  شده ببينند و هاي نكوله با انبوه بدهيالملل، خود را مواجس

شــان اين اســت كه حجم بالاي كشــورها باشــد. نگراني عمده ديگرتر به تواند شــروعي بر يك بحران بزرگاين خود مي
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  .٥٥-٨٣ :)١٣٩٢( ١٠ شماره ،ياقتصاد مقدار يپژوهش يمجله علم ،»يو اعتبار

  



هاي آتي صرف بازپرداخت اصل كند و ميزان قابل توجهي از منابع مالي در دورهند ميبدهي خارجي، رشد اقتصادي را كُ

  ١٧شود.ها ميستقراضو فرع اين ا

 اقتصادي خروج از بحران گذاريسياستمباني نظري  -٤

اقتصادي بر سرعت خروج كشورها  هايسياستكه بيان شد يكي از اهداف اصلي مطالعه حاضر آن است كه اثر  طورهمان

از بحران اقتصادي بررسي شود و به همين دليل تمركز بر رشد اقتصادي كشورها است كه خود آن هم بر اساس رشد توليد 

شود. اين نكته نيز بيان شد كه در اينجا خروج از بحران اقتصادي به معناي رفع شكاف بين عرضه ناخالص داخلي تعيين مي

هايي تمركز نمود كه طرف تقاضاي و عرضه اقتصاد قتصاد است. در نتيجه براي رفع شكاف بايد بر سياستو تقاضاي كل ا

طرف تقاضا و عرضه، مباني نظري آن بر اساس ادبيات  هايسياستكنند. بنابراين در اين قسمت با تمركز بر را تحريك مي

  شود.كينزي ارائه مي

  سياست طرف تقاضا -١-٤

  سياست مالي -الف

از ها مباني نظري اقتصاد كلان اثرگذاري اين سياست بر اساسكه  است مخارج دولت و ماليات سياست مالي شامل اجزاي

در  ازآنجاكهشود و تحريك تقاضا مي مايةاز طريق ضريب فزاينده  مذكور كند. تغيير اجزايعمل مي ISمنحني  طريق

يابد و در نتيجه باعث افزايش توليد اقتصاد افزايش تقاضا افزايش مياقتصاد ظرفيت خالي وجود دارد، عرضه كل همگام با 

  شود.و رسيدن به سطح قبل از بحران مي

  پولي هايسياست -ب

شود تحريك تقاضا شود. اين كار منجر به آن مي سببتواند دولت از طريق اتخاذ سياست پولي و افزايش عرضه پول مي

گذاري و افزايش مخارج هاي سرمايهكه بازار پول با نرخ بهره كمتري به تعادل برسد. نرخ بهره كمتر منجر به كاهش هزينه

كل كند و باعث انتقال منحني تقاضاي گذاري، تقاضاي كل را تحريك ميشود. افزايش مخارج سرمايهگذاري ميسرمايه

  گردد.شدن به تعادل اقتصاد ميبه سمت راست و نزديك

  سياست ارزي -ج

زيرا در اين الگو صادرات، تابعي از نرخ ارز  ،تواند اثرگذار باشدمي سياست ارزي از كانال خالص صادرات 

ترين مبحث گذارد مباحث مختلفي مطرح شده است. مهمسياست ارزي چه اثري بر صادرات مي نكهيااست. اما در مورد 

كند در اين اشاره مي) 2007( ١٨كه برانسون طورهمانها است. در اين زمينه، تحليل خالص صادرات از طريق روش كشش

ا كسري يعني مثلاً اگر اقتصاد ب؛ شودمي تأكيدهاي خارجي بر كشش تقاضاي صادرات و واردات روش براي تحليل حساب

به تحقق شرط  ،تواند حساب خارجي را بهبود دهد يا نهكه آيا سياست افزايش نرخ ارز ميحساب جاري مواجه است، اين

  بستگي دارد. ١٩لرنر -مارشال

                                                             
 .٢٠-٨٥ )،١٣٨٧ (تهران: پژوهشكده تحقيقات استراتژيك، و تاثير آن بر اقتصاد ايران ٢٠٠٨ ماهيت و علل بحران ماليمسعود درخشان،  .١٩

  

20. Branson. 
21. Marshall-Lerner. 
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  هاي اقتصاديبحران طرف عرضه براي خروج از هايسياست-٢-٤

معطوف به طرف عرضه اقتصاد  يستيبا ياديتا حد ز ياقتصاد يهابه بحران ياستيكه واكنش س كنندياستدلال م يبرخ

در ايالات  ١٩٧٠طرف عرضه در اواسط دهه  »اقتصاد«دهند واژه توضيح مي )1987( ٢٠ديگرانكه گندي و  طورهمانباشد. 

اقتصادي مبتني بر تئوري اقتصاد كلان كينزي به وجود آمد و مسير جديدي از نگريستن  هايسياستمتحده و در واكنش به 

  اقتصادي را ارائه كرد هايسياستبه 

بازار آزاد باشد، منجر به اختلال در يِ نسب يهامتيق كه باعث اخلال در ياستيباورند كه هر س نيآنها بر ا ياز نظر اقتصاد

در  مهمي يهاامديكنند كه پيگزاره مهم را مطرح مسه اقتصاددانان طرف عرضه  بيترت نيشود. بديمنابع م صيتخص

عموماً  اندكنندگان و شاغلان وضع شدهظت از مصرفف) مقررات دولت كه با هدف محا١( :دولت دارد هايسياست نهيزم

منابع در  صيتخص ،مقررات نيحذف ا ني. بنابراتوجيه ندارد دهيفا-نهيهز يهاآنها از نظر نسبت يهستند و اجرا نهيپرهز

 دافرا يآنها برا حذف جهيدر نت ؛برنديم نيكار را از ب يهازهيانگ يرفاه يهابرنامه شتري) ب٢( ؛اقتصاد را بهبود خواهد داد

 كنديعمل م يتلاش كار هيعل بر درآمد اشخاص ذاتاً اتي) مال٣( ؛شوديكار م يهازهيمنجر به بازگشتن انگ ازمندين واقعاً

 درآمد رايبرد (زيم نياز ب زيانداز را نپس زهيانگ ،شود)يت نمغاما از فرا ،شودمي ستانياتيجهت كه از اشتغال مال ني(از ا

 هيعل تاًيشود) و نهايممشمول ماليات بار  كيتنها  شدهاما درآمد مصرف ،شودمي يتانساتيمال مرتبه اندازشده دوپس

و  ولدمريغ يگذارهياما سرما ،شوديم اتيمالمشمول مولد و سودآور  يگذارهيسرما راي(ز كنديعمل م زين يگذارهيسرما

 بيترت نيكند. بديم ديمسائل را تشد نيبر درآمد ا يينها اتيمالهاي بالابودن نرخ جهي). در نتاز آن معاف است دهيدانيز

  را بهبود خواهد داد. يگذارهيانداز و سرماكار، پس يرويعرضه ن ،ييمد نهاآبر در اتيمال يهاكاهش نرخ

اقتصاد طرف عرضه دو تفسير وجود دارد كه يكي بر حذف موانع ساختاري و مقرراتي از  دربارةكه بيان شد  طورهمان

كند. مي تأكيدمنظور تشويق انگيزه افراد به كار و توليد كند و ديگري بر كاهش ماليات بر درآمد بهمسير توليد حمايت مي

عنوان شاخص استفاده شده ) به٢٠١٠گيري تفسير اول از حداقل دستمزد (به دلار ثابت سال در مطالعه حاضر براي اندازه

اي (به عنوان درصد از كل درآمدهاي مالياتي) استفاده است و براي تفسير دوم، ماليات بر درآمد، سود و عايدي سرمايه

  ٢١شده است.

  كميتخمين مدل  -٥

  وتحليل اطلاعاتروش تجزيه -١-٥

بر سرعت خروج از  مؤثرپركاربردترين روش اقتصادسنجي براي سنجش عوامل دهد نشان مي سنجياقتصاد بررسي ادبيات

قيقاتي هاي مقطعي و سري زماني است. در حالت كلي در تحهاي اقتصادسنجي مبتني بر تركيب دادهبحران اقتصادي، روش

در چارچوب  چراكه ،ها از مزاياي بيشتري برخوردار استمدل ديگررسيوني نسبت به مدل رگاز نوع تحقيق حاضر، 

 نمودن اثرات آنها بر رشدهاي رگرسيوني لحاظ متغيرهاي ساختاري (ساير عوامل مؤثر بر رشد اقتصادي) و خارجمدل

                                                             
22. Gandhi et al. 

 .٣٥-٢٥):١٣٩٤تابستان ( ٧٠ شماره ،روندنشريه  ،»نوظهور يبا بازارها يدر كشورها يمالهاي از بحران يشگيريو پ يمالهاي ياستس« نادعلي،محمد . ٢٣

 



هاي متولي مرتب توسط مراجع و سازمانهايي كه به طور پذير است. از طرفي تحليل رگرسيوني با استفاده از دادهامكان

ده و انجام نستا –جداول داده  يروزرسانبههاي مطالعه (شوند، قابل انجام است، اين در حالي است كه ساير روشمي منتشر

يق هاي مربوطه است. از طرفي با توجه به اينكه تحقمطالعات ميداني) مستلزم انجام هزينه فراوان مراتبط با جمع آوري داده

اقتصادي بر سرعت خروج از بحران متمركز است و هدف آن است كه اثرات ساختاري  هايسياست تأثيرحاضر به بررسي 

بر اين اساس مدل  هاي مورد استفاده مرجح است.روش ديگراز اثرات سياستي تفكيك شوند، تحليل رگرسيوني نسبت به 

  باشد:مي ٢ رابطهاين تحقيق به صورت مورد استفاده 

              )٢(  

دهد كه با متوسط رشد سه سال پس از بحران اندازه سرعت بازيابي پس از بحران را نشان مي كه در آن 

ي و درونزايي و همچنين زمانهمدهد كه براي حل مشكل بردار متغيرهاي ساختاري را نشان مي شود. گرفته مي

 شود. سنجش اثر متغيرهاي ساختاري بر سرعت خروج از بحران، مقدار آنها پيش از وقوع بحران قرار داده مي

عوامل ثابت زماني و  عوامل ثابت مختص هر كشور،  دهد، بردار متغيرهاي سياستي در هنگام بحران را نشان مي

  .اي استاندارد را داردهشود ويژگيجزء خطا است كه فرض مي 

شند شته با ست مقاطع با يكديگر تفاوت دا شد. در چنين مواردي  ،ممكن ا صادفي رخ داده با صورت ت اما اين تفاوت به 

  توان مدل را به صورت زير نمايش داد:مي

𝑌 = 𝛼 + ∑𝑋 𝛽 + 𝑒 + 𝑈                                                                                     )٣(  

توان پارامترهاي آن را با روش رايج حداقل توان نشان داد كه مدل فوق واريانس همسان است و بنابراين ميبه سادگي مي

  :مربعات تخمين زد. تخمين حداقل مربعات از مدل فوق برابر است با

𝛽 = (𝑋∗ 𝑋∗) (𝑋∗ 𝑌∗)                                                                                    )٤(  

𝛽 = (𝑋 Ω 𝑋) (𝑋 Ω 𝑌)                                                                                   )٥(   

هاي آن براي تخمين براي تخمين مدل فوق ابتدا مدل را بدون توجه به واريانس ناهمساني تخمين زده و سپس از باقيمانده

GLS كنيم.استفاده مي  

هاي اندكي دچار بحراننسبتاً  پژوهش حاضر وجود دارد اين است كه يك كشور به دفعات در موردنكته مهمي كه 

ع بحران نيز در كشورهاي مورد بررسي، متفاوت است. از سوي ديگر بر اساس ادبيات وقو هايسالشود و اقتصادي مي

پردازند. بدين ترتيب هر بحران متغيرها در طول بحران و برخي پس از آن مي گيري برخيمطالعات به ميانگين بحران، اكثر

ثر مطالعاتي كه به اين روش عمل شود كه اكشود. بدين ترتيب مشاهده ميدر نظر گرفته مي دادهبه صورت يك نقطه
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هاي تركيبي كنند (و در واقع به ناچار امكان استفاده از روش دادهشده استفاده ميهاي تركيبي تلفيقكنند از روش دادهمي

  با اثرات ثابت يا تصادفي وجود ندارد).

شده هاي تركيبي تلفيقروش داده در مطالعه حاضر همچون اكثر مطالعات حوزه بحران، براي تجزيه و تحليل اطلاعات از

گيرند و ضرايب هاي تمام كشورها در كنار يكديگر قرار ميكه بيان شد در اين روش داده طورهمانشود. استفاده مي

شود. با اين حال پس از تخمين ضرايب بايد از برقراري فروض مربوطه با روش حداقل مربعات معمولي تخمين زده مي

ترين فروض كلاسيكي كه بايد برقرار شوند شامل نرمال بودن، عدم همبستگي سريالي و واريانس همكلاسيك مطمئن شد. م

  .باشدهمساني مي

  معرفي الگو -٢-٥

اي كه براي بخش حاضر رابطه اين در و چگونگي خروج از بحران؛ها بحران گيريشكلپس از تشريح مباني نظري دلايل 

با جزئيات بيشتري معرفي  مورد استفاده قرار خواهد گرفت در خصوص خروج از بحران اقتصادي هاي اقتصادسنجيتخمين

. الگوي تجربي در مطالعه حاضر به صورت زير تصريح شده شوندميشود و متغيرهاي مورد استفاده در آن بررسي مي

  :٢٢است

)٦(         
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1tكه در آن تمامي متغيرهاي داراي انديس   دهنده مقدار در سال قبل از وقوع بحران است و انديس نشانt   نيز نشان

1tگيري شده است. همچنين تنها متغير داراي انديس دهد كه از مقادير متغير مربوطه در طول بحران ميانگينمي   متغير

1Recoverytوابسته يعني    .متغيرها به اين صورت، جلوگيري از  كارگيريبهكه قبلاً نيز بيان شد هدف از  طورهماناست

تا  ١٩٧٠ هايسالقلمرو زماني اين تحقيق فاصله  هاي اقتصادسنجي است.زايي) در تخميني (يا درونزمانهموقوع مشكل 

در جدول زير متغيرهاي مورد استفاده و نحوه ورود آنها در مدل توضيح داده شده  ينهمچن .استكشور  ٢٦شامل  ٢٠١٥

  است:

  : متغيرهاي تحقيق١جدول 

  نحوه ورود در مدل  نماد  متغير توضيحي
سرعت خروج از 
بحران (بازيابي 

  اقتصادي)
1Recoveryt 

توليد ناخالص داخلي در دوره بازيابي اقتصادي ميانگين نرخ رشد 

  پس از اتمام بحران (درصد)

                                                             
24. Leaven and Valencia, “Systemic Banking Crises: A New Database”, 21-48. 

 



1Popt  جمعيت  (ميليون نفر) جمعيت كل در سال قبل از بحران  

نرخ ثبت نام در 
  سال پيش از بحران ي) برانرخ ثبت نام در مدارس متوسطه (درصد 1Schoolt  مدارس

1Lifet  به زندگياميد   اميد به زندگي هنگام تولد (به سال) براي سال پيش از بحران  

اشتغال در بخش 
  صنعت

Industry_Employt 

متوسط اشتغال در بخش صنعت (به صورت درصد از كل اشتغال) 

 در طول بحران

  كننده (درصد) متوسط در طول بحرانمصرفرشد شاخص قيمت  Inft  نرخ تورم

  )GDPمصارف نهايي دولت (درصد از  tGov  مخارج دولت

 Hous_Const  مخارج خانوارها

) متوسط در طول GDPمخارج مصرفي نهايي خانوارها (درصد از 

  بحران

  ) متوسط در طول بحران١٠٠=  ٢٠١٠( مؤثرشاخص نرخ ارز  Exch_Effectivet  مؤثرنرخ ارز 

  ) متوسط در طول بحرانGDPتراز حساب جاري (درصد از  Balancet  تراز حساب جاري

 Tradet  شاخص باز بودن
تجارت (صادرات + واردات) متوسط در طول بحران (به صورت 

  )GDPدرصد از 

  ) متوسط در طول بحرانGDPصادرات كالاها و خدمات (درصد از  Exportt  صادرات

گذاري سرمايه
  مستقيم خارجي

FDIt 

گذاري مستقيم خارجي (هزار سرمايههاي ورودي خالص جريان

  متوسط در طول بحران ميليارد دلار آمريكا)

  ) متوسط در طول بحرانGDPتشكيل سرمايه ناخالص (درصد از  Capitalt  سرمايه

 رشد سالانه پول در تعريف گسترده (درصد) متوسط در طول بحران Moneyt  رشد پول

 Energyt  مصرف انرژي

نفت) متوسط مصرف سرانه انرژي (به صورت هزار كيلوگرم معادل 

  در طول بحران

  )براي ايران و صفر براي ساير كشورها ١(برابر  ايران يمجاز ريمتغ Iran_Dum  متغير مجازي ايران

_  ماليات بر درآمد tIncome Tax 
ماليات بر درآمد (سهم ماليات بر درآمد و سود از كل درآمدهاي 

  مالياتي دولت)

_  دستمزدحداقل  tMin Wage  ٢٠١٠حداقل دستمزد به دلار سال )ILO(  

  مدل تخميني منبع:

  مدل تخمين كمي-٣-٥
گرديد. در بخش حاضر، الگوي و كلياتي از وضعيت ارائه  شدبررسي  تغيرهاي مورد استفاده در تحقيققبل، م هايبخشدر 

 هايشود. در جدولبرآورد مي )Data Panel( شدهكارگيري روش تركيبي تلفيقهاي فوق و با بهسنجي از طريق دادهاقتصاد

  نتايج حاصل از برآورد الگوي اقتصادسنجي ارائه شده است. و آمار توصيفي متغيرها زير



  : آمار توصيفي متغيرها٢جدول 

  حداقل  متغير
چهارك 

 اول
 ميانگين ميانه

چهارك 

 سوم
 حداكثر

1Recoveryt  
٦٧/٨ ٤٤/٥ ٦٧/٣ ٨٨/٣ ٠٣/٢ -٧٢/٢ 

1Popt 
٣٨/٢٩٨ ٧٣/٦٠ ٥٧/٤٤ ٢٩/٢١ ٧٦/٧ ٣١/٠ 

1Schoolt 
٧٦/١١٨ ٦٥/٩٨ ٠٧/٨٣ ٦٩/٩١ ٢٠/٦٧ ٣٧/٣٥ 

1Lifet 
٧٤/٨١ ٠٢/٧٥ ٠٧/٧٢ ٠٢/٧٢ ٣٢/٦٩ ٨٩/٤٩ 

Industry_Employt 
١٢/٤١ ٣٣/٢٩ ٨١/٢٤ ٧٦/٢٣ ٦٢/٢١ ٦٧/١٢ 

Inft 
٩٩/٥٨٩ ٩٨/١٧ ٤٤/٢٩ ٥٢/١٠ ٢٢/٥ ١٣/٠ 

tGov
 

٣٠/٥٤ ٩٧/٤١ ٨٧/٣٢ ٥١/٣٣ ٩٤/٢٧ ٦٦/٢ 

Hous_Const 
٤٨/٨٥ ٦٥/٧١ ٨١/٦٢ ٥٦/٦٥ ٣٧/٥٢ ٥٦/٤١ 

Exch_Effectivet 
٣١/٢٥١ ٥٩/١٠٢ ٦٩/٩٤ ٧٨/٩٤ ٣٩/٧٧ ٩٠/٤٥ 

Balancet 
٢٠/١٣ ٥٧/٣ -./٣٨  -١٤/٠ -٥٤/٣ -٥٧/٢٤ 

Exportt 
٧٤/١١٥ ٢٧/٤٧ ١٦/٤٠ ٢١/٣٧ ٤٢/٢٦ ٣٨/١٠ 

D2008 ٠٠/١ ٠٠/٠ ١٩/٠ ٠٠/٠ ٠٠/٠ ٠٠/٠ 

FDIt 
٢٦/٢٧٥ ٢٠/٧ ٧١/١٤ ٨٥/١ ٣٥/٠ -٢٤/٠ 

Capitalt 
١٠/٣٥ ٢١/٢٥ ٢٦/٢١ ٥٣/٢١ ٠٤/١٨ ٣٠/٠ 

Moneyt 
٦٧/٢٣٧ ٠٣/٣٢ ٩٢/٢٧ ٦١/١٤ ٨٣/٥ -٥١/٥ 

Energyt 
٢٢/١٧ ٤٧/٣ ٠٠/٣ ٠٣/٢ ٧٩/٠ ٣١/٠ 

Iran_Dum ٠٠/١ ٠٠/٠ ٠٥/٠ ٠٠/٠ ٠٠/٠ ٠٠/٠ 

_ tIncome Tax
 

٥/١٣٠  ٩/٤٥  ٦/٢٤  ٣/٢٢  ٢/١٤  ٠٠/٠  

_ tMin Wage
 

٠٣٩/٢٨  ٧٥١/١١  ٥٢٠/١٠  ٧٠٢/٣  ٥٦٠/١  ٢٩٠  

  منبع: محاسبات محقق

  بيان شده است. ٣تخمين مدل براي كشورهاي موردنظر در جدول شماره  يجنتا پس از تشريح آمار توصيفي متغيرها،

  

  ي موردنظر: نتايج تخمين مدل براي كشورها٣جدول 

  ضريب برآوردي  متغير
انحراف 
  استاندارد

مقدار 
  tآماره 

  )probمقدار احتمال (



٧٥٤٥٥/٢٨  عرض از مبداء  ٧٧٧١٣/٩  ٩٤١/٢  ٠٠٧٣٣/٠  

1GDPt  
٦٠٤٥٤/٠  ٥٣٧٣٧/٠  ١٢٥/١  ٢٧٢٣٢/٠  

1Popt  
٠٦٢٧١/٠  ٠١٨٦٨/٠  ٣٥٨/٣  ٠٠٢٧٢/٠  

1Schoolt  
٠٤٨٨٢/٠  ٠١٩٣٩/٠  ٥١٨/٢  ٠١٩٢١/٠  

1Lifet  
٥٤٥٠١/٠  ١٦٠٧٢/٠  ٣٩١/٣  ٠٠٢٥١/٠  

1Industry_Employt  
- ٤٩٦٤٣/٠  ٢٠٦٦٧/٠  - ٤٠٢/٢  ٠٢٤٧٧/٠  

Industry_Employt  
٤١٨٣٨/٠  ١٩١٢٢/٠  ١٨٨/٢  ٠٣٩١١/٠  

Inft  
- ٠٠٠٩٨/٠  ٠٠٩٣٤/٠  - ١٠٥/.  ٩١٧٥٣/٠  

tGov  
١١٣٧٦/٠  ٠٣٨٧٧/٠  ٩٣٤/٢  ٠٠٧٤٥/٠  

Hous_Const  
٠٢٥٢٢/٠  ٠٨٩٧٥/٠  ٢٨١/٠  ٧٨٠٩٥/٠  

Exch_Effectivet  
٠٠٤٤٣/٠  ٠٠٩٤٣/٠  ٤٧٠/٠  ٦٤٢٨٥/٠  

Balancet  
٣٤٢٢٣/٠  ٠٦٨٨٩/٠  ٩٦٨/٤  ٠٠٠٠١/٠  

Exportt  
٠٥٣٥٠/٠  ٠٢٤٨٣/٠  ١٥٥/٢  ٠٤١٨٨/٠  

FDIt  
٠٢٥١٨/٠  ٠١٣٨٥/٠  ٨١٨/١  ٠٨٢٠٤/٠  

Capitalt  
٢٠١٢٣/٠  ٠٨٦٢٢/٠  ٣٣٤/٢  ٠٢٨٦٨/٠  

Moneyt  
٠١٤٧١/٠  ٠٠٥٠٣/٠  ٩٢٣/٢  ٠٠٨٦٤/٠  

Energyt  
٤٥٦٠٠/٠  ١٦٢١٦/٠  ٨١٢/٢  ٠٠٩٩٠/٠  

Iran_Dum  
- ١٥٣٩٤/٠  ١,٦٠٣٥١ - ٠٩٦/٠  ٩٢٤٧١/٠  

_ tIncome Tax  
- ١٢٣٦٢/٠  ٠٣٩٢٧/٠  - ١٤٨/٣  ٠٠٣٧٣/٠  

_ tMin Wage  
- ٠٤٦٤١/٠  ٠١٨٢١/٠  - ٥٤٩/٢  ٠١٦٢٤/٠  

واريانس همساني (آزمون 

پاگان)-بروش  
٦٧٨/١٠  - - ٩٠٧٥/٠  



آزمون ( يخودهمبستگعدم 

گادفري)-بروش  
٩٢٢١/٠  - - ٣٣٦٩/٠  

آزمون جارك بودن (نرمال 

 برا)
٣٣١٨/١  - - ٥١٣٨/٠  

 ٤٣  تعداد مشاهدات

2( )R   ٦/٧٨ ضريب تعيين 

شده (ضريب تعيين تعديل
2R( 

٢/٧١  

  نتايج تحقيق منبع:

شود در وضعيت قابل قبولي است دهندگي مدل كه از طريق ضريب تعيين سنجيده ميشود توضيحكه مشاهده مي طورهمان

هاي درصد از تغييرات متغير وابسته با استفاده از متغيرهاي توضيحي فوق، قابل توضيح است. همچنين آزمون ٢/٧١و حدود 

هاي مطلوب ويژگي همةبودن، حاكي از آن هستند كه الگوي فوق، ناهمساني، خودهمبستگي و نرمال واريانس

  .دارداقتصادسنجي را 

سازي اين است كه براي دوره بازيابي، چه مدتي پس از بحران رتبط با مدلكه قبلاً نيز بيان شد يكي از مسائل م طورهمان

هاي بخش قبل، به تبعيت از اكثر مطالعات، دوره سه ساله لحاظ شده بود؛ با اقتصادي مورد ملاحظه قرار گيرد. در تخمين

هاي اي قبل به ازاي دورههسال متغير است. در اين بخش تخمين ٥تا  ١اين حال مدت آن در مطالعات، متفاوت و بين 

  ارائه شده است. ٤شماره  ساله) مقايسه شود و در جدول ٣مختلف بازيابي تكرار شده است تا نتايج آن با حالت پايه (دوره 

  مختلف يابيباز يهادوره يبه ازا نيتخم جينتا- ٤جدول 

  ساله ۵دوره   ساله ۴دوره   ساله ٣دوره   ساله ٢دوره   ساله ١دوره   متغير

 ۶٢٠٨/٣۴ ٨٨٨٣/٢٢ ٨۴٣٧/٢۴ ۶۴٣١/٣٣ ۶٨٧٧/٣١  از مبداء عرض

1Popt ٠۶٠ ٠٧٢١/٠ ٨٣/٠۵۵٠ ٢/٠۵١۵/٠٧٣٩/٠ ٠ 

1Schoolt ٠۵۴۶/٠ ٠۵٨۵/٠ ٠۴٠ ٠٣٧٢/٠ ١١/٠۶٠۵/٠ 

1Lifet ٠۵٩٣٢/٠ ۶٢۵۴/٠ ۴٨٠٧/٠ ۴۴٨۶/٠ ۶۴١۴/٠ 

Industry_Employt ۴٧۵٧/٠ ۵١۴٣ ٠/٠۴٣٠٣ ١٩/٠۶/٠ ۵٣٣١/٠ 

Inft ٠٠ ٠٠٣٧/٠ ٠٠١٨/٠۴٠٠ -٧/٠۶۶/٠٠ -٠۴۶/٠ 

tGov ١٢۵۴/٠٩٠ ٠٩٨٣/٠ ١٣٣١/٠ ٠۵/١٣٧٠/٠ ٠ 

Hous_Const ٠۵٠٢٨ -٠١٠٧/٠ ٠٧٠١/٠ ٢١/٠۶/٠٧٩١/٠ -٠ 



Exch_Effectivet ٠١٠١/٠ -٠٠١٢/٠ ٠٠٠٧/٠ ٠٠٩١/٠ ٠٠٧٣/٠ 

Balancet ٣۶٣٧ ٢٩/٠۶٣١ ٧/٠۴٣٨٣ ٣٠٠٩/٠ ٧/٠۶/٠ 

Exportt ٠۶٠ ٠٩/٠۶۵٠ ٩/٠۴٣۶/٠٣٨ ٠۶/٠ ٠۶٨۴/٠ 

FDIt ٠١٩ ٠٣٢١/٠ ٠٢٩٣/٠۶/٠١ ٠۶٠٣٣ ٩/٠۵/٠ 

Capitalt ٢ ٢٢٧١/٠۴۴١ ٣/٠۶۶١ ٧/٠۴٩۵/٢ ٠۵٣٠/٠ 

Moneyt ٠١۶٠١٧٧/٠ ٠١١٧/٠ ٠١٢٧/٠ ٠١٧٢/٠ ٢/٠ 

Energyt ۵٠۴۶/٠ ۵٣ ٣٩١١/٠ ٣٧١/٠۵٨٧/٠ ۵۵٣٣/٠ 

Iran_Dum ٣٢٧١/٠ ۶۴٧٩ ٧٨/٠۵١١ -٣/٠۶٨٠٨٢/٠ -٠/١ 

_ tIncome Tax ١٠ -١١١٨/٠۴١ -١٣٩٣/٠ -٠/٠۴١٠٠١/٠ -٧٢/٠- 

_ tMin Wage ٠۴٠ -٠٣٧٣/٠ -٠٩/٠۵٠ -٣٧/٠۵٠٣ -٣٧/٠۵۵/٠- 

واريانس همسانی (آزمون 
  پاگان)-بروش

✔ ✔ ✔ ✔ ✔ 

آزمون ( خودهمبستگیعدم 
 گادفری)-بروش

✘ ✘ ✔ ✔ ✔ 

آزمون ( بودننرمال 
  جارک برا)

✔ ✔ ✔ ✔ ✔ 

  ۴٠  ۴٠  ۴٣  ۴٣ ۴٣  تعداد مشاهدات

 ٨/۶۶ ۴/۶١ ٢/٧١ ۶/٧٣ ۵/۶۴  شدهضريب تعيين تعديل

  تحقيقهاي يافته منبع:

ساله  ٢شده) مدل مبتني بر دوره دهندگي (ضريب تعيين تعديلاز نظر قدرت توضيحبا توجه نتايج تجربي جدول فوق 

ساله، يكي از فروض  ٢ساله قرار دارد. با اين حال مدل مبتني بر دوره  ٣ دهندگي را دارد و پس از آن دورهبيشترين توضيح

توان مي بر اين پايهاتكاي آن پايين است.  كلاسيك يعني عدم خودهمبستگي سريالي را احراز نكرده است و بنابراين قابليت

دهندگي و هم از نظر خواص اقتصادسنجي ساله بهترين مدل هم از نظر توضيح ٣نتيجه گرفت كه مدل مبتني بر دوره بازيابي 

  شود.است. در ادامه تفسير مدل فوق ارائه مي

  نتايج الگوي تجربي بر اساستحليل سرعت خروج اقتصاد ايران از بحران -٤-٥
 ٣سرعت خروج كشورها پس از بحران اقتصادي (بر اساس مدل پايه، يعني دوره  ١ تر بيان شد در شكلكه پيشطورهمان

ســاله) ارائه شــده اســت. در اين نمودار بر روي محور افقي ســال شــروع بحران و در محور عمودي نيز ســرعت خروج از 

ــادي طي  ــد اقتص ــط رش ــال  ٣بحران (متوس ــت. همچنين براي ارزيابي بهتر، نام س ــده اس پس از اتمام بحران) قرار داده ش

شورها نيز ست.  ك شده ا ست شايانقرار داده  سال بحران ذكر ا شوري در يك  هاي متعددي را در معدود مواردي كه ك

  تجربه كرده است، سال پايان بحران نيز در كنار نام آن كشور قرار داده شده است.

  خروج از بحران سرعت :١شكل 



  

  تحقيق يجنتا منبع:

بالايي با نســبتاً  هاي پس از بحران، رشــدهايشــود اكثر كشــورها از جمله اقتصــاد ايران در دورهكه مشــاهده مي طورهمان

صد را تجربه  ٤متوسط  سلند با  ٧/٨. در اين ميان جهموري دومينيكن با اندكردهدر شترين رشد و اي صد بي صد -٧/٢در در

شته كمترين شود به شكل در دوره مورد بررسي مشاهده مياند. همچنين نوعي روند گنبديسرعت خروج از بحران را دا

سبتاً  هايسرعت ١٩٩٠طوري كه در دهه  شاهده مين سبتاً  مقدار اين متغير ٢٠٠٠شود در دهه پايين م ست و ن شده ا شتر  بي

  افته است.ميانگين سرعت خروج از بحران كاهش ي ٢٠١٠مجدداً در دهه 

سنجي معنادار و  صاد سالانه پول در اين مدل اقت شد  ست پولي، يعني ر سيا ساس نتايج الگوي تجربي، متغير مربوط به  بر ا

) استفاده GDPگيري سياست مالي از كل مخارج دولت (به عنوان درصدي از مثبت است. در پژوهش حاضر براي اندازه

  .ست مالي اثر مثبت و معناداري بر خروج اقتصاد ايران از بحران دارددهد كه سياشده است. نتايج پژوهش نشان مي

اما از نظر  ،دهد كه اين متغير مربوط به ســياســت ارزي اثر مثبتي بر ســرعت خروج از بحران داردنتايج برآوردها نشــان مي

  آماري فاقد معناداري است.

هاي ساختاري، اثر منفي و وانع نهادي و چسبندگيدهد كه حداقل دستمزد، به عنوان شاخصي از منتايج مدل نشان مي

همچنين متغير ماليات بر درآمد داراي  معناداري بر سرعت خروج كشورها از جمله اقتصاد ايران از بحران اقتصادي دارد.

  تواند منجر به افزايش سرعت خروج اقتصاد ايران از بحران شود.بنابراين كاهش آن مي ؛ضريب منفي و معنادار است

متغيرهاي ســاختاري و كنترلي اثر معنادارمثبت و منفي متفاوتي بر ســرعت  تأثيرنتايج كمي مدل اقتصــاد ســنجي  بر اســاس

صاد ايران دارند. شتغال به زندگي، اميد آموزش)،( مدارسثبت نام در  نرخ اندازه جمعيت، متغيرهاي خروج از بحران اقت  ا

ولي ، مثبت و معناداري بر سرعت خروج از بحران اقتصادي را دارند تأثيرجاري و صادرات  ترازحساب در بخش صنعت،

  اثر تورم بر سرعت خروج از بحران اقتصادي منفي و معنادار است.

شناخته شده ها در سرعت بازيابي اقتصاد در شرايط بحران مؤثريكي از متغيرهاي اساسي، مبنايي و  مثابهرشد اقتصادي به 

ــت. ــ اس ــد اقتص ــه نوع بحران در واكنش رفتاري رش ــالادي ايران در برابر س  ٢٠١٨و  ٢٠١٣؛ ٢٠٠٣-٢٠٠٢ ،١٩٩٣ هايس

مثال  براي بهبود يافته است. تأخيرها با بعضي سال اقتصاد ايران بازيابي شده و درسرعت به هامتفاوت بوده در بعضي سال



بيشتري انجام گرفته بعد از اين سرعت نسبت به دو بحران اخير با سرعت  ٢٠٠٣-٢٠٠٢ هايسرعت بازيابي اقتصاد در سال 

رشد اقتصادي ايران  روند متفاوتدر وضعيت مناسبي قرار دارد.  ٢٠١٨و  ٢٠١٣ ،١٩٩٣ خروج از بحران به ترتيب در سال

 عامل اساسي در بازيابي اقتصاد از بحران از طريق نمودار به شرح زير بيان شده است. مثابهبه 

 ٨/٢تا حدي كاهش يافته و از  ١٩٩٢ده شده است، رشد اقتصادي در سال نسبت به سال نمايش دا ٢ كه در شكل طورهمان

بعد  هايسالدرصد رسيده است. با اين حال در  -٥/١به  ١٩٩٤درصد رسيده است و در ادامه همين روند در سال  ٠٣/١به 

درصدي تجربه شده  ٢/٥و  ٣/٢اي رشد هخبه طوري كه نر ؛نرخ رشد ميزان قابل قبول بهبود يافته است ١٩٩٦و  ١٩٩٥يعني 

  است.

  ١٩٩٣دربحران : روند رشد اقتصادي ايران ٢شكل 

  

  تحقيق يجنتا منبع: 

تنها نهرشد اقتصادي در آن سال  ٢٠٠٠ نشان داده شده است با وجود وقوع بحران در سال ٣ كه در شكل شماره طورهمان

درصد رسيده است. با اين حال  ٩/٥قبل افزايش يافته و به  هايسالبلكه نرخ رشد اقتصادي نسبت به  ،كاهش نيافته است

درصد رسيده است. مجدداً در  ٨/٠نرخ رشد اقتصادي به ميزان چشمگيري كاهش يافته و به  ٢٠٠١در سال بعد يعني سال 

درصد و در  ٣/٧، نرخ رشد اقتصادي به رقم چشمگير ه ارزش پول ملي كاهش شديدي داشتهنيز با وجود آن ك ٢٠٠٢سال 

  درصد رسيده است. ٧/٨سال بعد از آن نيز به 

  

  ٢٠٠٢-٢٠٠٠دربحران : روند رشد اقتصادي ايران ٣شكل 

  

  نتايج تحقيق منبع:



درصد)  -٢/٠همراه با رشد اقتصادي منفي ( ٢٠١٣زير نمايش داده شده است، بحران سال  ٤ كه در شكل شماره طورهمان

درصد منفي تجربه شده  -٤/٧نيز رشد منفي شديدي به ميزان  ٢٠١٢سال قبل يعني سال در آن سال بوده است. البته در 

توان نتيجه گرفت كه جرقه بحران از سال قبل خورده شده است. از سوي ديگر در سال پس از بحران مي ؛ بنابرايناست

حال اين بهبود دوام چنداني ندارد رسد. با اين درصد مي ٦/٤به  ٢٠١٤رشد اقتصادي بهبود يافته است و نرخ رشد در سال 

  يابد.شود و اين روند نوساني ادامه ميو نرخ رشد اقتصادي مجدداً منفي مي

  ٢٠١٣بحران  : روند رشد اقتصادي ايران در٤شكل

  

  تحقيق يجنتا منبع: 

درصد) در  -٨/٤همراه با رشد اقتصادي منفي ( ٢٠١٨نمايش داده شده است، بحران سال  ٥شماره كه در شكل  طورهمان

؛ درصد منفي تجربه شده است -٦/٧نيز رشد منفي شديدي به ميزان  ٢٠١٩آن سال بوده است. البته در سال بعد يعني سال 

ادي . بنابراين رشد منفي اقتصعداز بحران خود را نشان داده استسال ب ان نتيجه گرفت كه اثر منفي بحرانتوميبنابراين 

اثر كاهش ارزش پول ملي بر  كند.مي امكان بازگشت به شرايط متعادل اقتصادي را دشوارسال پشت سرهم  ٢پي در درپي

  بوده است.تر رشد اقتصادي عميق و منفي

  ٢٠١٨نرخ رشد اقتصادي در بحران سال  :٥شكل 

  

  تحقيق يجنتا منبع: 

 هايسالهاي معياري براي بازيابي اقتصاد پس از بحران به مثابهشد كه روند نرخ رشد اقتصادي در ايران  تلاشبنابراين 

  .شودبررسي و تحليل  ٢٠١٨و  ٢٠١٣، ٢٠٠٢-٢٠٠٠، ١٩٩٣

  تفسير نتايج -٦
شود. با توجه به هدف پژوهش كه به دنبال بررسي اثر چهار پس از تخمين مدل، در اين بخش نتايج حاصل از آن تفسير مي

شود. بر اين اساس ابتدا نتايج نوع سياست بر سرعت خروج از بحران است، در اينجا نيز بر تخمين اين نتايج تمركز مي
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گيرد و نهايتاً نتايج مرتبط با ساير متغيرهاي ضه مورد بررسي قرار ميطرف عر هايسياستطرف تقاضا و سپس  هايسياست

  شود.كنترلي ارائه مي

  طرف تقاضا هايسياست -١-٦ 

  سياست پولي -الف

درصد از افزايش  ٠١٤٧/٠واحد درصد افزايش در رشد سالانه پول منجر به  ١شرايط  ديگرشرط ثبات  بر اساس نتايج، به

  شود.سرعت كشورها در خروج از بحران مي

  سياست مالي -ب

دهد كه در صورت ثبات ساير شرايط، به ازاي يك واحد درصد افزايش در مخارج دولت (سياست نتايج پژوهش نشان مي

  يابد.واحد افزايش مي ١١٣٧٦/٠مالي انبساطي) سرعت خروج از بحران 

  سياست ارزي -ج

  دهد كه اين متغير اثر مثبتي بر سرعت خروج از بحران دارد اما از نظر آماري فاقد معناداري است.برآوردها نشان مينتايج 

  طرف عرضه هايسياست -٢-٦

  حداقل دستمزد -الف

شوديك واحدي در سرعت خروج از بحران مي ٠٤٦٤/٠دلار كاهش در حداقل دستمزد منجر به افزايش  ١ اساس نتيجه بر

درآمد هاي كمبراي حمايت از كارگران و خانوادهعموماً  نكته حائز اهميت در اينجا آن است كه سياست حداقل دستمزد

گيرد و كاهش آن در زمان بحران (كه احتمالاً وضعيت درآمدي افراد از قبل نيز بدتر شده است) مورد استفاده قرار مي

غيرقيمتي (همچون  هايسياستتوان از ساير اند آثار اجتماعي بيشتري بر جاي بگذارد. براي حل اين مسئله ميتومي

درآمد در زمان بحران بهره برد و در عين حال بخش عرضه هاي مقطوع و موقت) براي حمايت از خانوارهاي كمپرداخت

  و توليد را نيز تقويت كرد.

  ماليات بر درآمد -ب

واحدي سرعت خروج كشورها  ١٢٣٦/٠واحد درصد كاهش ماليات بر درآمد منجر به افزايش  ١تيجه به ازاي بر اساس ن

  از بحران شود.

  ساير متغيرهاي ساختاري و كنترلي -٣-٦

 ٠٠٢٧٢/٠ميليون نفر افزايش جمعيت، سرعت خروج از بحران حدود  ١جمعيت: در صورت ثبات ساير شرايط به ازاي هر 

  يابد.ميواحد افزايش 



نام، رشد اقتصادي واحد درصد افزايش در نرخ ثبت ١شرايط، به ازاي  ديگرنام در مدارس: در صورت ثبات نرخ ثبت

  يابد.درصد افزايش مي ٠٤٩/٠حدود 

سال افزايش در اميد به زندگي در صورت ثبات ساير شرايط، سرعت  ١به ازاي  دهدنشان مياميد به زندگي: نتايج تخمين 

  يابد.واحد افزايش مي ٤٥٤/٠خروج از بحران حدود 

دهد، با يك درصد افزايش شاغلان صعنتي، سرعت خروج گونه كه نتايج تخمين نشان مياشتغال در بخش صنعت: همان

  .يابدواحد افزايش مي ٤١٨٣٨/٠از بحران حدود 

واحد  ٠٤/٠دهد به ازاي يك درصد افزايش در نرخ تورم، سرعت خروج از بحران حدود تورم: نتايج تخمين نشان مي

زيرا افزايش تورم باعث تشديد انتظارات و كاهش توليد و در نتيجه  ،قابل انتظار استكاملاً  يابد. اين نتيجهكاهش مي

  شود.تعميق بحران مي

  ساس نتايج تخمين، مصرف نهايي خانوارها اثر معناداري بر سرعت خروج از بحران ندارد.مصرف نهايي خانوارها: بر ا

)، در صورت GDPحاكي از آن است كه به ازاي يك درصد افزايش تراز تجاري (نسبت به  تراز حساب جاري: نتايج مدل

  يابد.واحد افزايش مي ٣٤/٠ثبات ساير شرايط، سرعت خروج از بحران حدود 

بر اساس نتايج تخمين، صادرات اثر مثبت و معناداري بر سرعت خروج از بحران دارد. اين نتيجه با مفاهيم صادرات: 

كند اقتصاد با شود و كمك ميبهبود صادرت منجر به افزايش توليد و رشد اقتصادي مي چراكه ،اقتصادي منطبق است

  سرعت بيشتري از بحران خارج شود.

گذاري خارجي، سرعت ميليارد دلار افزايش سرمايهدهد، به ازاي هر هزاريج نشان مينتاگذاري مستقيم خارجي: سرمايه

  درصد معنادار است. ٩٠يابد. با اين حال اين متغير تنها در سطح واحد افزايش مي ٠٢٥/٠خروج از بحران حدود 

 ٢/٠ه فيزيكي منجر به افزايش تشكل سرمايه فيزيكي: بر اساس نتايج، به ازاي هر واحد درصد افزايش در تشكيل سرماي

  شود.عت خروج كشورها از بحران ميدرصدي در سر

به ازاي هر هزار كيلوگرم افزايش در مصرف انرژي، در صورت ثبات ساير  دهدنشان ميمصرف انرژي: نتايج تخمين 

  يابد.واحد افزايش مي ٤٥٦/٠شرايط، سرعت خروج از بحران حدود 

مطالعه حاضر تمركز خاصي بر اقتصاد ايران دارد، يكي از مسائل قابل توجه اين بوده است  ازآنجاكه متغير مجازي ايران:

ها داشته است يا خير. بر اساس نتايج نخمين، كه آيا ايران نسبت به ساير كشورها تفاوت معناداري در مواجهه با بحران

هاي اقتصادي خارج ا حدي كُندتر از بحرانضريب متغير مجازي ايران، منفي است يعني ايران نسبت به ساير كشورها ت

 توان فرضيه فوق را پذيرفت.نميطوركلي بهاما اين متغير به لحاظ آماري معنادار نيست و در نتيجه  ؛شودمي



  پيشنهادها -٧

اين بخش شده در يشنهادهاي ارائههايي ارائه گردد. پشود بر اساس نتايج حاصله پيشنهادها يا توصيهمي تلاشدر اين قسمت 

يرندگان و همچنين پيشنهادهايي براي گو تصميم شود كه شامل پيشنهادهايي براي سياستگذارانشامل دو دسته پيشنهاد مي

  .باشدمحققان در جهت تحقيقات بيشتر و گسترش اين حوزه مي

  پيشنهادهاي كاربردي -١-٧
ابزاري براي  مثابه تواند بهاقتصادي، سياست مالي ميهاي با توجه به نتايج پژوهش حاضر در هنگام مواجهه با بحران -١

 .شودتسريع خروج از بحران استفاده 

 ند همچون ابزاري براي خروج از بحرانتواسياست پولي اثر معناداري بر سرعت خروج از بحران دارد و بنابراين مي -٢

 .شوداستفاده 

ها در اقتصاد و همچنين كاهش ماليات بر درآمد اثر زدايي و حذف چسبندگيطرف عرضه شامل مقررات هايسياست -٣

  .شودحلي براي تسريع خروج از بحران استفاده راه به مثابهتواند مثبت و معناداري بر خروج از بحران دارد و مي

پولي پارادايم پولي و مالي به يك نظام  تغيير پيشنهادي براي خروج اقتصاد ايران از بحران،هاي حلترين راهيكي از مهم -٤

به طور مشخص دولت و بانك مركزي بايد قاعده مندي سياست پولي و مالي با نگاه رو  و مالي مقاوم در برابر تورم است.

فشار بودجه اي بر بانك مركزي و اصلاح ساختاري  كاهش گسترده بانك مركزي، استقلال رقمي،تورم تك سويبه جلو به 

 دجه و نظام مالياتي را در دستور كار قرار دهد.نظام بو

  پيشنهاد براي تحقيقات آينده -٢-٧
هاي روش ديگرتوانند از شده است. محققان ميهاي تلفيقوتحليل اطلاعات در پژوهش حاضر، روش دادهروش تجزيه -١

 دولت استفاده كنند. هايسياستستانده براي بررسي -هاي تحليل دادهرگرسيوني (همچون خودرگرسيون برداري) يا روش

هاي ايران اي با تمركز بر استانشود مطالعههاي بين كشوري تمركز شده است. پيشنهاد ميدر مطالعه حاضر بر داده -٢

مورد استفاده قرار  گذاريسياستها مشخص و براي هاي مختلف كشور در مواجهه با بحرانصورت پذيرد تا تفاوت استان

  گيرد.

 هاي گذشته در اقتصاد ايران انجام شود.هاي توليدي ناشي از بحرانگيري زياناندازه برايي پژوهش -٣
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و نقش دخالت  يپول يهااز بحران يناش يديتول يهاانيز يابيارز« .زادكين محمد و يدرگاه حسن ،يمهد ،يزداني

 .١٤-٩)١٣٩٦( ٢٩، شماره ٨ الگوسازيفصلنامه اقتصاد و  ،»نوظهور يدر اقتصادها يبانك مركز

  لاتين .٢-الف

 
STIGLITZ, JOSEPH. Freefall (free markets and sinking of Global Economy). USA: penguin Group, 2011. 



Ambrosius, Christian. “What explains the speed of recovery from banking crises?” Journal of International 
Money and Finance 70, (2017): 257-287. 

Cerra, Valerie, Ugo Panizza, and Sweta Chaman Saxena. “International evidence on recovery from 
recessions.” Contemporary Economic Policy, 31 (2009): 120-135. 

Nam, Chang Woon. “What Happened to Korea Ten Years Ago?” In CESifo Forum 9, no. 4, 69-73. 
München: ifo Institut für Wirtschaftsforschung an der Universität München, 2008. 

Hakura, Dalia S., and Francesco Grigoli. “Recoveries in the Middle East, North Africa, and Pakistan: have 
macroeconomic policies been effective?” Middle East Development Journal 6, no. 1 (2014): 45-65. 

Hong, Kiseok, and Aaron Tornell. “Recovery from a currency crisis: some stylized facts.” Journal of 
Development Economics 76, no. 1 (2005): 71-96. 

Jovanovic, B. “How Policy Actions Affect Short-term Post-Crisis Recovery?” Tor Vergata University, 
CEIS (2012): 12-16. 

Laeven, Luc and Fabian Valencia, “Systemic Banking Crises: A New Database.” IMF working paper, 
(20122): 4-12. 

Kutlay, Mustafa. “Turkish economy at a crossroads: Unpacking Turkey’s current account challenge.” 
Global Turkey in Europe III: Democracy, Trade, and the Kurdish Question in Turkey-EU Relations 19 
(2015): 219. 

Reinhart, Carmen M., and Kenneth S. Rogoff. “Recovery from financial crises: Evidence from 100 
episodes.” American Economic Review 104, no. 5 (2014): 50-55. 

   



  
Comparative Analysis of Factors Affecting on Countries' Recovery from the Economic 

Crisis with a Focus on Iran's Economy 

 ad SalarvandianjajS  

Hossein Samsami ** 

DOI: 10.22096/esp.2022.136344.1418 

[Received Date: 29-09-2020          Acceptance Date: 14-09-2021] 

Abstract  

One of the phenomena that is very likely to occur in capitalist systems is economic crises. The variables 
that explain post-crisis recovery can be divided into two categories; He divided structural and policy 
variables. Therefore, the question arises as to whether governments can accelerate the exit of countries 
from economic crises by adopting policies. In order to answer this question, the present study uses data 
related to 42 crises in 26 countries, including Iran, and analyzes the data using the combined data 
method. The research findings indicate that, firstly, expansionary fiscal policy has a negative and 
significant effect on overcoming the crisis. Second, the effect of monetary policy on overcoming the 
crisis is not linear, but in cases where the crisis is caused by a systematic banking crisis, monetary policy 
has a negative and significant effect, and in other crises, this variable has a positive and significant 
effect on the speed of exit from the crisis. Meanwhile, foreign exchange policy has a positive and 
insignificant effect on the speed of exit from the crisis. In addition, supply-side policies through the 
variables of legal minimum wage and income tax have a significant negative effect on overcoming 
economic crises. In this way, policymakers can act by combining supply and demand policies to 
accelerate the economy's exit from the crisis. 
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