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 چكیده

فساد پديده اي پيچيده، چند بعدي و داراي علل و آثار چندگانه است و دامنه آن از يک عمل فردي )مانند رشوه( 

گسترده است. به رغم پيچيدگي، تا يک سوء عمل فراگير که تمام ارکان نظام سياسي و اقتصادي را در برمي گيرد، 

هاي اخير مطالعات گسترده اي در اندازه گيري فساد،  دشواري و حساسيت سروکار يافتن با اين عارضه، در سال

.  بيان علل ارتکاب چنين فعاليت مجرمانه و ارايه راهکارهاي بازدارنده از سوي مجامع بين المللي انجام شده است

بوده است. قلمرو مکاني اين تحقيق شرکتهاي شرکتها  يطيمح ستيز يداريبر پا يالفساد م ريتاثهدف اين تحقيق 

 حاضر بوده است. تحقيق 1399تا  1395پذيرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران و قلمرو زماني سال هاي بين 

 دستة در نيز روش نظر از و داشته قرار توصيفي تحقيقات زمرة در ماهيت لحاظ از و کاربردي تحقيقات زمرة در

 کتابخانه روش از اطلاعات، و ها داده آوري جمع براي پژوهش اين در .گردد مي محسوب علت معلولي تحقيقات

 صورت به مراجعه با نمونه هاي شرکت هاي داده آوري جمع طريق از پژوهش هاي داده بخش در. شد استفاده اي

 سيستماتيک حذف روش اساس بر .پذيرفت انجام بهادار اوراق بورس ماهنامه و توضيحي هاي يادداشت مالي، هاي

 فرضيه رد و تاييد براي متغيره چند رگرسيون آزمون از گرديد. انتخاب آماري نمونه عنوان به شرکت 107 تعداد

 محيطي زيست پايداري بر مالي نتايج تحقيق نشان داد فساد .است گرديده استفاده( ايويوز افزار نرم) تحقيق هاي

 .است متفاوت کوچک و بزرگ هاي شرکت در محيطي زيست پايداري بر مالي فساد است. تاثير تاثيرگذار ها شرکت

 .است متفاوت پايين و بالا مالي عملکرد با هاي شرکت در محيطي زيست پايداري بر مالي فساد تاثير

 محيطي، بورس اوراق بهادار تهران. زيست پايداري ، مالي فساد های كلیدی:واژه

   JEL : G38 ،G28 ،G18طبقه بندی 
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 مقدمه -1

اولين آثار و مطالعات  1970به شکل جدي طرح شد، اما از دهه  1950اگرچه مباحث نظري دربارة فساد در دهة 

نظري و بررسيهاي تجربي دربارة فساد و علل آن ارائه شدند و از آن زمان به بعد مقوله فساد به عنوان يکي از اصل 

ست. نتايج بررسيها نشان مي دهد که پديده فساد يترين مباحث در زمينه دولت، حکمراني و توسعه مطرح بوده ا

رواج دارد و مانعي عمده بر سر راه توسعه در اين کشورهاست. کشورهاي فقير در حال توسعه بيش از همه در ميان 

صورتيکه تمهيدات لازم براي مبارزه با فساد در اين کشورها انديشيده نشود،  همچنين طبق نتايج مطالعات، در

وز آن تقويت شده و شيوع اين معضل اجتماعي عاملي فراروي ناکامي سياستهاي توسعه اقتصادي زمينه هاي بر

خواهد شد. همين امر ضرورت مطالعات و پژوهشهاي گسترده اي را دربارة فساد در ايران بازگومي کند؛ چرا که 

ياستهاي توسعه اقتصادي درحال حاضر کشور در تکاپوي توسعه قرار دارد و اغلب برنامه هاي توسعه براجراي س

توسعه مالي مفهومي است جامع که در شش بعد مختلف شامل توسعه (. 1389و همکاران،  ي)صادق متمرکز است

بخش بانکي، توسعه بخش مالي غير بانکي، توسعه بخش پولي و سياست گذاري پولي، مقررات و نظارت بانکي، باز 

هد نشان مي دهند که شدت منابع طبيعي ارتباط معکوس با بودن بخش مالي ومحيط نهادي تعريف مي شود. شوا

هاي مرتبط با آن عامل  يشرکتي و افشاگر يطيمح ستيز ( پايداري1397)زارعي و لاجوردي، .توسعه مالي دارد

ضروري است که به تداوم شرکت ها منجر مي شود. زيرا همه شرکت ها ارتباط هايي با جامعه دارند. لذا جامعه 

شرکت ها را در درازمدت فراهم مي آورد. جامعه از فعاليت ها و رفتار شرکت ها بهره مي گيرد. گسترش امکان بقاي 

 "مسئوليت پذيري شرکت ها بر اين موضوع دلالت دارد که مسئوليت هاي شرکت ها از آنچه در گذشته بوده، يعني

رابر ذينفعان )سهامداران، مشتريان، فراتر رفته است. شرکت ها بايستي در ب "فراهم کردن پول براي سهامداران

کارکنان، عرضه کنندگان کالا، بانک ها، قانون گذاران، محيط و جامعه( پاسخگو باشند. به اين ترتيب شرکتها علاوه 

احساس مسئوليت کنند. بنابراين با توجه به اهميت  يطيمح ستيبر مسئوليت اقتصادي، بايد در برابر مسائل ز

شرکت ها و افشاگري هاي مرتبط با آن، در گزارشات مالي بايستي مراقبت هاي  يطيحم ستيمسئوليت پذيري ز

آيد. اعمال نظارت و مراقبت در اين زمينه مي تواند مستلزم وجود سازو کارهاي حاکميت شرکتي  لکافي به عم

  (. 1392باشد )برزگر، 

 

 چارچوب نظری -2

، (1984) ، کليولند(1974) ، ارليک و هولدرن(1972) ، مادوس(1971) دانشمنداني از قبيل جورجسکو و روجن

هاي اقتصادي )مصرف و توليد( همواره نيازمند مقادير بيشتري از انرژي فعاليتبر اين باورند که سطوح بالاتري از 

رويه استخراج بي .1(2019)الريچ و همکاران، گذاردهاي فرعي زائد بيشتري را بجا ميو مواداوليه است و فرآورده

درهم بشکند و در نهايت  تواند ظرفيت زيست کره راها، ميمنابع طبيعي، انباشت ضايعات و تمرکز بر روي آلاينده

افزون بر  (.2019 ،2)والي.با وجود افزايش درآمدها به تخريب کيفيت محيط زيست و کاهش رفاه بشر منجر بشود

 
1 Elrich 
2 Wali 

https://jiee.atu.ac.ir/article_2718.html#_ftn8


 17 /...شده در بورس اوراق  رفتهیپذ یها درشرکت یطیمح ستیز یداریبر پا یفساد مال ریتاثو همکاران /  ی راحله شاه بداغ  

 اقتصاد مالی ه ـفصلنام 
 1402بهار /  62پیاپی /  17 ۀدور

و همکاران، 1)جانسون ريسک قرار بدهدتواند فعاليت اقتصادي را در معرض اين، تخريب منابع پايه مي

هاي اقتصادي، رشد اقتصادي بايد متوقف شده و بنابراين جهت حفظ محيط زيست و حمايت از فعاليت (.2020

ترين راه جهان بايد به سمت يک حالت پايدار اقتصادي حرکت کند. از طرف ديگر، افرادي نيز معتقدند که سريع

گونه که با افزايش سطوح درآمدي، تقاضا براي گيرد؛ بديناقتصادي صورت ميبهبود محيط زيست از کانال رشد 

يابد و اين خود به ترويج و پذيرش معيارهاي حفاظت محيط بر باشند، افزايش ميکالا و خدماتي که کمتر ماده

ل بازيافت بوده و کالاهاي کمتر ماده بر، شامل کالاهايي مي باشند که قابشود. زيستي در فرايند توليدات منجر مي

آلودگي زيست محيطي ايجاد نمي نمايند، از سوي ديگر به گونه اي تهيه مي شوند که از مواد آلاينده نيز نمي 

کند »بيشترين همبستگي بين درآمد و گسترش پذيرش معيارهاي حفاظت طور که بکرمن اشاره ميهمانباشند. 

ن راه براي بهبود محيط زيست ما اين است که ثروتمند تريدهد که در بلندمدت، قويمحيطي، نشان ميزيست

محيطي با تأثير بر کاهش رشد اقتصادي، کنند که وضع قوانين زيستاي نيز ادعا ميعده (.2018 ،2)بکرمن.«شويم

 هاشرکت زيست محيطي پايداري موضوع(. 2018 ،3)بارلت.شوندت ميدر عمل باعث کاهش کيفيت محيط زيس

 آگاهي ها، افزايشسازمان قدرت عليه اعتراضي هايجنبش غيردولتي، هايسازمان به رشد توجه با اخير سال چند در

 تبديل بزرگ، هايسازمان اخلاقي و مالي هايرسوايي و سهامي عام هايشرکت و سرمايه بازارهاي توسعه اجتماعي،

 سال اروپا کميسيون که حدي تا است، شده حوزه کسب و کارهاي تجاري و صنعتي در غالب و الگوي مناسب به

هاي تشکل وجود .کرد ذاريگنام اتحاديه اروپا کشورهاي ها درشرکت اجتماعي مسئوليت سال عنوان به را 2005

 مديران پاسخگويي محصول، توليد در قانوني به استانداردهاي توجه کنندگان،مصرف حقوق رعايت کارگري،

 هاي اصلينشانه علائم و از حقوق بشر حتي و فرهنگي اخلاقي، زيستي، محيط شهروندي، مسائل در قبال هاسازمان

در نظر نگرفتن ملاحظات اجتماعي و عدم ارائه آن در  است. هاو شرکت هاسازمان در اجتماعي مسئوليت به توجه

قالب گزارشگري اجتماعي، بين انتظارات واحدهاي اقتصادي و انتظارات جامعه شکاف پديد آورده است. از اين رو، 

شود و بر يگزارشات اجتماعي و پايندگي موجب عيني و محسوس شدن نتايج واقعي عملکرد واحدهاي تجاري م

 (. 1392)برزگر،  افزايدهاي احتمالي ميشياري جامعه در برخود با زيانوه

وري و  در گذشته، در ارزيابي عملکرد بنگاههاي اقتصادي، بخشهاي اقتصادي از شاخصهاي متنوعي نظير بهره

 زيست و آسيب ي بر محيطکارايي مورد استفاده قرار گرفته است، اما با توجه به تأثير نامطلوب فعاليتهاي اقتصاد

 پذيري آن به ويژه در کشورهاي در حال توسعه، چرخشي به سمت ارزيابي عملکرد اقتصادي با تأکيد بر محيط

هاي توسعه  زيست، مورد توجه پژوهشگران قرارگرفته و توسعه پايدار به عنوان تفکري راهبردي، چارچوب برنامه

 (1393)احمديان و همکاران،  .ميدهددر بيشتر کشورهاي جهان را تشکيل 

فساد اغلب به عنوان پيامد محيط نهادي نامناسب تصور و نقش آن بر فعاليتهاي اقتصادي از اهميت خاصي 

ها، افزايش هزينه معامله هاي رسمي، گسترش  برخوردار است. مفاسد اقتصادي باعث ناامني اقتصادي، فرار سرمايه

 
1 janson 
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فساد ( 1395)کردي و خداپرست مشهدي،منابع و نيز مانع رشد رقابت ميشود.  قلمرو اقتصاد زيرزميني و اتالف

اي است که اغلب از کنش متقابل دولت و اقتصاد بازار سرچشمه مي گيرد؛ بويژه اگر خود دولت نيز  مالي عارضه

جهي و داراي به ناچار نقشي درونزا برعهده داشته باشد. نمودهاي عيني فساد مالي تاحدود زيادي پيچيده، چند و

عارضه فسادمالي از فعل ساده پرداخت غيرقانوني به يک کارمند دولت تا  شکلها و شيوه هاي متفاوت است.

ناکارکردي فراگيريک نظام سياسي يا اقتصادي را در بر مي گيرد. فساد مالي هم به عنوان يک مشکل ساختاري 

بنابراين  (.1394 ،يفردي قابل تأمل است )صادق سياسي يا اقتصادي، و هم به عنوان معضل اخلاقي يا تربيتي

 مي باشد.  شرکتها يطيمح ستيز يداريبر پا يفساد مال ريتاثمساله اصلي تحقيق حاضر 

 

 پیشینه تحقیقات  -3

 . پیشینه تحقیقات داخلی 3-1

 ييزامدل و درون ينانيبا وجود نااطم يموثر بر فساد مال هاي مولفه تياهم يبررس( به 1399کاشفي و همکاران )

 يبرا يابزار ريبا متغ ينيزيب يرگينيانگيم ياقتصادسنج کيمنظور، از تکن ني. به اپرداختند يحيتوض يرهايمتغ

 انياز م ور،کش 123 ياستفاده شد. برا 1991 -2010 يدوره زمان يط يموثر بر فساد مال يعوامل اصل ييشناسا

دولت با  يو کارآمد 662/0 ينيپس بيو ضر کي ينيقانون با احتمال پس تيحاکم ريمتغ ،يحيتوض ريمتغ 36

با  ايآس يمجاز ريقرار دارند. متغ تياول و دوم اهم هاي، در رتبه358/0 ينيپس بيو ضر 964/0 ينياحتمال پس

است. با  يجد يمعضل ايدر قاره آس يمال سادف دهدينشان م  -194/0 ينيپس بيو ضر 965/0 ينياحتمال پس

 684/0 ينيپس بيو ضر 999/0 ينيقانون با احتمال پس تيحاکم ريکشور در حال توسعه، متغ 95تمرکز بر 

نهاد دولت و  ييکارا يارتقا ،يمدارقانون تيتقو ج،ياست. بر اساس نتا يفساد مال ديتحد يبرا ريمتغ نتريمهم

 .شوديم شنهاديپ يالمللنيب يهايگسترش همکار

از دانشمندان  ي. پاره اپرداختند يمتعارض ينگرش ها يبر رشد اقتصاد ياثر فساد مال( 1398زاهد و همکاران )

باور هستند  نياند و بر ا دهيدانسته اند و آن را روغن چرخ اقتصاد نام يمطلوب ي دهيرا پد يفساد مال ،يعلوم انسان

 يم شيافزا يرشد اقتصاد خآن، نر يبخشد و به واسطه  يرا بهبود م ياقتصاد فيضع ينهادها ،يکه فساد مال

کرده اند و آن را شنِ چرخ اقتصاد  ديتاک يبر نامطلوب بودن فساد مال ،ياز دانشمندان علوم انسان گريد ي. پاره اابدي

به  ابيو انتقال منابع کم يادار نديو ناکارا کردن فرا نهيبا کُند و پرهز ،يدانسته اند و استدلال کرده اند فساد مال

استعدادها و با به  صيتخص کرديمقاله، با رو نياست. ا يرشد اقتصاد يدهنده  شيفرسا ،يديرتوليغ يها تيفعال

 يسال ها رانِيبر رشد اقتصاد ا ياثر فساد مال يدستگاه معادلات هم زمان به بررس يتصادسنجروش اق يريکارگ

 صيانحراف در تخص يبه واسطه  ياست که فساد مال دهيرس جهينت نيپرداخته است و  به ا 1393تا  1363

 آن سال ها را کاهش داده است. رانِياستعدادها، رشد اقتصاد ا

 يخارج ميمستق يگذار هيبر سرما ياقتصاد يو آزاد يتوام اثر فساد مال يابيارز( به 1397آرمن و همکاران )

 2016-2000 يدوره زمان يو ط افتهي ميتعم يدر حال توسعه و به روش گشتاورها ياز کشورها يدر منتخب

مثبت  ياثر يدارا ياقتصاد يمعکوس و معنادار و آزاد ياثر يدارا يمال مطالعه نشان داد که فساد جي. نتاپرداختند
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اثر مثبت و معنادار  ،يدرحالتوسعه بوده است. از طرف يدر کشورها يخارج ميمستق يگذار هيو معنادار بر سرما

در حال توسعه  يدر کشورها هيو نرخ بازگشت سرما ياسيثبات س ،ياقتصاد يرساختهايمانند سطح ز ييرهايمتغ

 قرار گرفت. دييمورد تا

( به بررسي ارتباط  فساد با رشد اقتصادي در کشورهاي منتخب پرداخت او از شيوه پنل ديتا 1394طوطيان ) 

کشورهاي توسعه يافته و در حال توسعه را بررسي نمود نتايج تحقيق حاکي از ان بود که کشورهايي که توسعه 

کشورهاي در حال توسعه نفتي آنهايي که به طرحهاي عمراني مي پردازند فساد  يافته هستند فساد کمتر و بين

 روبه رشد کمتر اثر منفي دارد تا کشورهايي که به پروژه هاي عمراني نمي پردازند.
 

 . پیشینه تحقیقات خارجی 3-2

يت زيست محيطي ( در تحقيقات خود به بررسي ارتباط بين نظام راهبري شرکتي و مسئول2021و همکاران ) 1تان

پرداختند. طبق بررسي هاي انجام شده نتايج تحقيق آنان حاکي از آن بود شرکتهايي که از نظام حاکميتي قوي 

برخوردارند توجه ويژه اي به فعاليتهاي زيست محيطي نشان مي دهند. بنابراين بين نظام راهبري شرکتي و 

 د.مسئوليت زيست محيطي ارتباط مثبت و معنادار وجود دار

نتايج تحقيق حاکي از آن   .( به بررسي تاثير فساد مالي بر پايداري زيست محيطي شرکتها پرداختند2020) 2گاندا

 تاثيرگذار است.شرکتها  يطيمح ستيز يداريبر پا يفساد مالبود 

نتايج   .( به بررسي تاثير توسعه مالي بر رابطه بين فساد مالي و رشد شرکتها پرداختند2020و همکاران ) 3تران

تحقيق حاکي از آن بود بين فساد مالي و رشد شرکتها رابطه معنادار وجود دارد. توسعه مالي بر رابطه بين فساد 

 مالي و رشد شرکتها تاثيرگذار است.

بررسي تاثير فساد مالي بر رابطه بين سرمايه گذاري خارجي و رشد اقتصادي ( به 2018) 4سزليک و گازگ

پرداختند. نتايج تحقيق بيانگر آن بود که سرمايه گذاري خارجي در شرکتها منجر به افزايش رشد اقتصادي مي 

 بد.   شود و با افزايش فساد مالي سرمايه گذاري خارجي کاهش يافته و به تبع آن رشد اقتصادي کاهش مي يا

( به بررسي تاثير فساد مالي بر رابطه بين سرمايه انساني و سرمايه گذاري مستقيم 2017) 5داتا و همکاران

خارجي پرداختند. نتايج تحقيق آنان حاکي از آن بود که بين سرمايه انساني و سرمايه گذاري مستقيم خارجي 

سرمايه انساني و سرمايه گذاري مستقيم خارجي رابطه معنادار وجود دارد. همچنين فساد مالي بر رابطه بين 

 تاثيرگذار است.
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( به بررسي حاکميت شرکتي، محدوديت مالي و فساد مالي بر عملکرد مالي 2017)1علي حيدر و همکاران 

شرکتها پرداختند. نتايج تحقيق آنان حاکي از آن بود که حاکميت شرکتي و فساد مالي نقش تعديل کننده بر 

 وديت مالي و عملکرد مالي دارند.رابطه بين محد

به بررسي تاثير فساد  "فساد مالي و ارزش وجه نقد نگهداري شده"( در تحقيق با عنوان 2017) 2فالا و سيد

مالي بر ارزش وجه نقد نگهداري شده شرکتها پرداختند. طبق بررسي هاي انجام شده، و با استفاده از مدل 

بين فساد مالي و ارزش نگهداشت وجه نقد ارتباط منفي و معکوس وجود  رگرسيون پنل ديتا نتايج نشان داد که

 دارد.

تحقيقات ذکر شده در اين بخش عوامل مختلف مربوط به فساد مالي و تاثيراتي که بر متغيرهاي مختلف و 

گذاري،  مهم در شرکتها دارند را مورد بررسي قرار دادند، از جمله فساد مالي و حاکميت شرکتي، وجه نقد، سرمايه

عملکرد مالي و ديگر موارد پرداخته اند که نتايج به دست آمده نشانگر اهميت فساد مالي و بررسي و نظارت برآن 

مي باشد. نوآوري تحقيق پيش رو پرداختن به مسئوليت اجتماعي و جنبه ي با اهميت زيست محيطي است که 

ي فساد مالي مي تواند بر عدم اهميت و ايجاد  طي سالهاي اخير مورد توجه قرار گرفته و بررسي آنکه مسئله

 معضلات زيست محيطي موثر بوده، مي باشد.  

 

 . اهمیت و ضرورت انجام پژوهش۴

 ستيز طيمح بيتخر کنواختي شيافزا کياست.  تيبااهم اريبس هايگذاراستياست که در س زيبرانگموضوع بحث

را به  يممکن است رشد اقتصاد ياست که حت يطيمحستيمحکم ز نيمستلزم وضع قوان ،يهمگام با رشد اقتصاد

 بيتخر کنواختيکاهش  کي ،ياز طرف (.2019و همکاران، 3)آرو  ديمحدود نما يداريمنظور حصول به سطح پا

. در طلبديم انجامد،يم يرشد اقتصاد عيسر شيرا که به افزا ييهااستيس ،يهمگام با رشد اقتصاد ستيز طيمح

و سپس کاهش  شيابتدا افزا ستيز طيمح بيکوزنتس درجه تخر يطيمحستيز هيکه طبق فرض يدر صورت ت،ينها

مطلوب را در  ستيز طيبه مح يابيتوان دست نهاباشند که نه ت ياگونهبه ديبا ياتوسعه يهااستيس ابد،ييم

 يمدت )سطوح درآمدرا در کوتاه يطيمحستيز يهاانيز ديبالا( دارا باشند بلکه با يبلندمدت )سطوح درآمد

را به خود جلب کرده  انياز جهان ارييفساد توجه بس دهيبرسانند. امروزه پد زانيم نيو متوسط( به کمتر نييپا

  يامر معصون  از بانکدار نيو ا رنديگ يهاي فساد قرار م ييرسوا رياز توسعه تحت تاث ياست.  کشورها با هر سطح

نموده   جاديا  يسلامت  نظام  بانکدار يبرا  يوجود  فساد همواره  مشکلات  ينبوده  است  به عبارت زين ياسلام

جامع باشند. اما وجود  يتياست که داراي ماه يياستراتژي ها ريياست.  مبارزه اثربخش با فساد مستلزم بکارگ

 ياست. در حال نهياستراتژ ي هاي به نيدر تدو ياساس يختلف جامعه، مشکلمصالح گروه هاي م انيتعارضات م

 ،يهمه مصالح عموم ريهمچون چتري فراگ کپارچه،ي يو اعتقاد يبه عنوان نظام ارزش يکه نظام ارزش هاي اسلام

 
1 AliHeidar et al 
2 Fallah & Seyd 
3 Aro 



 21 /...شده در بورس اوراق  رفتهیپذ یها درشرکت یطیمح ستیز یداریبر پا یفساد مال ریتاثو همکاران /  ی راحله شاه بداغ  

 اقتصاد مالی ه ـفصلنام 
 1402بهار /  62پیاپی /  17 ۀدور

پديده اي پيچيده، فساد  کند. يعوامل برقرار  م نيا انيانسجام م يرا دربرگرفته و نوع يو شخص يسازمان ،يحکومت

چند بعدي و داراي علل و آثار چندگانه است و دامنه آن از يک عمل فردي )مانند رشوه( تا يک سوء عمل فراگير 

که تمام ارکان نظام سياسي و اقتصادي را در برمي گيرد، گسترده است. به رغم پيچيدگي، دشواري و حساسيت 

طالعات گسترده اي در اندازه گيري فساد، بيان علل ارتکاب چنين سروکار يافتن با اين عارضه، در سالهاي اخير م

فعاليت مجرمانه و ارايه راهکارهاي بازدارنده از سوي مجامع بين المللي انجام شده است. يکي از مهم ترين مسائل 

ادي نيز اخير در ميان پژوهشگران، بررسي ارتباط ميان وجوه نقد و عملکرد شرکتها مي باشد. از طرفي مفاهيم نه

(، هزينه 2016و وانگ،  1اين ارتباط را تعديل مي کنند. اين مفاهيم شامل: دستيابي به بازارهاي سرمايه )فالکندر

 (. 2017و همکاران، 2بدهي و رشد توليد ناخالص داخلي و همچنين توسعه نظام مالي ميباشد )ديتمار 

 

 هدف پژوهش -۴-1

 اشرکته يطيمح ستيز يداريبر پا يفساد مال ريتاثشناسايي  •

 در شرکتهاي بزرگ و کوچک  يطيمح ستيز يداريبر پا يفساد مالتاثير شناسايي تفاوت  •

 در شرکتهاي با عملکرد مالي بالا و پايين  يطيمح ستيز يداريبر پا يفساد مالتاثير شناسايي تفاوت  •

 

 فرضیه پژوهش -۴-2

 است. رگذاريشرکتها تاث يطيمح ستيز يداريبر پا يفساد مال •

 در شرکتهاي بزرگ و کوچک متفاوت است. يطيمح ستيز يداريبر پا يفساد مالتاثير  •

 در شرکتهاي با عملکرد مالي بالا و پايين متفاوت است. يطيمح ستيز يداريبر پا يفساد مالتاثير  •

 

 قلمرو پژوهش -۴-3

فساد  ريتاث درصددباشد که تئوري اين پژوهش مربوط به حوزه تحقيقات حسابداري مي ازنظر قلمرو موضوعی:

 باشد.ميشرکتها  يطيمح ستيز يداريبر پا يمال

 باشد. بورس اوراق بهادار تهران مي شدهرفتهيپذهاي قلمرو مکاني تحقيق شامل شرکت قلمرو مكانی:

 1399الي  1395ساله  5يق به دليل ماهيت قياسي، يک بازه در اين تحق موردمطالعهقلمرو زماني  قلمرو زمانی:

 باشد.مي
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 مفهومی تحقیق مدل

 پژوهشگر  يهاافتهيمنبع 

 

( و محقق با توجه به آنچه که به دنبال اجراي آن مي باشد. بررسي 2020مدل برگرفته از تران و همکاران )

يکديگر در پايان نامه ها و مقالات زيادي آمده است که در اين متغيرهاي خرد و کلان طي سالهاي اخير در کنار 

تحقيق نيز با توجه به اينکه فساد مالي مي تواند شرکتها را دستخوش تغييرات مربوط به منافع سهامداران و سرمايه 

 گذاران نمايد، که اين عوامل از ميزان نرخ تورم و رشد اقتصادي نيز اثر مي پذيرد.
 

 پژوهش. روش ۵

 گر،ياطلاعات گذشته( است. از طرف د قي)از طر يداديپس رو کرديبا استفاده از رو قيتحق نيطرح پژوهش ا

به حساب  يکم قيداده ها، از نوع تحق تياست. بر اساس ماه يهمبستگ -يفيتوص قاتيپژوهش حاضر از نوع تحق

پژوهش و  يها هيفرض ي. و به منظور بررسديآ يبه حساب م يکاربرد قياز نوع تحق زي. بر اساس اهداف نديآ يم

گذشته است، از آزمون  يو واقع يبر اطلاعات کم يپژوهش که مبتن ياطلاعات و داده ها تيبا توجه به ماه

  شود. ياستفاده م ونيرگرس

 

 . روش و ابزار گرداوری اطلاعات۵-1

آوري ستفاده خواهد شد. براي نگارش و جمعاي اها و اطلاعات، از روش کتابخانهآوري دادهدر اين پژوهش براي جمع

ها گونه عمده از مجلات تخصصي داخلي و خارجي، و براي گردآوري دادهاطلاعات مورد نياز بخش مباني نظري به

 شود.هاي اطلاعاتي سازمان بورس اوراق بهادار تهران گردآوري ميو اطلاعات مورد نياز عمدتاً از طريق بانک

 

 تحلیل داده ها. روش تجزیه و ۵-2

 Eviewsاز نرم افزار  ق،يها و روش تحق هيها، فرض ريپژوهش با توجه به  موضوع، متغ نياطلاعات در ا ليتحل هيتجز

استفاده خواهد شد.  محاسبات يبرا  EXCEL نيو همچن رهايمتغ نيروابط ب يها و معنادار هيآزمون فرض يبرا
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و آزمون معنادار  ونيشامل: آزمون معنادار بودن رگرس ونيالگوي رگرسدر پژوهش حاضر، آزمون معنادار بودن در 

 انجام خواهد شد.  بيبودن ضرا
 

 . جامعه و نمونه آماری پژوهش۵-3

 باشد يم 1399تا  1395از سال شده در بورس اوراق بهادار  رفتهيپذ يشرکت ها هيکل قيتحق نيا يجامعه آمار

 : باشند ريز طيحائز شرا ديشوند با يکه در نمونه منظور م ييو شرکت ها

 
 محدودیت های اعمال شده برای شركت ها -1جدول 

 ۵20 29/12/1399های پذیرفته شده در بورس در تاریخ كلیه شركت

 (44) انددر بورس پذيرفته شده 1395هايي که بعد از سال شرکت

 (124) اندتعليق بوده و يا از بورس خارج شدههايي که طي دوره تحقيق در حالت شرکت

 (84) اندشود و يا تغيير سال مالي دادهاسفند ختم نمي 29هايي که سال مالي آنها به شرکت

 (18) (1هاگذاري، هلدينگ، ليزينگ و بانکگري مالي )سرمايههاي واسطهشرکت

 (58) طور فعال در بورس معامله نشده استها به نظر، سهام آنهايي که در طول دوره موردشرکت

 (3) خود را در زمان انجام اين تحقيق ارائه نداده بودند 1399هاي مالي سال هايي که صورتشرکت

 (82) هايي که اطلاعات آن ها براي بدست آوردن برخي متغيرهاي تحقيق کافي نبودشرکت

 107 هافرضپيشکل نمونه آماري قابل آزمون با در نظر گرفتن 

 پژوهشگر  يهاافتهيمنبع 

 

شرکت پذيرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران به  520شرکت از  107بر اساس روش حذف سيستماتيک تعداد 

 عنوان نمونه تحقيق انتخاب گرديد.
 

 تعریف عملیاتی متغیرهای پژوهش -۵-۴

 :CSRپایداری زیست محیطی )متغیر وابسته(

، پيشگيري از آلودگي، (ISO14001)نمرات بدست آمده از اين مولفه شامل؛ محصولات و خدمات مفيدمجموع 

بازيافت ضايعات و انرژي پاک مي باشد که در صورتهاي مالي و گزارشات هيئت مديره شرکتهاي عضو نمونه، 

مالي شرکت هاي انتخاب  پس از آناليز محتواي صورتهايگزارش شده است.براي اندازه گيري پايداري محيط زيست 

و  درغير اينصورت  يک  رعايت شده باشد به آن ارزش  شاخص هاي فوق الذکرشده اگر در شرکتي هر يک از  

 .لحاظ مي گرددصفر  ارزش 
CSR (𝐶𝑂𝑖𝑡) =∑𝐶SR (𝐶𝑂𝑖𝑡) 

 
 از اعمال پیش فرض های اول و دوم و سوم حذف شدند. شرکت های بیمه پس  -1
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 يم  تايها رو بصورت پانل دشرکت يفساد مال يبرا  يروش آمار :Corruptionفساد مالی )متغیر مستقل(

  يمصنوع  ريمتغ کيرو  يصورت که فساد مال نيبه ا مي شودثبت   کيکه به شکل کد صفر و   ميمحاسبه کن توانيم

 است.صورت برابر صفر  نيا ريدر غ کيبرابر  افتدشرکت اتفاق  کيدر  يکه اگه بحران مال ميريگ يدر نظر م

که توسط حسابرس   يمال يدر صورتها يحيتوض يداشتهاادي قيها را هم از طردر شرکت يبحران مال صيتشخ

 يحيتوض يادداشتهايو مقررات در آن انجام شده در   نيکه تخطي  از قوان تيبا اهم يبلد شدن و معمولا قراردادها

 .ميده يقرار م  کيرو برابر 

 توليد ناخالص داخلي سال جاري نسبت به سال قبلتفاوت بين : GPDرشد اقتصادی )متغیر كنترلی(

 نرخ تورم در سال مورد مطالعه: INFنرخ تورم)متغیر كنترلی(

 لگاريتم طبيعي دارايي هاي شرکت: Sizeاندازه شركت )متغیر كنترلی(

ارزش دفتري  : جهت تفکيک شرکتها به شرکتهاي با عملکرد بالا و پايين، از نسبتشركتها با عملكرد مالی بالا و پایین

دارايي هابه مجموع ارزش بازار شرکت و ارزش دفتري بدهي ها که همان شاخص کيوتوبين است ميانه مي گيريم شرکتهايي 

که شاخص کيوتوبين آنها از ميانه کل بزرگتر بود شرکتهاي با عملکرد مالي بالا و شرکتهايي که شاخص کيوتوبين آنها از 

 عملکرد مالي پايين دسته بندي مي شود. ميانه کل کوچکتر بود شرکتهاي با

کوچک ، از لگاريتم دارايي هاي  و بزرگ : جهت تفکيک شرکتها به شرکتهاي با اندازهشركتها با اندازه بزرگ و كوچک

شرکت ميانه مي گيريم شرکتهايي که لگاريتم دارايي هاي آنها از ميانه کل بزرگتر بود شرکتهاي با اندازه بزرگ و شرکتهايي 

 لگاريتم دارايي هاي آنها از ميانه کل کوچکتر بود شرکتهاي با اندازه کوچک دسته بندي مي شود. که

 

 . مدل رگرسیونی تحقیق۵-۵

 ( مدل رگرسیون تحقیق حاضر به شرح زیر می باشد:2020با توجه به تحقیق گاندا )

 
 که مدل فوق به شرح زير ارائه مي شود:

𝐶𝑆𝑅𝑖𝑡 = 𝛼0 + 𝛼1𝐶𝑜𝑟𝑟𝑢𝑝𝑡𝑖𝑜𝑛𝑖𝑡 + 𝛼2𝐺𝐷𝑃𝑖𝑡 + 𝛼3𝐼𝑁𝐹𝑖𝑡 + 𝛼4𝑆𝑖𝑧𝑒𝑖𝑡 + 𝜀𝑖𝑡 
 

𝐶𝑆𝑅𝑖𝑡پايداري زيست محيطي : 

𝐶𝑜𝑟𝑟𝑢𝑝𝑡𝑖𝑜𝑛𝑖𝑡فساد مالي : 

𝐺𝐷𝑃𝑖𝑡رشد اقتصادي : 

𝐼𝑁𝐹𝑖𝑡نرخ تورم: 

𝑆𝑖𝑧𝑒𝑖𝑡اندازه شرکت : 

𝜀𝑖𝑡سطح خطاي مدل : 

 با دو نمونه همبسته استفاده مي شود. tجهت آزمون فرضيه هاي دوم و سوم از آزمون 
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 آمار توصیفی متغیرهای پژوهش -2جدول

 چولگی كشیدگی
انحراف 

 معیار
 متغیر میانگین میانه بیشترین كمترین

 پايداري زيست محيطي 0.168 0 1 0 0.187 1.173- 4.193

 فساد مالي 0.186 0 1 0 1.905 1.055 2.113

 اندازه شرکت 14.337 14.150 19.070 10.670 1.430 0.707 1.5

 نرخ تورم 20.415 15.551 34.741 9 9.951 1.814- 0.262

 رشد اقتصادي 3.090 3.057 11.623 9.214- 487/3 -267/0 1.659

 هاي پژوهشگرمنبع: يافته

 

در اين تحقيق بيشترين انحراف معيار مربوط به متغير نرخ تورم و کمترين مقدار مربوط به متغير پايداري زيست 

همچنين بيشترين کشيدگي مربوط به متغير پايداري زيست محيطي و کمترين کشيدگي محيطي مي باشد. 

 مربوط به متغير نرخ تورم مي باشد.

 

 پژوهش  های. نتایج آزمون فرضیه۶

 زمون فرضیه اولآ

 باشد.( مي3نتايج حاصل از برآورد مدل پژوهش به شرح جدول )

 
𝐶𝑆𝑅𝑖𝑡 = 𝛼0 + 𝛼1𝐶𝑜𝑟𝑟𝑢𝑝𝑡𝑖𝑜𝑛𝑖𝑡 + 𝛼2𝐺𝐷𝑃𝑖𝑡 + 𝛼3𝐼𝑁𝐹𝑖𝑡 + 𝛼4𝑆𝑖𝑧𝑒𝑖𝑡 + 𝜀𝑖𝑡 
 

 خلاصه نتایج آماری آزمون مدل پژوهش -3جدول

 هاي پژوهشگرمنبع: يافته

 

 tآماره  انحراف معیار ضرایب متغیر
 معناداریسطح 

(P-VALUE) 

 0279/0 0512/6 058/0 351/0 عرض از مبدا

 0112/0 -0151/7 080/0 -561/0 فساد مالي

 0251/0 148/6 329/0 023/2 رشد اقتصادي

 0188/0 -0296/4 102/0 -411/0 تورم

 0029/0 626/5 091/0 512/0 اندازه شرکت

60517/56 فيشر Fآماره  F 0000/0داري آماره سطح معني   

67/0 ضريب تعيين تعديل شده 68/0 ضريب تعيين 3/2 آماره دوربين واتسن   
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دار ميان رشد دهنده وجود رابطه مثبت و معنيضريب برآوردي متغير کنترلي رشد اقتصادي در جدول بالا نشان

محاسبه شده براي ضريب اين  p-valueاست. زيرا ميزان  0.05در سطح خطاي  يطيمح ستيز يداريپااقتصادي و 

بين رشد  %95توان گفت در سطح اطمينان بدست آمده است. بنابراين مي 0.05متغير کنترلي تحقيق، کمتر از 

تورم در داري وجود دارد. ضريب برآوردي متغير کنترلي رابطه مثبت و معني يطيمح ستيز يداريپااقتصادي و 

 0.05در سطح خطاي  يطيمح ستيز يداريپادار ميان تورم و دهنده وجود رابطه منفي و معنيجدول بالا نشان

بدست آمده است.  0.05محاسبه شده براي ضريب اين متغير کنترلي تحقيق، کمتر از  p-valueاست. زيرا ميزان 

داري وجود رابطه منفي و معني يطيمح ستيز يارديپابين تورم و  %95توان گفت در سطح اطمينان بنابراين مي

دار ميان دهنده وجود رابطه مثبت و معنيدارد. ضريب برآوردي متغير کنترلي اندازه شرکت در جدول بالا نشان

محاسبه شده براي ضريب  p-valueاست. زيرا ميزان  0.05در سطح خطاي  يطيمح ستيز يداريپااندازه شرکت و 

بين  %95توان گفت در سطح اطمينان بدست آمده است. بنابراين مي 0.05حقيق، کمتر از اين متغير کنترلي ت

 داري وجود دارد.رابطه مثبت و معني يطيمح ستيز يداريپااندازه شرکت و 

 

 آزمون فرضیه دوم

0H :نیستبزرگ و کوچک متفاوت  يدر شرکتها يطيمح ستيز يداريبر پا يفساد مال رتاثي. 

1H :استبزرگ و کوچک متفاوت  يدر شرکتها يطيمح ستيز يداريبر پا يفساد مال رتاثي. 

 

 
 tآزمون یک نمونه ای  -۴جدول 

 

 2ارزش آزمون = 

 سطح معناداری درجه آزادی tآماره 
تفاوت 

 میانگین

 %9۵تفاوت در سطح 

 بالا پایین

فساد مالي*پايداري زيست 

 محيطي
106/3 106 007/0 235/3 03/1 44/5 

 هاي پژوهشگرمنبع: يافته

 

درصد کوچک تر مي باشد مي توان  5از سطح خطاي  tبه دليل اينکه سطح معناداري آماره  4با توجه به جدول 

بزرگ و کوچک  يدر شرکتها يطيمح ستيز يداريبر پا يفساد مال ريتاثفرضيه صفر را رد نمود و بيان کرد؛ 

 متفاوت است.
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 آزمون فرضیه سوم

0H :نيستمتفاوت  نييبالا و پا يبا عملکرد مال يدر شرکتها يطيمح ستيز يداريبر پا يفساد مال رتاثي. 

1H :متفاوت است. نييبالا و پا يبا عملکرد مال يدر شرکتها يطيمح ستيز يداريبر پا يفساد مال رتاثي  

درصد کوچک تر مي باشد مي توان  5از سطح خطاي  tبه دليل اينکه سطح معناداري آماره  5با توجه به جدول 

بالا و  يبا عملکرد مال يدر شرکتها يطيمح ستيز يداريبر پا يفساد مال ريتاثفرضيه صفر را رد نمود و بيان کرد؛ 

 متفاوت است. نييپا

 
 tآزمون یک نمونه ای  -۵جدول 

 

 2آزمون = ارزش 

 تفاوت ميانگين سطح معناداري درجه آزادي tآماره 
 %95تفاوت در سطح 

 بالا پايين

 يداري*پايفساد مال

 يطيمح ستيز
451/5 106 000/0 704/1 72/0 13/3 

 هاي پژوهشگرمنبع: يافته

 

 . نتیجه گیری۷

در اين  است. رگذاريشرکتها تاث يطيمح ستيز يداريبر پا يفساد مالنتيجه آزمون فرضيه اول تحقيق نشان داد 

 ستيز تيو مسئول يشرکت ينظام راهبر نيارتباط ب يخود به بررس قاتي( در تحق2021تان و همکاران )راستا؛ 

 يتيکه از نظام حاکم يياز آن بود شرکتها يآنان حاک قيتحق جيانجام شده نتا يها يپرداختند. طبق بررس يطيمح

و  يشرکت ينظام راهبر نيب نينابرادهند. ب ينشان م يطيمح ستيز يتهايبه فعال يا ژهيبرخوردارند توجه و يقو

 يداريبر پا يفساد مال ريتاث ي( به بررس2020) گاندا ارتباط مثبت و معنادار وجود دارد. يطيمح ستيز تيمسئول

شرکتها  يطيمح ستيز يداريبر پا ياز آن بود فساد مال يحاک قيتحق جيشرکتها پرداختند.  نتا يطيمح ستيز

و رشد شرکتها  يفساد مال نيبر رابطه ب يتوسعه مال ريتاث ي( به بررس2020و همکاران ) تران است. رگذاريتاث

بر  يابطه معنادار وجود دارد. توسعه مالو رشد شرکتها ر يفساد مال نياز آن بود ب يحاک قيتحق جيپرداختند.  نتا

 يمولفه ها تياهم ي( به بررس1399و همکاران ) يکاشف است. رگذاريو رشد شرکتها تاث يفساد مال نيرابطه ب

 کيمنظور، از تکن نيپرداختند. به ا يحيتوض يرهايمتغ ييزامدل و درون ينانيبا وجود نااطم يموثر بر فساد مال

دوره  يط يموثر بر فساد مال يعوامل اصل ييشناسا يبرا يابزار ريبا متغ ينيزيب يرگينيانگيم ياقتصادسنج

قانون با احتمال  تيحاکم ريمتغ ،يحيتوض ريمتغ 36 انيکشور، از م 123 ياستفاده شد. برا 1991 -2010 يزمان

، در 358/0 ينيپس بيو ضر 964/0 ينيدولت با احتمال پس يو کارآمد 662/0 ينيپس بيو ضر کي ينيپس

  -194/0 ينيپس بيرو ض 965/0 ينيبا احتمال پس ايآس يمجاز ريقرار دارند. متغ تياول و دوم اهم هايرتبه

 تيحاکم ريکشور در حال توسعه، متغ 95است. با تمرکز بر  يجد يمعضل ايدر قاره آس يفساد مال دهدينشان م
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است. بر اساس  يفساد مال ديتحد يبرا ريمتغ نتريمهم 684/0 ينيپس بيو ضر 999/0 ينيقانون با احتمال پس

 احمدپور .شوديم شنهاديپ يالمللنيب يهايو گسترش همکار دولتنهاد  ييکارا يارتقا ،يمدارقانون تيتقو ج،ينتا

سود هر سهم در  ينيب شيپ يشرکت و خطا ياجتماع تيمسئول نيرابطة ب ي(  به بررس1393و فرمانبردار )

از مهم  يکي از سود، تيريو افشا مد ينيب شيشده در بورس اوراق بهادار تهران پرداختند . پ رفتهيپذ ياشرکته

 تياز جمله کسب مشروع يمختلف ليبه دلا رانيدم ر،ياخ يباشد. در سال ها يم نفعانيذ يمنابع اطلاعات نيتر

 يبررس پژوهش، نيکنند. هدف ا يسازمان اقدام م ياطلاعات اجتماع يبه افشا نفعيذ يسازمان و فشار گروه ها

باشد.  يسود هر سهم م ينيب شيپ  يشرکت ها با قدر مطلق خطا ياجتماع تيسطح افشا مسئول نيارتباط ب

در بورس اوراق بهادار  شدهرفتهيپذ يشرکتها يمانيو س ينفت يفرآورده ها ،ييايميش عيصنا ينمونة مورد بررس

 تيسطح افشا مسئول يريقرار گرفت. اندازه گ يمورد بررس 1391و  1390 يدو دورة مال يتهران بوده که برا

 جيگرفته است. نتا ورتشرکت ها ص رةيمدئتيگزارش سالانة ه يمحتوا ليبا استفاده از تحل شرکت ها، ياجتماع

سود هر سهم ارتباط  ينيب شيپ يشرکت ها با قدرمطلق خطا ياعاجتم تيسطح افشا مسئول نينشان داد ب قيتحق

شرکت با قدر مطلق  يطيمحستيو ز يسطح افشا عملکرد اجتماع نيب ن،يوجود دارد. همچن يداريمعکوس معن

  .ديمشاهده گرد يدار يسود هر سهم رابطة معکوس معن ينيب شيپ يخطا

بزرگ و  يدر شرکتها يطيمح ستيز يداريبر پا يفساد مال ريتاثنتيجه آزمون فرضيه  دوم تحقيق نشان داد 

 يمتعارض ينگرش ها يبر رشد اقتصاد ي( اثر فساد مال1398و همکاران ) زاهددر اين راستا؛  کوچک متفاوت است.

دانسته اند و آن را روغن چرخ اقتصاد  يمطلوب ي دهيرا پد يفساد مال ،ياز دانشمندان علوم انسان يپرداختند. پاره ا

آن،  يو به واسطه  دبخش يرا بهبود م ياقتصاد فيضع ينهادها ،يباور هستند که فساد مال نياند و بر ا دهينام

 ديتاک يبر نامطلوب بودن فساد مال ،ياز دانشمندان علوم انسان گريد ي. پاره اابدي يم شيافزا ينرخ رشد اقتصاد

 نديو ناکارا کردن فرا نهيبا کُند و پرهز ،يکرده اند و آن را شنِ چرخ اقتصاد دانسته اند و استدلال کرده اند فساد مال

مقاله، با  نياست. ا يرشد اقتصاد يدهنده  شيفرسا ،يديرتوليغ يها تيبه فعال ابيمو انتقال منابع ک يادار

اثر فساد  يدستگاه معادلات هم زمان به بررس يروش اقتصادسنج يرياستعدادها و با به کارگ صيتخص کرديرو

به  يفساد مال کهاست  دهيرس جهينت نيپرداخته است و  به ا 1393تا  1363 يسال ها رانِيبر رشد اقتصاد ا يمال

و همکاران  آرمن اده است.آن سال ها را کاهش د رانِياستعدادها، رشد اقتصاد ا صيانحراف در تخص يواسطه 

 ياز کشورها يدر منتخب يخارج ميمستق يگذار هيبر سرما ياقتصاد يو آزاد يتوام اثر فساد مال يابي( به ارز1397)

مطالعه نشان  جيپرداختند. نتا 2016-2000 يدوره زمان يو ط افتهي ميتعم يدر حال توسعه و به روش گشتاورها

 يگذار هيمثبت و معنادار بر سرما ياثر يدارا ياقتصاد يو آزاد دارمعکوس و معنا ياثر يدارا يداد که فساد مال

مانند سطح  ييرهاياثر مثبت و معنادار متغ ،يدرحالتوسعه بوده است. از طرف يدر کشورها يخارج ميمستق

ار گرفت.  قر دييدر حال توسعه مورد تا يدر کشورها هيو نرخ بازگشت سرما ياسيثبات س ،ياقتصاد يرساختهايز

 تايپنل د وهيمنتخب پرداخت او از ش يدر کشورها يارتباط  فساد با رشد اقتصاد ي( به بررس1394) انيطوط

که توسعه  يياز ان بود که کشورها يحاک قيتحق جينمود نتا يو در حال توسعه را بررس افتهيتوسعه  يکشورها

پردازند فساد  يم يعمران يبه طرحها هک ييآنها يدر حال توسعه نفت يکشورها نيهستند فساد کمتر و ب افتهي
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( 2017و همکاران  ) دريح يعل پردازند. ينم يعمران يکه به پروژه ها ييدارد تا کشورها يروبه رشد کمتر اثر منف

آنان  قيتحق جيشرکتها پرداختند. نتا يبر عملکرد مال يو فساد مال يمال تيمحدود ،يشرکت تيحاکم يبه بررس

و عملکرد  يمال تيمحدود نيکننده بر رابطه ب لينقش تعد يو فساد مال يشرکت تياز آن بود که حاکم يحاک

 ريتاث يبه بررس "شده يو ارزش وجه نقد نگهدار يفساد مال"با عنوان  قي( در تحق2017)  ديو س فالا دارند. يمال

انجام شده، و با استفاده از مدل  يها يشده شرکتها پرداختند. طبق بررس يبر ارزش وجه نقد نگهدار يفساد مال

و معکوس وجود  ينقد ارتباط منف جهو ارزش نگهداشت و يفساد مال نينشان داد که ب جينتا تايپنل د ونيرگرس

 دارد.

با عملکرد  يدر شرکتها يطيمح ستيز يردايبر پا يفساد مال ريتاثنتيجه آزمون فرضيه سوم  تحقيق نشان داد 

( به بررسي رابطه مسئوليت اجتماعي بر 1393و همکاران ) ياصلاندر اين راستا؛  متفاوت است. نييبالا و پا يمال

کيفيت سود شرکت هاي گروه محصولات شيميايي پذيرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران پرداختند. جامعه 

شرکت هاي گروه محصولات شيميايي پذيرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران به  آماري اين پژوهش محدود به

اسفند سال  29تا  1389شرکت و از نظر زماني, شامل قلمرو زماني سه ساله از ابتداي دوره مالي سال  38تعداد 

طالعه و شرکت جهت م 30مي باشد. بنا به محدوديت دسترسي به اطلاعات برخي شرکت ها, در مجموع  1391

مسئوليت اجتماعي و کيفيت  ينبررسي انتخاب گرديد که نتايج حاصل از تحليل فرضيه هاي تحقيق نشان داد که ب

سود شرکت هاي گروه صنايع محصولات شيميايي پذيرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران رابطه معناداري وجود 

( بين تاثير اجتماعي فعاليت هاي شرکت هاي گروه صنايع محصولات شيميايي پذيرفته شده در بورس 1دارد. 

( بين تعهدات اجتماعي شرکت هاي گروه 2معناداري وجود ندارد.  بطهرااوراق بهادار تهران و کيفيت سود آنها 

صنايع محصولات شيميايي پذيرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران و کيفيت سود آنها رابطه معناداري وجود 

( بين منافع اجتماعي شرکت هاي گروه صنايع محصولات شيميايي پذيرفته شده در بورس اوراق بهادار 3دارد. 

رابطه بين ساختار  ي( به بررس1392و همکاران ) يابيکام هران و کيفيت سود آنها رابطه معناداري وجود ندارد.ت

حاکميت شرکتي و افشاي مسئوليت اجتماعي شرکت در شرکت هاي شيميايي و دارويي پذيرفته شده در بورس 

اهميت نقش مکانيزم حاکميت شرکتب  اوراق بهادار تهران پرداختند. در اين پژوهش تلاش شده است با توجه به

سرمايه و تأثير آن بر شفافيت اطلاعاتي شرکت ها، ارتباط بين افشاي مسئوليت اجتماعي  ازاردر بهبود کارايي ب

( و سازوکارهاي حاکميت شرکتي از قبيل اندازه هيأت مديره، نسبت مديران غيرموظف به کل اعضاء CSRشرکت)

شرکتهاي شيميايي و  هرد بررسي قرار گيرد. بدين منظور اطلاعات مالي مجموعهيأت مديره و مالکيت نهادي مو

بررسي شده است. اطلاعات منتشر شده نشان مي  1387-1390دارويي در بورس اوراق بهادار تهران طي دوره 

ير دهد بين اندازه هيأت مديره وافشاي اطلاعات مالي رابطه معناداري وجود ندارد. همچنين در صد مديران غ

و گازگ   کيسزل احتمال افشاي اطلاعات مالي دارد. اموظف رابطه مستقيم و مالکيت نهادي رابطه معکوس ب

 قيتحق جيپرداختند. نتا يو رشد اقتصاد يخارج يگذار هيسرما نيبر رابطه ب يفساد مال ريتاث ي( به بررس2018)

فساد  شيشود و با افزا يم يرشد اقتصاد شيدر شرکتها منجر به افزا يخارج يگذار هيآن بود که سرما انگريب

( به 2017و همکاران  ) داتا. ابدي يکاهش م يرشد اقتصاد نو به تبع آ افتهيکاهش  يخارج يگذار هيسرما يمال
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 قيتحق جيپرداختند. نتا يخارج ميمستق يگذار هيو سرما يانسان هيسرما نيبر رابطه ب يفساد مال ريتاث يبررس

 نيرابطه معنادار وجود دارد. همچن يخارج ميمستق يگذار هيو سرما يانسان هيسرما نياز آن بود که ب يآنان حاک

 است. رگذاريتاث يخارج ميمستق يگذار هيو سرما يانسان هيسرما نيبر رابطه ب يفساد مال

مالي آنها به طور مستقيم از آنجا که جامعه آماري تحقيق شرکتهاي فعال در بورس اوراق بهادار بوده و اطلاعات 

از مسير صورتهاي مالي ارائه شده و سايت کدال گردآوري شده، محدوديتي نداشته و تنها محدوديت مربوط به در 

بر نگرفتن شرکتهاي خارج از بورس مي باشد، زيرا تحت پوشش شرايط و قوانين خاص مربوط به سازمان بورس 

 نمي باشند.

 

 پیشنهادهای تحقیق

 مبتنی بر نتایج تحقیق پیشنهادهای

به  ".است رگذاريشرکتها تاث يطيمح ستيز يداريبر پا يفساد مال "با توجه نتيجه آزمون فرضيه اول  (1

سرمايه گذاران، سهامداران و ساير گروه هاي ذينفع پيشنهاد ميشود در زمان تصميمات سرمايه گذاري 

ريسک ورشکستگي شرکتها وکاهش عملکرد هاي خود به موضوع فساد مالي شرکتها توجه نمايند تا از 

 خود را حفظ نمايند.

بزرگ و  يدر شرکتها يطيمح ستيز يداريبر پا يفساد مال ريتاث "با توجه نتيجه آزمون فرضيه دوم  (2

شود چنانچه  يم شنهاديپ نفعيذ يگروه ها ريگذاران، سهامداران و سا هيبه سرما "کوچک متفاوت است.

 ند؛يتوجه نما فساد ماليحتما به  ند،ينما يشرکت ها اتخاذ م دازه شرکتهاانخود را بر اساس  ماتيتصم

 .ابدي يم افزايش يگذار هيسرما سکير ابد،ي شيافزا فساد ماليچرا که هر چه 

با عملکرد  يدر شرکتها يطيمح ستيز يداريبر پا يفساد مال ريتاث "با توجه نتيجه آزمون فرضيه سوم  (3

عوامل موثر بر  ييشود با شناسا يم شنهاديپ شرکتها تيريبه مد ".متفاوت است نييبالا و پا يمال

بتوانند عملکرد  قيطر نيخود را کاهش دهند تا از ا يورشکستگ سکيبتوانند ر يطيمح ستيز يداريپا

 دهند. شيو به تبع آن بازده سهام  را افزا

 پیشنهادها برای تحقیقات آتی 

با توجه به  شرکتها يطيمح ستيز يداريبر پا يفساد مال تحقيقات آينده تاثيرپيشنهاد مي شود در  (1

 متغيرهاي کلان اقتصادي با تقسيم بندي صنايع مورد بررسي قرار گيرد.

با نقش  شرکتها يطيمح ستيز يداريبر پا يفساد مال ريتاث پيشنهاد مي شود به بررسي و تحليل (2

 نقدشوندگي سهام  پرداخته شود.

با توجه به حجم معاملات  شرکتها يطيمح ستيز يداريبر پا يفساد مال ريتاث يبررسپيشنهاد مي شود به  (3

 سهام پرداخته شود.
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Abstract 
Corruption is a complex, multidimensional phenomenon with multiple causes and effects, ranging from 

an individual act (such as bribery) to a pervasive act that encompasses all elements of the political and 

economic system. Despite the complexity, difficulty and sensitivity of dealing with this complication, 

in recent years, extensive studies have been conducted to measure corruption, explain the reasons for 

committing such criminal activity and provide deterrent solutions by the international community. The 

purpose of this study was the impact of corruption on the environmental sustainability of companies. 

The spatial scope of this research was the companies listed on the Tehran Stock Exchange and the time 

domain was between 2016 and 2020. 107 companies are selected by eliminated systematic method as 

sample. As data nature, this is a kind of quantitative study and as purpose, this is a kind of applied 

study. Jarque-Bra test is done for normality testing. Regression significance and coefficient significance 

tests are considered in order to investigate significance in regression pattern. Heterogenity, F-limer and 

Husman tests are considered as regression pre-test as well. The results showed that financial corruption 

affects the environmental sustainability of companies. The impact of corruption on environmental 

sustainability varies between large and small companies. The impact of corruption on environmental 

sustainability varies in companies with high and low financial performance. 

Keywords: Corruption, Environmental Sustainability, Tehran Stock Exc  

JEL classification: G38, G28, G18hange 

 

 
1 Accounting group; Nasser Khosrow Institute of Higher Education, Saveh, Iran. Shahbodaghi.r@hnkh.ac.ir   
2 Accounting Department of Nasser Khosrow Institute of Higher Education, Saveh, Iran (responsible and author). 
m.moradi@hnkh.ac.ir 
3 Accounting Department of Nasser Khosrow Institute of Higher Education, Saveh, Iran m.moradi@hnkh.ac.ir 

https://doi.org/10.30495/fed.2023.1946025.2600


 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 


