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Article Info Abstract 

Original Article 
Cryptocurrencies are digital assets created using encryption techniques intended to 

serve as a means of exchange. Given their cross-border nature, it's important to 

consider their status within the international legal system. While many governments 

have recognised cryptocurrencies as money, others view them as assets that can be 

traded, like goods or services. Under certain conditions, they may also be treated as 

investments. This raises the question of how cryptocurrencies should be classified 

under international law of trade and foreign investment law. The hypothesis is that 

categorising cryptocurrencies as goods, services, or capital presents challenges in 

applying traditional international law of trade and foreign investment frameworks. The 

World Trade Organization, as the most critical component of the international trade 

regime, lacks explicit rules related to cryptocurrencies. Applying the principles of the 

national treatment and the most favoured nation within this framework to 

cryptocurrency-based transactions will encounter obstacles. One of the most 

significant challenges in classifying cryptocurrencies as foreign capital is determining 

whether these assets meet the requirements for such classification, regardless of their 

origin. If cryptocurrencies can be considered securities or telecommunications 

services, they may be included under the scope of the World Trade Organization's legal 

system. Additionally, investing in technology such as distributed ledger using 

cryptocurrencies, purchasing company shares with cryptocurrency, buying equipment 

for investment purposes, or acquiring AI tokens could all be examples of capital under 

general investment treaties. 
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 یخارج یگذار هیو سرما یتجار  المللنی رمزارزها در حقوق ب تیوضع

 ۲ینیمعصومه حسدهیس  ،*۱ییایض  اسریدیس
 رانیدانشگاه قم، قم، ا  ،المللنیگروه حقوق ب اریدانش 1

 ران یدانشگاه قم، قم، ا ،المللن یارشد حقوق ب یکارشناس  ۀآموختدانش 2

 چکیده اطلاعات مقاله 

  ۀ لیوس  یمنزله و به   شوندی م  جادی)کدنویسی( ا  یهستند که با استفاده از تكنیک رمزنگار  یاانهیرا  یرمزارزها کدها پژوهشی مقالۀ
را    الملل ن یها در نظام حقوق بآن  تی وضع  ی ضرورت بررس  دهیپد  نیا  یفرامرز  یژگی . ورندیگی مبادله مدنظر قرار م

ها از دولت   ی اند، اما برخکرده   ییدر غالب مفهوم پول شناسا  ا ها رمزارزها راز دولت   ی اری. هرچند بسکندی م  جابیا
شود.    یتلق  زین  یگذاره یممكن است سرما  یطیکه با شرا  رندیگی خدمات، در نظر م   ایاعم از کالا    ،ییدارا  ۀمنزلآن را به 

حقوق    نظامدر    هیسرما  ایخدمات    ایرمزارزها درحكم کالا    یحقوق   تی پرسش مطرح است که وضع  نیحالت، ا  نیدر ا
خدمات  ایکالا  ۀمنزلرمزارزها به  یاست که تلق نیا هیچگونه است؟ فرض  یخارج یگذاره یو سرما یتجار الملل ن یب
ب   ی  را در اعمال نظام سنت  ی مسائل  ه،یسرما  ای دارد. سازمان    ی در پ  یخارج  یگذار ه یو سرما  ی تجار  الملل نیحقوق 

و    ستیرمزارزها ن  ۀواجد قواعد مصرح دربار  ،یتجار  الملل ن یب  وقرکن نظام حق   نی ترمهم  ۀمنزلبه   ،یتجارت جهان
رمزارز با    بریها بر معاملات مبتننامه موافقت   نیالوداد در چارچوب اکاملة   یهاو رفتار ملت  یاعمال اصول رفتار مل

 نیمنشأ ا  ننبود   ای  بودنیرا کسب کند، خارج  یخارج  یۀسرما  طیشرا  ییدارا  نیروست. چنانچه اروبه  ییهاچالش
است. چنانچه رمزارزها را بتوان مصداق اوراق    ی خارج  یۀسرما  ۀمنزلرمزارزها به   ییمسائل شناسا  نی تراز مهم  ییدارا

.  ردیگی قرار م  ی از نظام حقوق سازمان تجارت جهان  یدر نظر گرفت، تحت شمول بخش  ی خدمات مخابرات  ایبهادار  
ها سهام شرکت   دی خر   یاستفاده از رمزارز برا  ای  شدهعی مانند دفترکل توز  یایرمزارزها در فنّاور  یگذاره یسرما  نیهمچن

ن  یگذاره یسرما  ی برا  زات یتجه  د ی خر  ایو   در عموم    شدهف ی تعر  یۀاز سرما  یآی.سی.اُ مصداق   یهاتوکن   د ی خر  ز یو 
 است.  یگذارهیمعاهدات سرما
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 مقدمه 

گوست    18در   ای تحت عنوان مقاله  2ثبت شد. دو هفته بعد، فردی به نام ساتوشی ناکاموتو   1کوین اُرگ، یک دامنۀ اینترنتی به نام بیت2008آ
  د یتول  برای   رینظ بهریشبكۀ نظ ک یاستفاده از  قیمقاله، روش دق  ن ی(. در اNakamoto, 2009)  کردنظیر« منتشر کوین: سیستم پولی نظیربه»بیت
الكترون   یبرا   ی ستمیس»آنچه   ب   ف یتوص   ک«یمعاملات  بود،  ژانو  انیشده  در  ب  ، 200۹ۀ  ی شد.  اول   نی کوتیشبكۀ  انتشار  باز    نی با  منبع  نسخۀ 

 Brito) داشت  ازیثالث ن  ی به واسط شه ی هم ن ی، معاملات آنلانی کوتی. قبل از اختراع بپدید آمد هانی کوتیب  ن یو صدور اول نی کوتیب  افزارنرم

& Castillo, 2013, p. 3)  ا ثالث حذف و دفترکل توزدیجد  یاورفنّ   نیاما در  نظر  نی گزیجا  3شده عی ، واسطۀ  پول هی آن شد.    ی پردازان شبكۀ 
  ن ی کوتیتحت شبكۀ ب  کنندهافت ی کننده و درفرد پرداخت   تی که بدون ثبت هو  ییهاتراکنش  نیا  جی تدر. بهبودند  نی کوتیب  انین حامیاول   یتالیجید

  ل یدل که به  یها و مؤسساتشرکت  نی، مانند دلالان اسلحه و مواد مخدر و همچناهیکرد. فعالان در بازار س  دا یپ  یدیداران جدطرف  شد،یانجام م
. پس از موج  ندرا شكل داد  نی کوتیب   رشیموج اول پذ   و   اضافه شدند   ن ی کوتیرا نداشتند، به بازار ب  یتوان استفاده از شبكۀ بانك  یمال  یهامی تحر

 یتالیجید  یارزها  ازطریقشونده  و خدمات ارائه  ینی کوتیب  یهاانجام تراکنش  رشی، که پذنی کوتیمبلغ و کارگزار ب  یهاشرکت  شیاول، با افزا 
 یهایتعداد کارگزار شیافزا  ،نی کوتیخودپرداز ب  یهادستگاه ی ری گبا شكل  نی کوتیموج دوم شكل گرفت. موج سوم رشد ب  کردند،یم غ یرا تبل
ها به دولت یبا کاهش اعتماد عموم زی. موج چهارم نوستیوقوع پ به وم ی اتر ریاز رمزارزها نظ ی گریانواع د گسترش نی دهندۀ خدمات و همچنارائه

بانک مدو  و  جهان  رانیها  سطح  در  بالا  )بهار  همراه   یرده  ص1398  ،همكارانو    یبود  رمزارزها24-25  ،  ادامه،  در  همچون    ی گرید  ی(. 
رمزارزها،    نیاز ا  کی وجود آمد. هربه  گریو صدها رمزارز د  10نی کوننسیبا  9کش،ی ز  8مونرو،   7پل، ی ر  6ن،ی کوتی لا  5کاردانو،  4کش،نی کوتیب

 شوند.  میاستفاده  گوناگون ع یدارند که در صنا یخاص یهایژگ ی کاربردها و و
اثرگذاربا توجه به   از منظر حقوق ب   یحقوق  یهارمزارزها، لازم است جنبه  یاقتصاد  یگسترش و  شود.    ی، بررسیاقتصاد  الملل نیآن، 

خدمات« در نظر    ایۀ »کالا  منزل و چنانچه به  یو مال  یپول   یالمللنی »پول« در نظر گرفته شوند، در چارچوب حقوق ب  ۀمنزلچنانچه رمزارزها به
ب در چارچوب حقوق    ا ی  کالا  ۀمنزل به  را   رمزارزها  حاضر،  ۀمقال.  شدخواهند    یبررس  یخارج   یگذارهیو سرما  یتجار  یالمللنیگرفته شوند، 

  المللنیو نظام حقوق ب  یتجارت جهان  سازمان  نظام  تی با محور  یتجار   یالمللنی است که نظام حقوق ب  ن یا  ی. سؤال اصلکندبررسی میخدمات  
به عبارت   ایبه رمزارزها دارند    یچه نگرش  یخارج  یگذارهیسرماۀ  دوجانب  معاهدات  نظامو    دیكسیاۀ  ی رو  تی با محور  یخارج  یگذارهیسرما

  با را مدنظر داشته است که    هیفرض  نیا  یلیتحلی ـ  فیمقاله، با روش توص  نیاند؟ اکرده  یبه قواعد حقوق  دی، تا چه اندازه و چگونه آن را مقگرید
و    عضو داشته  یهاۀ رمزارزها به دولتدربار  ییهاهی مقررات و توص  یسازمان تجارت جهان  ،خدمات  ایۀ کالا  منزل درنظرگرفتن رمزارز به است 

 .  شودیم  یتلق  یخارج  یگذارهیمصداق سرما  یطیدر شرا زین  یخارج  یگذارهیو معاهدات دوجانبۀ سرما  دیكسیمعاملات رمزارز در چارچوب ا
  ی مقالۀ چندبه  توانیم فقط، نیاند. در منابع لات پرداخته آن ی فریکو   یفقه  ل یتحلبه  شتریب ،ۀ رمزارزحوزدر  یدر زبان فارس یحقوق یپژوهش آثار

  ۀ ندیآ  کی   میرمزارزها: تنظ  یمعما»با عنوان  (  2014)هاودن   مقالۀ  و «یدر سازمان تجارت جهانرمزارزها    قضاوت»با عنوان    (2019) و بهاردواج 
اول، نوکرداشاره    «نامطمئن استثناکند  بررسی    خدماتۀ  منزل را بهرمزارزها    که  است  کردهتلاش    سندهی . در مقالۀ  امكان اعمال  اصول    ءهایو 

 
1. Bitcoin.org 

2. Satoshi Nakamoto 

3:Distributed ledger Technology (DLT) . ی طیمح و شودیم گذاشته اشتراک به جهان سراسر در مختلف یهاانهیرا  انیداده است که در م گاهیپا کی اساسا   شدهع یتوزکل  یفنّاور  
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سازمان تجارت رمزارزها در بستر    م یتنظبودن  مناسب  کوشیده است  سنده ی نو  زی ن  دوم  یمقاله  دررا بر رمزارزها بسنجد.    یسازمان تجارت جهان
نحو  به   یگذارهیو سرما  یتجار   الملل نیرمزارزها در حقوق ب  گاهیجامقاله،    نیا  در.  برساند  اثباترا به  پول    یالمللنیب   صندوق  نسبتبه  یجهان

 شده است.   یبررس ی ترجامع

 یتجار  المللن یب حقوق در رمزارزها تیوضع .1

ۀ کالا در نظر گرفته شوند و  منزل رمزارزها به کهنیپردازد. ای م تیو تجارت کالاها و خدمات به فعال  دیتول  میتنظۀ طیدر ح یسازمان تجارت جهان
  تجارت  یعموم ۀنامموافقترمزارزها خدمت پنداشته شوند و تحت شمول  کهنیا ای رندیقرار گ تجارت و  تعرفه یعمومۀ نامموافقتشمول  تحت

بگ خدمات   مهم  رند،یقرار    مندساختن نظام  راستای  در  اشدغدغه  بر  ایبیانیه  صدور  با ،1998  ژنو  وزرای  اجلاس  در  سازماناست.    یمسئلۀ 
کید  الكترونیكی  تجارت   بندی طبقهۀ  نحو نظیر  هاییموضوع   در  بسیاری  هایاختلاف  که  شد  مشخص  آن،  اعضای  و  سازمان  تلاش  وجود  با.  کرد  تأ

،  امر   این  دلیل .  دارد  وجود  اعضا  میان  توسعه  درحال  کشورهای  با  رفتارۀ  نحو  و  گمرکی   حقوق  اخذ  مانند  ،آن  ملزومات  و   الكترونیكی  تجارت  در
 دیجیتالی  محصولات  خاص  ویژگی  مجازی،  مبادلاتی  بستر  مرزها،  ازی  كی زیف  صورتنكردن بهعبور  نظیر  ،الكترونیكی  تجارت  انجامۀ  ویژ  ابعاد  به
 (.83-۷۹ ، ص1394و داستانپور،  ی )رهبر گرددبازمی مربوط هایزیرساختۀ توسع در کشورها متفاوت سطح و

 ۀ کالامنزلتعرفه و تجارت بر رمزارز به یۀ عمومنامموافقت اعمال. 1-۱

همچون سطح آزادسازی  دلایلیداران اعمال مقررات گات به طرف  ،وجود دارد نظر اختلافهرچند در کالا و خدمات بودن این محصولات نیز 
  دیجیتالی  محصولات خصوصیات   تشابه و  دارد دیجیتالی محصولات با  فراوانی قرابت  که اطلاعات اوریفنّ ۀ نامموافقت وجود مناسب در گات، 

  ل یرمزارزها را ذ  از کشورها  ی برخ،  ل یدل  ن یهم  به (.  83-۷۹، ص  1394و داستانپور،    ی)رهبر  کنندتكیه می  بر محصولات دیجیتالی  ، کالاها  با
کالا  مثال  برای  ؛(Cryptos-Report-Compendium, 2022)  اندکرده  یبنددسته  کالا را  رمزارزها    است   کرده  یتلق  ناملموس  ییکانادا 

(Rubenfeld, 2014)یهاتراکنش  اتیمال  از  درآمد  کسب  کالا،ۀ  منزلبه  رمزارزها  ییشناسا  از  کشورها  اهداف  از  یكی  رسدیم  نظربه  البته؛ 
  .1( Afriansyah, 2020, p. 39 Sholihah &) رمزارزهاست

مبادلۀ   و (Howden, 2014, p. 787-788)  فی کالا تعر  ۀمنزل را به  رمزارزهااست که اساسا     نیسازمان جهانی تجارت ا  ی تر برا اقدام ساده
 .Hawse, 2010, p). مبادله بدون دخالت ارز صورت گیرد دهد که  رخ می  ی. دادوستد کالا زماندکالا قلمداد کنها را مانند معاملۀ کالابهآن 

 ی واقع یارز داخل چیه را ی ز  ؛التجاره است و نه مبادلۀ ارزمال ایکالا   بامبادله  رمزارزها باادعا کند که مبادله  تواندی م یسازمان تجارت جهان(289
  .2شود یدست نمبهدست

و   «ی»رفتار مل  تیحمامشمول    هارمزارز  رد،یبا رمزارزها بپذ  تجارت  در( را  کالابه)کالا  ی تهاترۀ  معامل  دگاهید  یاگر سازمان تجارت جهان
  ت، یدو حما  ن یۀ مهم و مشترک در امؤلفپرداخته است.    تیحما  دو ن یابه تبیین    ۱۹۹4گات    ۳  و ۱  مواد شد.    خواهند   گات  درالوداد«  ة »رفتار کامل

 ت یفعال  یقانون مجوز  مانند یازیرمزارز، امت کی معامله با  در قبال  یدولت  چنانچه (.  ۶0 ، ص۱۳۹۱ ،ی)محمد استمحصولات مشابه« » وجود
  ی برا  ی معان نی ، ایجهان تجارت سازمان در نسوز پنبه موضوعدر  شود؟یم  زیرمزارزها ن  ر یشامل سا  ازیامت ن یا ای آ ، کرد اعطا ات یمال از تیمعاف ای

ماه  مشخصات،  الف(  شد:  گرفته  نظر  در  مشابه  عرضه  ؛محصولات  تیف یک  و  تیمحصولات  بازار  در  محصول  اقبال  سل   ؛ب(    و   هاقهیج( 
 

ابلاغ   یات یدرخصوص مراکز استخراج رمزارزها، به ادارات کل امور مال رانیوز ئتیه ۱۳/0۵/۱۳۹8هـ مورخ  ۵۵۶۳۷ت  ۵8۱44شماره  ۀ مصوب  یاجرا  ۀ، بخشنام رانیا  یاسلام   یدر جمهور. 1
تول   ۀمنزل مصوبه، مراکز استخراج رمزارزها به  نیا  ۶است. براساس بند    شده از   ـنیهـمـ  ۀ البته در تبصر  ؛خواهند بود  یاتیشناخته شده و مشمول مقررات مال  یت صنع   دیواحد  بنـد، آن دسته 

 کرده معاف    اتیکشور بازگردانند ـ از مال  یاقتصاد ۀبه چرخ  رانیا   یاسلام   یجمهور   یبند ـ که محصول خود را صادر و ارز حاصل از آن را براساس ضوابط بانک مرکز  نیمصداق ا  یواحدها
 یاستخراج رمزارز را به اعلام مشخصات پرداخت حقوق و عوارض دولت  یهادارندگان دستگاه ، ۱۳۹۹ رماهیت ۱۵هـ مورخ  ۵۷۳۷۳ت ۳۹228 ۀ به شمار یگر ید ۀدولت در مصوب  ئتیاست. ه
 (. 166ص  ،1401 پور،ی عل و یغمام)  تاس کردهمجوز ملزم  افتیدر نیو همچن

 .(Howden, 2014, p. 783) کندی م  کمک شود،ی م  منجر  پول   یالمللن یب  صندوق  نظارت   به  که  ،یارز  ۀمعامل   کی  درحكم  یرمزنگار  ۀمبادل   کهنیا  بری مبن   جیرا   تصور  بردنن یازب   به  امر  نیا  2.
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تشخیص مشابهت میان   .1محصولات   ی بندد( نظام طبقه  ؛محصولات  به   پاسخ  در  کنندگانمصرف  رفتار  و   ادراکات  ا یکنندگان  مصرف  یهاعادت
مؤلفه  گریكدی  ازمتفاوت    یهایژگ ی و با و  یمجاز  تیرمزارزها با ماه این  اند، کاری بسیار ها، که برای کالاهای ملموس تعریف شدهبراساس 

 .رسدیم نظربه دشوار
ۀ دربار  یسازمان تجارت جهان  تعهدات  ، میدانیکه م  همانطورکشور است.    کیرمزارزها به    اتصاف  ت،یدو حما  نیاعمال ا  درتر  ۀ مهممسئل

  عمل   یفرامرز  صورتبه  و  ندارند  کشور  ک ی  به  یخاص یوابستگ  اصولا    رمزارزها  کهیدرحال  است،  گرید  عضو  یکشورها  تجار  بهعضو    یهادولت
فراموش کرد که  دی، نباحالنیباا. هستند گات تعهدات از خارج دهد که رمزارزها  دستبه را  جهینت  نیا، ممكن است یژگ ی و  نیا به توجه. کنندیم
رمزارز را   قادر استدولت مستقر است که چنانچه آن دولت عضو سازمان باشد،    کیدر    درنهایت  نی کوتیمانند ب  یصادرکنندۀ رمزارز  گاهیپا

 گات قرار دهد. یهاتیمشمول حما

 ۀ خدماتمنزلبه رمزارز بر خدمات تجارتۀ نامموافقت اعمال .1-2

  ن ی همچن  و ییهوا  ونقل حمل  یاستثنابه ،تجارت دارد تیقابل بخش هر در که است یخدمات  هرگونه شامل  2( گتس) خدمات تجارت ۀنامموافقت
  ارزهای  کهدرصورتی،  استثنا  این   لحاظ  با (.416  ، ص 1389  ،ی رینصی و  اردکان)  شوند یم  عرضه   ی دولت  اراتیاخت   اعمال  چارچوب  در  که   یخدمات

  یگذارقانونۀ  نحو  و  فی تعر  به  امر  ن یا.  شوند  خارج   مالی  خدمات  شمول   از  است  ممكن  شوند،  تعریف  دولتی  وظایف ۀ  حوز  در  3ملی   دیجیتال
 .دارد  یبستگ شانیمل تالیجید یارزها ۀ دربار کشورها

این  سؤال   و  «مالی  خدماتۀ »منزل بهتوان  می  را   رمزارزهاۀ  در معاملکنندگان خدمات  و عرضه  خدمات   آیا  که  است  اصلی بخش حاضر 
  خدمت   تعریف  و   کنیم  رجوع نامه  موافقت  4مالی  خدمات ۀ  ضمیم   به  باید ،  سؤال این  به   پاسخ   برای  ؟نظر گرفت  در«  یکنندگان خدمات مال»عرضه

  گفته  شود«  ارائه   عضو  یک   به  یمال  خدمات ۀ  کنندنیم أت توسط  که  ی مال  خدمات  نوع   هر »  به  یمال  خدمات(  الف)  5  بند   طبق.  بازیابیم  را   مالی
ۀ  ضمیم   در  بهادار اوراق  اصطلاح .  است  دانسته  مالی«  خدمات»  مشمول  را   6بهادار  اوراق  تجارت  5( ۱0  پاراگراف( ) الف)  5  بند   ن یهمچن .  شودمی

  بررسی .  است  برانگیزچالش  یبحث  خودند  بهادار  اوراق رمزارزها  که این  اثبات،  ل یدل  نی هم  به؛  است  نشده  تعریفگتس    یا  و  مالی  خدمات
 (. Bhardwaj, 2019, p. 8 Chandy &)   است  ایپیچیدهۀ  مسئل  ،ایدن  گذاریقانون  مختلف  یهانظام  به   توجه   با   ،بهادار  اوراق  دقیق   خصوصیات

  ن ییتع تقاضا و عرضه ازطریق هاآن  ارزش  زیرا  ؛شودی م فی تعر بهادار اوراق مفهوم  از خارج  رمتمرکزیغ یرمزارزها، هند مانند ،کشورها یبرخ در
  عامل و کنندهعی توز را ی ز ؛ستندین بهادار«  اوراق»  رمزارزها که است شده  استدلال نحو،نیهمبه؛ (Parikh et al., 2018, p. 144–156) شودیم

  با (.  Parikh et al., 2018, p. 144–156)  ندارد  وجود  یاقتصاد  بنگاه  کی  درون  یگذارهی سرما  چیه،  آن  در  و  ندارند  ییشناسا  قابل   پخش
  و   دارند بهادار اوراقاز  ی موسع فی تعر رانیا مانندکشورها  یدر مقابل، برخ .دیرس مشابه  ج ینتا به توانیم اغلب ، کشورها ریسا ن یقوان  به مراجعه

،  ل یدل  نیهم  به.  7است   کرده  فی تعر  باشد  آن  منفعت  ای  نیع  مالک  یبرا   وانتقالنقل   قابل   یمال  حقوق  متضمن  که  یمستند  ای  ورقه  نوع   هر  را   آن
 

1. European Communities – Measures Affecting Asbestos and Asbestos- Containing Products, WT/DS135/AB/R, 12 March 2001 pp. 38-39, 

para. 101. Available at:  

https://docs.wto.org/dol2fe/Pages/FE_Search/DDFDocuments/1236/Q/WT/DS/135ABR.pdf,%20Last%20visited:%2017%20Nov.%202012. 

2. General Agreement on Trade in Services (GATS). 
(  یبازار گردشگر  ایخود را )مثل نفت، طلا    یبازارها  ای  یع یاز منابع طب  یكیکنند که  ی اول کشورها اعلام م  ۀشوند. در دستیم  میبه دو دسته تقس  ،کشورها  كرد یرو  به  بسته  یمل  تالی جید  یارزها.  3

  کرد  یداریآن ارز را خر یپول مل یتوان در ازا ی شود و می م  یانیپشت  کیبه ک ی  یمل پول  ازطریق  یمل تالی جیدوم هر واحد ارز د ۀ. در دستدکننی اداره م  یمل  تالی جیارز د یاز واحدها  یك ی قی ازطر
 (.  15ص  ،1393 ،ی)رجب 

4. Annex on Financial Services. 

5. (x) Trading for own account or for account of customers, whether on an exchange, in an over-the-counter market or otherwise, the following: 

… (E) transferable securities. 
 :... اوراق بهادار قابل انتقال. است  آمده ادامه در آن، از ریغ ای و بورس از خارج  بازار در خواه معامله، کی در خواه ،یمشتر  حساب  یبرا  ای یحساب شخص ی( تجارت برا ۱0)

6. Securities  

7. Securities market law of the Islamic Republic of Iran. Available at: https://rc.majlis.ir/fa/law/show/97786. (Last visited July. 16, 2022). 

https://docs.wto.org/dol2fe/Pages/FE_Search/DDFDocuments/1236/Q/WT/DS/135ABR.pdf,%20Last%20visited:%2017%20Nov.%202012.
https://rc.majlis.ir/fa/law/show/97786
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از سهام شرکت  از طرف  ی)اوراق بده  یسهام  یهااوراق بهادار اعم  اوراق قرضۀ صادرشده  و  )اوراق    یو دولت  ی مؤسسات عموم  و  هاشرکت( 
 آورد.  شماربه  هیدر زمرۀ اوراق سرما یطی مبادلۀ رمزارزها را با شرا  توانی، میحالت ن یچن در. است شده ( دانسته هیسرما

.  شود  توجه نامه  موافقت  هدف  و   موضوع  و  اصطلاح   معنای  به   باید  ،یجهان  تجارت  سازمان  در  عبارت  ن یا  ح یصح   یمعنا  برای رسیدن به 
(Chandy& Bhardwaj, 2019, p. 8). ( بودن معامله قابل  و سوددهی انتظار مانند) خصوصیاتشان از برخی در کهرا،  رمزارزها، درهرصورت

  هرگونه   م،یبدان   منقول  بهادار  اوراق  را   رمزارزها  کهی درصورت.  کرد  مستثنی  مالی خدمات  موسع   تعریف  از  توانینم،  است  مشترک  بهادار  اوراق  با
  خدمات   تأمینمقررات    ی عنی  نیا  و  است  داده   قرار  ریتأثتحت   را رمزارزها    قتیدرحق  کند،  محدود  را   یصنعت رمزنگار  به  دسترسی  که   یمیتصم
 رمزارزها  اگر  البته.  (Chandy & Bhardwaj, 2019, p. 8)  است  شده  نقض   مالی  خدماتۀ ضمیم( 10  پاراگراف( ) الف)5  بند  در  موجود  مالی

  ا ی   یاطیاحت   استثنائات  به  توانندیم  ـ  باشند  نداشته   یآمادگ   هاآن   رشیپذ  یبرا   هنوز  کهیدرصورت  ـ  کشورها،  شوند  یبندطبقه  یمال  خدمات   ل یذ
 . ندی جو  توسل تجارت و تعرفه  یعمومۀ نامموافقتۀ حوز ی تیامن و  یعموم استثنائات

 دهد یم  پوشش  را   خدمات  از  ی گرید   بخش  که  استۀ گتس  نامموافقت  ضمایم  از  گرید  یكی  مخابرات  ای  1دور  راه  ارتباطات  به  مربوطۀ  می ضم
ضمیمه، مستقل از تعهدات    نی. اکندیم  یباز  ی اتیح  ینقش  گرید  خدمات  از  یاریو در ارائۀ بس   است  برخوردار  بسیاری  ییای و از وسعت و پو

 عبارت  دور  راه  از  ارتباطۀ  میضمخدمات ارتباطات راه دور اعطا کند.    یبه رو  شیبازکردن بازارها  یخاصی است که هر عضو ممكن است برا 
  براساس .  2دهد«   قرار  ریثأتتحت  را   ی عموم  مخابرات   انتقال  یهاشبكه  و  خدمات   از  استفاده  و  یدسترس  که   عضو  کی  اقدامات  یتمام»  است از:

ۀ  اجاز،  زیآمضیرتبعی غ  و   معقول  ط یشرا   و   بات یترت  طبق،  گریبه عضو د  خدمات ۀ  کنندعرضه  هر   که  کرد  خواهد   نی تضم، هر عضو  مه یضم   نیا
  ن ی. اباشد  داشته   عضو  آن  جدول  در  مذکور  خدماتۀ  عرض  یبرا   را   یعموم   دور  راه  ارتباطات  قی ازطر  انتقال ۀ  شبك و  خدمات   از  استفاده   و   یدسترس

  ی ونی زی و تلو  ییویراد پخش برنامۀ  براست و  تلفن، تلگرام و انتقال داده ر ینظ ی و استفاده از خدمات عموم یدسترس حقوقۀ یضمیمه، ناظر بر کل
  ی ارتباطات راه دور، اتصال به مدارها  یاتصال به شبكۀ عموم  یبرا   لازم  زاتیاجارۀ تجه  د،ی حق خر  اند از:عبارتحقوق    ن یناظر نخواهد بود. ا

از    یاانهیرا   یهاگاهیانتقال اطلاعات شامل استفاده از اطلاعات پا  یمدارها و استفاده از شبكۀ عموم  ر یسا  ای  یعموم  یهاستمیس  ای  یخصوص
 (.  4۳-42 ، ص1389 ،ی رینص ی و اردکانعضو ) یکشورها ریسا

  وجود  امكان ن یا ،است یاانهیپایگاه دادۀ را  کی اساسا   ـ که متضمن رمزارزهاست ـ 3شدهعی توز دفتر کل یاورفنّ  که قتی حق ن یبا توجه به ا
  کشور ، ردیگقرار   مهیتحت ضم ن یچ بلاک ر یشده نظعی دفترکل توز یاورفنّ  چنانچه . ردی گ قرار 4مخابرات« » خدمات  تعهدات ۀ محدود در که دارد

که در  را،  داده« گاهی»پا ر ینظ ی، نقض شده است. اگر پنل اصطلاحاتآمده مخابرات ۀ م یضم در که  ی تعهداتثابت کند  را دارد که  امكان این  عضو
با    ،وجود دارد  مهی مض  نیا را  عی دفترکل توز  یاورتوان فنّ یم  ،گرفته شودنظر    در  یتكامل  ریتفس  کیمطابق  ا  زینشده  دانست    مهیضم   نیمشمول 

.(Chandy & Bhardwaj, 2019, p. 9-10) 
  ی بندطبقه  فهرست  بر یمبتن  که  را، نامه  مشمول موافقت  5(W/120)  یخدمات  محصولات  از  فهرستی  رکلی، دبگتسمذاکرات مربوط به    در

  ن ی ا  842و    84۱  قسمت.  شد  هیته  (UNSTATS)  متحد  ملل   سازمان  آمار  دفتر  در  کرد. این فهرست  هیته  است،  6( CPC)  محصولات  یمرکز
کنندگان  مذاکره  یۀ کلدیعق  رسدیم نظر ، بهاساسنیبرا. است دانسته  گتس  موضوع  خدمات  ۀزمر در را یافزارنرم و  ی وتریکامپ  خدمات فهرست،

 
 
1. The Annex on Telecommunications. 

2. General Agreement on Trade in Services, Apr. 15, 1994, Marrakesh Agreement Establishing the World Trade Organization, Annex  1B, 

1869 U.N.T.S. 183, 33 I.L.M. 1167 (1994) [Hereinafter ‘GATS’], Art. II.1, GATS.  
3. Distributed ledger Technology (DLT) 

4. Telecommunications. 

5. Uruguay Round - Group of Negotiations on Services - Services Sectoral Classification List - Note by the Secretariat 
6. Central Product Classification (CPC) 
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نامۀ  موافقت ای ینامۀ خدمات مالموافقت قیبوده است و تطب ی وترینامه بر خدمات کامپ موافقت نیشمول ا بریمبنانعقاد گتس،  یدور اروگوئه برا 
 1واضعان گتس نخواهد بود.  تیدور از قصد و ن ،ارتباط از راه دور بر رمزارزها

.  شودیاعمال م  هاآندر قبال  در گتس    مندرج   الودادة کامل  یهاو رفتار ملت   یرفتار مل  یهاتیحما  شمار رود،بهرمزارز خدمات    کهی درصورت
مربوط به اقداماتی است که در تجارت کالا تأثیرگذار    فقط   مثال تعهد رفتار ملی در گات  برای از گات است.    شتر ی ب  گتس  یهاتیحما  یقلمرو

اما گتس علاوه  ارائهاست،  را نیز دربر میبر خدمات،  از گات است.   شتری در گتس ب  هاتیحما  ن یا  استثنائات،  مقابل   درگیرد.  کنندۀ خدمات 
  یرا در کشورها  هاآن   از  تیحما  یقلمرو  ی ـمخابرات  خدمات  قالب  در  چه  و  یمال  خدماتچه در قالب    ـ  رمزارزها  دانستن  خدمات،  درمجموع 

 . کندیم شتر یب یعضو سازمان تجارت جهان

 یگذاری خارجالملل سرمایهحقوق بین  دررمزارزها  تیوضع .2

و از  شود میاستفاده  و ، ره یوستد، ذخداد، نی صورت آنلاهب رمزارز. است زبانیم  کشور قلمروی در یگذارهیمستلزم سرما یخارج یگذارهیسرما
صورت  ههم ب   تواند یمـ    شودیۀ رمزارزها استفاده مریذخ  یکه برا    ـ پول«  ف ی»ک  ن،ی برا افزونداشت.    یبه آن دسترس  توانیم  نترنتی، با اایدن   یهر جا

  ن ی پول آفلا  ف ی. ککندیرا دشوار م  زبانیم  کشور  یی شناسا نی بنابرا   ؛است  پذیر دسترس  ا یدن  یاز هر جا  ن، ی پول آنلا  ف یباشد. ک نیو هم آفلا  نی آنلا
 رمزارز  یتلق(.  Agarwal & Bajpai, 2019, p. 11)  دارد  را  مشكل   نی و هم شود می)دانلود(    یریجهان بارگ  یدر هرجا  یاانهیهر را   یبر رو  ز ین

 مواجه است.   مشكلاتیبا  یۀ خارجیۀ سرمامنزل به
. شود  یتلق  یۀ خارجی ۀ سرمامنزل به   رمزارزلازم است    یخارج  یگذارهیسرما  الملل نیاز حقوق ب  رمزارز  ۀ حوز  گذارانهیسرما  یمندبهره   یبرا 
 در  یخارج یگذارهیسرما ف ی تعرموضوع طبق  نی الازم است  ری وجود ندارد، ناگز  یواحد فی تعر هادولت انیدر م یۀ خارجیسرما از ازآنجاکه

 .   شود یبررس یخارج یگذارهیۀ سرمادوجانب معاهدات و در  د یكسیۀ ای رو

 ایکسید   یداور  ۀیرو  ورمزارزها . ۲-۱

ایكسید، واژۀ سرمایه ا  ؛گذاری تعریف نشده استدر کنوانسیون  ا  فی تعر  فقدان  نیالبته   یضرورریغ  ییقضا  مشكلات  از  که  است  ل ی دل   نیبه 
  میان در    اما دو نظریۀ ذهنی و عینی،  Niska, 2019, p. 29)-(Karlsson  حاصل نشد   آن  فی ۀ تعردربار  زین   ی اجماع  که نیا  ضمن  .شود  ی ریجلوگ 

  ی و حت  ها2توان ارزهای دیجیتال ملی و آی.سی.اُ آسانی میباتوجه به معیار ذهنی، به  .(100  ، ص1394  ،پروردرون  و  یزمانمراجع متداول است )
  در   3رضایت طرفین ملاک است، اما در نظریۀ عینی، به معیار سالینی   زیرا در این نظریه، صرفا    ؛دانستگذاری  رمزارزها را تحت شمول سرمایه

  کمک   و   یریخطرپذ  ،یگذارهیسرما  بودنبلندمدت  ه، یسرما  بودنیخارج  ه، یسرما  وجود  شامل مشهورترین معیار    ۀ منزل به  توانیم  د یكسیۀ ای رو
 . شودیم بررسی تالیجید یهاییاین معیار با دارا  انطباق تیقابلادامه،   در. کرداشاره  زبانیۀ دولت متوسع به

 هیسرماوجود  .2-1-1

منظور به  (Quiborax, 2012)  است  4[ ی]مال  منابع  به  تعهد،  گرید   ری تعب  به  و  یمال  ۀآورد  ای  ه یسرما،  دیكسیا  نظر  از  یگذارهیسرما  شرط  نیاول 
 ز ین. رمزارزها  کندی م  تجارت  آن  با،  گرید  یهاییدارا   یازا   در  ای  کندیم  خرج   را   خود  پول  یعیطب  طوربه  گذارهیسرما  کی  دیجیتال،  ارزهای  دی خر

 
 کند ی م  فیبلوک تعر ۀ ریو شفاف به نام زنج رمتمرکزیغ تال،یجید  یبر بستر یمال ییدارا  ی رمزارز را نوع  ۱۳۹8بهمن  8مورخ  رانیا  یرمزارزها مصوب بانک مرکز ۀ حوز ضوابط و الزامات سند. 1

 . رود شماربه  یتال یجیخدمات د تواندی نداشته باشد، م یکه رمزارز )رمزارزش( کارکرد پول  یطیدر شرا  ن،یبنابرا . رد یگی به خود م یکارکرد پول  یطیکه در شرا 
2.  ( فر  ،توکن  ایسكه    یۀاول   ۀعرض  ای(  initial coin offering - ICOآی.سی.اُ  م   یند یا به  بهره ی گفته  با  که  ن  یۀ، سرمارمزارزها  و  نیچبلاک   یاورفنّ   یهات یظرف   از  یریگشود    ازیمورد 

تأم  ییهااستارتاپ  دهنده مقدار  توسعه   میت  ، معمولا  دادیرو  نیدر اشود.  ی م  ادیهم    یجمع   فروش   لفظ  با  آن  از  یگاه  که  یدادیکنند، روی م  تیها فعالحوزه   نیدر هم  کند که عموما  ی م  نیرا 
 کنند.ی م  یگذاره یدر آن سرما دوارندیپروژه ام یکه به سودده یکند و مردمی سكه منتشر م  یمشخص

3. Salini 

4. Commitment of Resources 
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به    هی، شب کرده  منتشر   ی که یک شرکترمزارز  دی اگر خر  ی حت  روند؛شمار میبهصورت آوردۀ مالی  درهر  اما،  شوندیمعامله م  گریكدیبا    اغلب
    .Agarwal & Bajpai, 2019, P)12(است  شدنیسهیمقا سهامصادرشده با   یهااما توکن نباشد،در شرکت  یگذارهیسرما

 هیسرما بودنیخارج .2-1-2

ۀ یاما در سرما  است،  خارج   در  مال  وقوع   ملموسۀ  یسرما  در  بودنی خارج  یمبنا  زیرا   ؛است  مواجه  دیترد  با  رمزارزها  در  هیسرما  بودنیخارج
  مال   نیا  تعلق  ملاک  (،  پسی )تر  ی فكر  تیحقوق مالك  یتجار  یهانامۀ جنبهموافقت  مانند  چنانچهطرح است.  م  گوناگونی  یارهایناملموس، مع

 دوبارهحالت،  نی. درا رودشمار میبه  «یۀ خارجی»سرما،  یاتباع خارج  تیدر مالك  یرمزارزهاصورت  نی ا در  باشد،  یخارج  ایبه تبعه  ناملموس
باشد   یخارج ممكن استسو منبع رمزارز کی از  زیرا  ؛شودمطرح می یاتباع داخلدست به( نگ ین یشده )مااستخراج  یرمزارزها یدرباره مشكل 
گونه که در حقوق را، آن   «یاانهیرا   یهاستمی ۀ »محل استقرار سی بتوان نظر  دیصورت، شانیا دروجود ندارد.    یخارج  یقیحق، مالک  گرید  یو از سو

.  (130 ، ص1385  ، یفراهان  یجلال)   گرفت  نظر در  ه یبودن سرمایملاک خارج  است،قرار گرفته   یفریک  تیصلاح یکشورها مبنا  یبرخ ی بریسا
  کاربرد  است،  گوناگون  یکشورها  در  شدهعی توز  ستمیس   کی   بریمبتن  که،  نی کوتیب  مانند  ییرمزارزها  استخراج ۀ  دربار  زین   هی نظر  نیا،  حالنیباا

 به اثبات دارد. ازیخلاف قاعده است که ن ی امر ه یبودن سرمایخارج رسدینظر م. بهندارد

 یگذار هیمدت زمان سرما .2-1-3

انجامدبه  سال  پنج   تا  دو   مدت  به  ی بایدگذارهیسرما  کی  ی،گذارهیسرما  ۀزل منبه  یبندطبقه  منظوربه  که   شودیم  انیب،  ینیمعیار سالدر   .  طول 
ۀ  ی از زاو  دی»مدت« با  اریع. مSalini case, 2001, p. 54)  (  بوط به قرارداد ساخت بزرگراه بودمر  پرونده  آن  که  گرفت  نظر  در  دیبا  حال،نیباا

  ممكن ست،  ا  تال یجیمانند ارز د  یی که شامل دارا   یا(. در معاملهAgarwal & Bajpai, 2019, p. 13)   بررسی شود  مربوطه خاص صنعت  
که شخص سهام خود   ی، مدت1ایكسید  یداران در داورسهام ی. در دعاونشود گذاریهیسرما از یموضوع خروج موجبتر زمان کوتاه است مدت

  ی تلق   مدت  اریمع  براساس  یگذارهی سرما  مصداق  تواندینم  رمزارز  یفور  فروش  و  دی خر،  است  مسلم  آنچه  .2است   نشده  مطرح کند  میرا حفظ  
 .  شود  ی سپر آن از یزمان مدت عرفا   است لازم   و شود

پذیری سرما .2-1-4  ه یخطر

»ر  ی«تجار  معمول  سکی ر»  نی ب  دیبا برا «یگذارهیسرما  سکی و  که  تع  ی،  تما  یگذارهیسرما  ن ییاهداف  است،  ر  زیمهم  شد.    سک ی قائل 
از سرما ینم  گذارهیکه سرما  شودیرا متصور م  یتیوضع  یگذارهیسرما  را  معاملهۀ  جینت   نتواند  است  ممكن  و  باشد  مطمئن  خود  یگذارهیتواند 

شمار ی بهگذارهیعمل سرما  رامونیپ  یخطرات ذات  هانی و ا  شودیم   زیشامل خطر مداخلات دولت ن   یگذارهیسرما  یهاسکی . رکند  ی نیبشیپ
امكان   شهی هم  ،کنندیو کنترل م   میتنظ  ،ها صادردولت  را ارزهای دیجیتال ملی    که نیبا توجه به ا.  (Agarwal & Bajpai, 2019:13)  روندمی

د، مانند  نوجود دار  شهیهم  ز ین  تجارت معمول ی هاسکی ر ن،یابر. علاوه دارزهای دیجیتال ملی وجود دار گذارانهیدخالت دولت در حقوق سرما
  محصول   نشدنموفق  ایه  پروژ  شكست  خطر  شهی، همها.سی.اُ  آی  ق ی آمده ازطردست به  یرمزارزها  یدرباره   ب،یترتنیهم سرقت. به  ایخطر هک  

درا دارد  وجود توکن  نی.  م  را   خودارزش    تمامیصورت،  اجازه   استیس   نییتعخطر    نیدهد. همچنی از دست  از  به  دولت  و    اُ .سی.آیدادن  ها 

 
1. Emilio Agustín Maffezini v. The Kingdom of Spain, ICSID Case No. ARB/97/7, Decision of the Tribunal on Objections to Jurisdiction, 70 

(Jan. 25, 2000). 
American Manufacturing and Trading Inc. v. Republic of Zaire, ICSID Case No. ARB/93/1, Award, 5.15 (Feb. 5, 1997). 
2. [“The Tribunal holds that there is nothing in the BIT, nor in the ICSID Convention, to provide a Foundation for Respondent‟s argument that 

investments made with some measure of intent to dispose, or possibly to dispose, of them in the short, rather than long, term do not gain the 

protection of the BIT as “investments”]. Vladislav Kim and others v. Republic of Uzbekistan, ICSID Case No. ARB/13/6, Decision on 

Jurisdiction, 342 (Mar. 8, 2017).  
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و هم رمزارزها    ملی   دیجیتال   ارزهای  هم  سک« ی »ر، عنصر  نینابرا بها وجود دارد.  کامل آن  تیممنوع  تا صراحت آن را ممنوع نكردن(  به  ای)  رمزارزها
 . (Agarwal & Bajpai, 2019, p. 14) دهدیم پوشش را  ها اُ .سی.آیو 

 زبان یکشور م یکمک به توسعۀ اقتصاد. 2-1-5

  زبانیم  کشور  ازطریق  یخارج  ارز  تبادل  به  ی ابیدست  و شودیممنجر    زبانی م  کشور  به  گذارهیانتقال منابع دولت سرمابه    ملی  دیجیتال  ارزهای  دی خر
الزام  کند می  کمک   آن  یاقتصادۀ  توسع  به  و   است  سودمند   ها کشور  اقتصاد  یبرا   ارز  تبادل   شیافزا.  را در پی دارد انتقال    ی و    ست ین  یاورفنّ بر 

(Agarwal & Bajpai, 2019, p. 14 -15  .) 
  ، بلندمدت  یدهای در خر  ویژه ی، بهخارج  اتباع  ازطریق  یمل  رمزارز  یدهای خر  از  یبرخ  در  ی نیسال  یارهایمع  رسدیم  نظر به  درمجموع 

. است  پذیرسنجش  انیخارج  دستبه  سهام  دی خر  مانند(  وی)پورتفول   میرمستق یغ  یخارج  یگذارهیسرما  با،  موارد  نیاباشد.    ریپذامكان 
ها در چارچوب دولت  هیعل  یخارج  گذارانهیسرما  یحال، طرح دعوا نیابا.  شود  مند بهره   نهاد  نیا  یاز داور  تواندیم  گذارهی، سرماصورتنیدرا 

بر  یکه در معاملات مبتنی درحال  ؛بوده باشد  زبانیدولت م  دستبه  خود  نقض حقوق  یمدع  گذارهیاست که سرما  یمعمولا  در موارد  دیكسیا
 در   دولت   ی گرمیتنظ   نقش  چنانچه   البته؛  شودیم   یخصوص  یدعاو  به  منجر  کهاست    ی خصوص  اشخاص  انیو فروش م   دی رمزارز عمدتا  خر

(  42ۀ ماد 1 بند منجر شود )طبق   ـ الملل نی حقوق ب ا ی زبانیم دولت حقوقطبق   ی ـخارج گذارانهی سرما ن یارمزارزها به نقض حقوق  با مواجهه
 فراهم خواهد بود.   ز ین  دیكسیا یامكان توسل به داور شد، با د یكسیا عضو  زبانیدولت م کهنیا ر ب مشروط و

 یخارج یگذار ۀ سرمایهدوجانبمعاهدات  و هارمزارز  .۲-۲

م   یبندطبقه  1ه« ی»سرماۀ  منزل به  رمزارزها  چنانچه آن  تیحما  توانیشوند،  سرمااز  قالب  در  را  دوجانبه    موضوع ،  یگذارهیها  معاهدات 
 یگذارهی سرما عاهداتیی که از طریق مهادر دسته تالیجید یهاییدارا  ی تلق. هرچند دانست( یگذارهی)معاهدات سرما یخارج یگذارهیسرما

کنترل  تحت  یی دارا   هرگونه و    اندکرده  انیب  موسع   را   هیسرما  قیمصاد  معاهدات   نیا  از  یبرخ،  (Mills, 2017, p. 46)  استدشوار  فهرست شده  
و حقوق    رمنقولیغ ایمنقول    رملموس، یهرگونه اموال ملموس و غ »:  شود یمورد م  ن یا  شاملکه    د ندانیم  اییگذارهیسرما  را  میرمستق یغ  ا ی  م یمستق

  شده   انیب همانند تعریف فوق  هی و سنگاپور سرما  كای امر  ینامۀ منطقۀ آزاد تجارموافقتبرای مثال در    «؛حبس  حق و  رهن   اجاره،   مانندمرتبط    یمال
عباریخارج  یگذارهیسرماۀ  دوجانب  یهانامهموافقت  ی برخ  در  ن یهمچن   2. است از  تعر  تریکل  یت،  مثلا     استفاده   ه یسرما  ف ی در  و  است  شده 
 ه،ی سور  یهادولت  با  رانیا  یهانامهموافقت .  است   شده  ادی  یگذارهیسرما  مصداقۀ  منزل به  باشند«  یاقتصاد  ارزش   یدارا   که  ییهااتی»عمل
 وجود ندارد.  ه یسرما ۀ منزل رمزارزها به یبرا نامه در شمول موافقت یدیحالت، ترد نیدر ا .است جمله نیا از تنامی وو  هی مقدون

که اقدام به    یاشخاص  ۀ زیبه همان اندازه محبوب شوند(، انگ  کمدست  ایپول نقد شوند )  نی گزیجا  تیکه ارزهای دیجیتال با موفقی زمانتا
ۀ  منزلبه  رمزارزبه    زینکه درحال حاضر به دنبال ارز دیجیتال ملی هستند    ییاز کشورها یاری. بساست  یگذارهیسرما  اصولا    ند،نکیها مآن   دی خر

معاهدات    تیحماتحت    تالی جید  یهاییشده است که دارا   شنهادی پ   بنابراین   ؛ کنندیفكر م  یخارج  یگذارهی جذب سرما  یبالقوه برا   سازوکاری
 (. Collins, 2011, p. 6) د نداشته باش زبانیبا کشور م یی ایجغراف وند یو پی هدف تجار که نیمشروط بر ا رند،یقرار گ یگذارهیسرما

، هیرمزپا  یدر ارزها  یگذارهی از سرما  تیحما  ضرورتکه    قبول کرد دیبا  اما   هستند،  پذیرفتنی   ه یۀ سرمامنزل رمزارزها به  مییبگو  میبتوان   دیشا
  ی ذهن  عهد   رسدینظر مبه  (.2015Simsiv ,متفاوت است )  یبرابر منافع دولت در حفظ نظم عموم  درگذاران  هیاز سرما  ت یحما  ضرورت  با

مجموع  در،  لیدل نیهمبه.  است  بوده  یارزو شبه  یاو سفته  یدر معاملات ارز  یگذارهی ، خروج موضوع سرمایگذارهیها در معاهدات سرمادولت
 .  ستین  راحتیکار  یکنون یگذارهی پنداشتن رمزارزها در چارچوب معاهدات سرماهیسرما

 
1. Asset 

2. United States-Singapore Free Trade Agreement, 2003. 
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سرما  ،درهرصورت حالت    یخارج  یگذارهی معاهدات  چند  فنّ کندمی  تیحما  رمزارزهااز  در  است  ممكن  دفترکل    مانند  یایاور. 
 ی استفاده از رمزارز برا  نی . همچنپذیرفتنی است اییگذارهیسرما ن یچن که شود یتلق یگذارهیسرما موضوع ، که مولد رمزارزهاست، شدهع ی توز
 یگذارهیسرما  معاهدات   با   رسدیم  نظر به  که  رمزارزهاست  از  استفاده  گر یدۀ  ویش  ،یگذارهیسرما  یبرا   زات یتجه  د ی خر  ا یها  سهام شرکت  دی خر

،  ریاخ  مورد  نیست؛ زیرا   یدیترد  چیآی.سی.اُ ه  یهاتوکن  ز یو ن   یدولت   یرمزارزهابودن  هیسرما  در،  نیابر. علاوه نباشد  ریمغا  هیسرما  فی در تعر
در نظر    سرمایه«»  اصولا  ،  یگذارهیسرما  معاهدات  طبقدر نظر گرفته شود. اوراق بهادار    تالیج یاوراق بهادار د  دیو با  استمشابه اوراق بهادار  

 (.  Agarwal & Bajpai, 2019, p. 16) شوندیگرفته م

داشته باشند،    را  شرکت  ک یسهام   د ی خر  مانند   میرمستق یغ  یگذارهیکه جنبۀ سرما   یی هاییدارا   کند می  ح ی تصر  که  دارد  وجود  ز ین  یموارد  ،حالنیباا
 است.  دست نیاز ا 1ی جنوب  یقای افرۀ توسعۀ جامع مدل نامۀ دارند. موافقت ی خروج موضوع هیسرما فی از تعر

 یر یگجهینت

  اداره  متمرکزنا  صورتبه  معمولا    و  شده  استفاده  هاآن  یطراح  در  یرمزنگار   یاورفنّ   از  که  هستند  تالیجید  ارز  اصطلاح به  انواع  از  یكیرمزارزها  
  چنانچه :  شود  معلوم   دهیپد  نیا  تیماه  نخست  است  لازم،  یاقتصاد  الملل نیب  حقوق  منظر  از،  دهیپد  نیا  بر  حاکم  قواعد  نییتع  یبرا .  شوندیم
 . بود خواهد اجراشدنیآن  در یخارج یگذارهیسرما و یتجار یالمللنی ب ی شوند، نظام حقوق ی( تلقخدمات ای کالا ) ییدارا ۀ منزل بهمزارزها ر

  ی عمومنامۀ  موافقت   و  تجارت  و  تعرفه  یعمومنامۀ  که موافقت  است  الملل نیب  تجارت  ۀکنندمیتنظ  سازمان  نی ترمهم   یجهان  تجارت  سازمان
  ی مل  رفتار  از  اعم  گات  اصول ،  شوند   پنداشته  کالا  رمزارزها  چنانچه .  اندافتهی  اختصاص  خدمات   و   کالا   تجارت  به  سازمان  ن یا  در  خدمات  تجارت

  اما   کند،   اقدام   حوزه   ن یا  در  تیمحدود  برای  تواندینم  مثال  برای  عضو  دولت  بنابراین  و   شودیم  اعمال  رمزارز  معاملات  بر  الودادةکامل  رفتار  و
ۀ  میضم   و  مالی  خدمات ۀ  ضمیم،  ضمائم  قواعد  مورد  بربنا،  گرفت  نظر  در  یمخابرات  خدمات  ای  بهادار  اوراق  مصداق   بتوان  را   رمزارزها  چنانچه
  یشتر یب نانیاطم  با( نیچ بلاک مانند) شدهعی توز دفتر کل  یاورفنّ  البته ؛بود خواهدی شدنانجام    آن در گتس به یالحاق  دور راه ارتباطات به مربوط

 . ردیگیم قرار خدمات  تجارت یحقوق  نظام یقلمرو در

 رسدیم  نظربه.  آوردمیدست  به  زینی را  خارج  یگذارهیحقوق سرما  تیحما،  را داشته باشد  یۀ خارجیسرما  یهایژگ ی که و  یزمان  ییدارا 
 محل  و  رمزارز  مالک  یخارج  تیتابع  یارهایمع.  است  هیسرما  نی ا  بودنیخارج  ،یخارجۀ  یسرما  ۀمنزل به  رمزارزها  رشیپذ  در  مسئله  نی ترمهم

 یگذارهیسرماۀ  دوجانب  معاهدات  در،  مسئله  نیا.  نیست  شاگراه  کشور  کی   به  رمزارز  ورود  اشكال  یتمام  یبرا   یاانهیرا   یهاستمی س  استقرار
تعر  نیا.  است  شتریب   مراتببه است    که  اندکرده  ه یسرما  از  یموسع  ف ی معاهدات    ر یتفس   کی  در  هرچند  ؛بشود  ز ین  رمزارزها  شاملممكن 
 ن یاز ا  ارزشبه  و  ارز  و  سفته  بازار  در  های گذارهی سرما  خروج   معاهده  طرف  یهادولت  قصد  که  شود  حاصل   جهینت  نیا  است  ممكن  مدارانهتیغا

  زات ی تجه  دی خر  ایها و  سهام شرکت  د ی خر  ی استفاده از رمزارز برا   ا ی  شده عی دفتر کل توز  مانند   یایاوردر فنّ   یگذارهی سرما  اما  ، معاهدات بوده است
 . است یگذارهیدر عموم معاهدات سرما شدهفی ۀ تعریاز سرما ی آی.سی.اُ مصداق یهاتوکن دی خر زیو ن  یگذارهیسرما یبرا 

  ، گرید  یحاکم بر رمزارزها از سو  ی و نظام حقوق  یحقوق  تی ماه  در  ابهام  و  سوکی  از  رمزارزها  در  روزافزون  یفرامرز  معاملاتبا وجود  
  ی مخابراتخدمات    تال، یج ید  ییدارا   مانند  ی نی عناو  لی ذ  را   رمزارزها  کهنیااست.    شدهدوچندان   ی بخش خصوص  یحوزه برا  نی در ا  یخطر معاملات

 رمزارزها بر ناظر یکل استیس  میتنظ یبرا  بلكه کند،ینم حل  را  یمشكل میکن فی تعر یگذارهیسرما یبرا  یابزار ای هیسرما ای و ثروت ،یاانهیرا  ای
  ی اقتصاد  الملل نیب  حقوق  درخدمات    ا یکالا    ا یۀ پول  منزل به  رمزارزها  گاهیجا  است  لازم  یخارج  یگذارهیسرما  و  یتجار  الملل نی ب  حقوق  در
 را  یگذاراستیس ن یا ای کندیم اقدام رمزارز معاملات یهااستیس  ترقیدق مندکردننظام برای مربوطه یحقوق نظام ای، صورتنیدرا . شود نییتع

 . سپاردمی هادولت به کاملا  

 
1. SADC Model Bilateral Investment Treaty Template with Commentary, 2012 (Art. 2: II). 
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به آن وجود ندارد.    یو نگرش واحد  شود یشامل مها را از آن  استفاده  جواز  تا  ت یممنوع  از  رمزارزها  در قبال  هادولت  كردی رو،  حاضردرحال 
آن  یبه معاملات رمزارز ندارند و صرفا  برخ  یحی تصر  یخارج  یگذارهیو سرما  یتجار  یالمللنیب   یحقوق  نظام  قواعد   ده یپد  نیا  درها  قواعد 

نباشد.    یکاف  یۀ خارجی سرما  ایکالا و خدمات و    فی ناظر به تعر  یقواعد فعل  شودی خاص رمزارزها موجب م  یهایژگ ی وهستند.  اجراشدنی  
  ن یا  ، تنظیم شوند  ی جامع  و   مطلوب  نحو به  یگذارهیسرما الملل نیب حقوق  نظام   و   یتجار  الملل نی ب  حقوق   نظام   در   رمزارزها  اگر  ی حت،  نیبراعلاوه 

 شود.   ی ری جلوگ  دهیپد  نیدر مواجهه با ا یاحتمال یهاهستند تا از تعارض  یو مال یپول  الملل نی از تعامل با نظام حقوق ب ری دو نظام ناگز
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